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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron mixtos el viernes en una sesién donde se negociaron 52 millones de soles (16 millones de délares
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aprox.), en la que el avance de las acciones del holding financiero Credicorp contrarrestaron la caida de los papeles de Intergroup. El indice general Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
de la bolsa limefia gan6 un 0.17%, a 20 881.95 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, Hoy -1d -7d -30d Ri Soberanao
perdi6 un 0.14%, a 26 348.58 puntos. Los titulos de Credicorp, los méas negociados de la rueda, avanzaron un 1.79%, a 238.4 délares, su cofizacién Mdos. Emergentes 394 400 406 427
méaxima en casi tres meses. Por su parte, el papel de Intercorp retrocedié un 2%, a 49 dolares, tras cotizar en su precio més alto desde 2007 en la g\rge‘Thna ;i; ;gg ggg gg; Bg
sesion anterior luego de anunciar una oferta de acciones de la firma para ser listadas en Nueva York. rasi -
! 9 P Colombia 173 176 180 197 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 132 135 135 142 A+
Lima (IGBVL) 20882 0.17 3.89 7.91 Ecuador 567 573 580 607 -
Lima (ISBVL) 26 349 -0.14 3.39 -0.60 México 195 201 201 215 BBB
Bogoté (IGBC) 12842 0.77 6.81 15.23 Panama 120 125 128 135 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41756 0.91 18.37 37.84 Peril 94 100 100 110 A-
México (IPC) 43 405 -0.13 -0.03 4.24 Uruguay 158 164 171 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5076 0.41 2.39 -0.58 Venezuela 8888 8875 8746 5550 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 090 0.44 8.43 18.44
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / BCR no ve riesgos en aumento de créditos de consumo a doble digito Cotizacién Variaciéon %
La moneda peruana cerr¢ estable ya que la fortaleza global del délar, fras la publicacion de datos de empleo de EEUU, fue atenuada por ofertas de la Monedas us
divisa estadounidense de empresas locales que necesitan soles para pagar las gratificaciones de medio afio. El sol gané 0.03% a 3.291 unidades por por $ -1d -7d -30d YTD 2019
dolar frente a las 3.292 soles del cierre del jueves, con un monto negociado de 545 millones de délares. En el afio, el sol acumula un alza de 2.34%
frente al délar, frente al retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.29 -0.03 -0.06 -1.50 234
Los créditos de consumo aumentan a tasa anual de doble digito (12.9% a mayo), pese a que la economia se desacelera. Sin embargo, el presidente
del Banco Central de Reserva (BCR) no ve mayor riesgo en que los créditos personales sostengan un elevado crecimiento. Julio Velarde argumentd N
que mas personas se estan bancarizando, pero controlan su uso del crédito y cuidan su récord de pagos, pues saben que es gravitante para el futuro. Real Brasilefio 3.82 0.52 073 -1.53 -1.36
Ademés, sostuvo que el aumento del empleo formal —aunque se desaceleré en abril- genera mayores ingresos para los consumidores y da soporte a
un gasto per cépita superior. “Cuando analizamos el crédito por consumo del Per(, comparado con ofros paises, nos damos cuenta de que somos un Peso Mexicano 19.02 0.05 -1.08 -2.90 -3.23
pais con créditos bajos frente a sus ingresos”, afiadié. Incluso afirmé que los pagos con tarjetas de débito —emitidas con base en cuentas de ahorro—en
el pais estan creciendo mas que con farjetas de crédito, lo que implica un consumo basado en los propios ingresos de las personas y no en Py Chil 68347 065 0.70 153 1,52
financiamiento. En otro momento, Velarde sefialé que la tasa de interés real de poliica monetaria “va a bajar algo”. Ello se traduciria en que se abaraten eso Chileno - ! - - -
los costos reales de financiamiento para el sector privado. EI BCR mantiene una poliica monetaria expansiva para garantizar una inflacion dentro del
rango meta. Su tasa de interés referencial esta en 2.75%, pero al descontarse las expectativas de inflacion a 12 meses resulta una tasa de interés real Peso Argentino 41.82 0.01 -1.55 -6.89 11.02
de 0.27%. Con estos costos de financiamiento decrecientes, el BCR proyecta que el crédito al sector privado crecera 8.1% en el 2019, algo menos que
en el afio anterior (8.9% ). En junio, la tasa de inflacién fue de 2.29%, y el BCR prevé que al finalizar el 2019 se sitlie en 2.1%. De otro lado, segun el .
Reporte de Inflacion de junio del BCR, esta institucion ajusto a la baja su proyeccion de crecimiento de la economia para este afio, desde 4% a 3.4%. Peso Colombiano 321013 0.38 005 290 122
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Mayor parte de gratificaciones de S/ 6,000 mlls. se destinara al ahorro Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La gratificacién de Fiestas Patrias es un dinero extra muy esperado por los trabajadores. Los empleadores tienen plazo hasta el 15 de julio para pagar Moneda Nacional Moneda Extranjera
este beneficio, que este afio se destinaria en su mayor parte al ahorro. En diciembre del 2018, los trabajadores recibieron en sus cuentas sueldo Tasas Activas —_— —_—
gratificaciones por S/ 6,000 millones, segun la revision de estadisticas de la Asociacion de Bancos (Asbanc). Los abonos por la gratificacion de julio de Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
este afio -a depositarse esta semana- sumarian un monto similar, estimaron expertos del sector financiero. “Esperamos que entren (a las cuentas Corporativo 4.35 439 456 4.15 3.56 358 358 3.59
sueldo) un monto muy parecido al de diciembre, incluso puede ser algo mayor pero no una diferencia muy grande”, estmo6 Juan Fernando Maldonado, .
lider de Producto de BBVA. El empleo formal ahora crece a ritmo menor, con lo cual no se espera que contribuya de modo significativo al aumento del Microempresas 32.86 3279 3345 34.50 16.85 16.79 16.58 11.08
volumen de las gratificaciones en julio. En un contexto de desaceleracion de la economia y de incertidumbre respecto de una recuperacion en el Consumo 40.92 40.88 40.95 41.80 35.08 35.10 34.80 33.91
segundo semestre, los trabajadores se inclinaran primero por ahorrar sus gratficaciones y, en segundo término, por prepagar o cancelar deuda, Hi . 766 766 780 727 5.84 588 611 5.80
proyectaron los ejecutivos. En anteriores oportunidades de entrega de gratificaciones, hubo mayor preferencia por gastar en consumo estos ipotecario . . : - . . . .
excedentes. Pero esta vez seria diferente. Luis Eduardo Falen, analista sénior de Intéligo SAB, consider6é que, comparado con julio del 2018, la
gratificacion de este mes generaria un consumo mas moderado, pues la economia se deterioré en los ulimos meses. Ante la inceridumbre sobre el Moneda Nacional Moneda Extranjera
desempefio de la economia, las familias prefieren generar ahorros para enfrentar eventuales dificultades futuras. “Normalmente, hubiéramos esperado Tasas Pasivas e oneda Extranjera
que se den mas cuotas iniciales de vehiculos o inversién en vivienda, pero la gente estd guardando para tener liquidez’, afiadi6 Maldonado. La Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
confianza del oonsumldo!' se mantene ppr dgbajo del rjlvel de optimismo y el enr:pleo ha dlsmmu‘ldo; en‘onceg la nendgnma al ahorro aumenta, sostuvc') Ahorro 029 029 033 031 018 018 0419 014
Falen.Un segundo destino de las gratificaciones sera el pago de deudas . “La mora del sistema financiero estd aumentando, la gente se esta
endeudando en demasia, y probablemente va a amortizar créditos vencidos”, opiné Luis Baba Nakao, presidente de Diviso Grupo Financiero. Plazo 3.00 3.01 3.06 293 1.74 174 180 1.39
CTS 3.07 3.03 284 546 1.47 148 110 1.38
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indic
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Los empleadores en Estados Unidos estan contratando a un buen ritmo, pero eso solo dificulta el frabajo de la Reserva Federal. El Departamento de Trabajo dijo el viernes que los empleadores no agricolas sumaron 224 000 empleos el mes pasado, la mayor
cantidad en cinco meses, lo que no es el fipo de mercado laboral que normalmente impulsaria al banco central de Estados Unidos a reducir las tasas de interés. Sin embargo, la Fed abri6 la puerta a mas recortes el mes pasado, por las escasas presiones
inflacionarias y una perspectiva econémica ensombrecida por una guerra comercial y un crecimiento mundial méas débil. La situacion complica aiin méas un debate de los responsables de poliica monetaria de la Fed sobre si la economia necesita estimulo, lo que
puede enfrentar al banco central con los mercados tras su reunion del 30 al 31 de julio. Los mercados estan apostando abrumadoramente a que el préximo movimiento de la Fed sera el primer recorte de tasas desde la crisis financiera de hace una década, y el
presidente Donald Trump insisti¢ el viernes en su demanda de tasas mas bajas para fortalecer la economia.

Los inversores estaran atentos a una serie de datos econdmicos y un discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en busca de pistas sobre la salud econémica global y el sendero que tomara la poliica monetaria del banco central de Estados
Unidos. Después de la tregua comercial entre Washington y Pekin en la cumbre del G-20, que impulsé a los mercados como reaccion inicial pero que luego dejo a los analistas con interrogantes, las cifras econémicas que se conoceran de Estados Unidos, China
y en paises de Europa podrén enfregar una panorama mas cercano sobre la marcha de la actvidad a nivel mundial. Y los datos seguidos muy de cerca por los mercados comienzan a conocerse este mismo viernes, con la lectura de las néminas no agricolas de
junio en Estados Unidos. La frma ADP indicé que las néminas privadas aumentaron en 102.000 en junio, acelerandose desde la creacion de 41.000 posiciones en mayo. El dato estuvo muy por debajo de las expectativas del mercado de un aumento de
140.000 puestos de trabajo. El lunes, en tanto, Alemania -la mayor economia de la zona euro- divulgara datos de produccion industrial, balanza comercial y cuenta corriente. Mientras, el jefe de la Fed dara un discurso en Washington el martes que sera seguido
de cerca por los mercados al igual que las minutas de la Glfma reunion de poliica monetaria del organismo, donde se mantuvieron estables las tasas de interés, que se conoceran el miércoles. Los datos econdmicos de la proxima semana también incluyen la
inflacion de iunio de Estados Unidos a conocerse el iueves. el mismo dia en aue realizarén apariciones publicas el iefe de la Fed de Nueva York. John Wiliams. el de Richmond. Thomas Barkin. el de Aflanta. Rabhael Bostic v el de Atlanta. Neel Kashkari.
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Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26922 -0.16 5.41 15.41 Las acciones cayeron el viernes en la bolsa en Nueva York y el S&P 500 rompié una racha de tres dias de cierres en récord,
NASDAQ (EE.UU) 8162 -0.10 774 23.01 después de que un solido reporte de empleo en Estados Unidos llevo a los inversores a reevaluar si la Reserva Federal podria
g?géolo (FE'UU) gggg gég igl ggg adoptar una poliica monetaria expansiva en su préxima reunion. El Promedio Industrial Dow Jones perdié 0.16%, a 26 922.12
oAY (Algﬂ:t;;’)a) 12560 049 4o 1903 unidades, el S&P 500 baj6 0.18%, a 2 990.41 unidades, y el Nasdag Composite cay6 0.1%, a 8 161.79 unidades. Las acciones
NIKKEI (Japon) 21746 0_'20 4j67 8.65 de bancos, que tienden a beneficiarse de un ambiente de mayores tasas de interés, subieron un 0.73% y respaldaron un avance
SHANGAI (China) 3011 0.19 523 20.74 del 0.38% en el sector financiero. Los sectores defensivos -bienes raices, servicios basicos y productos de consumo bésico-
cayeron, ya que un alza en los retornos de los bonos del Tesoro restd interés en las frmas que enfregan dividendos.
Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 Comentario de cipales sas Internacionales
El délar avanzo el viernes frente a una canasta de monedas a un maximo en dos semanas y media fras la publicacion de un
EURO ( $/€) 1.1225 -0.53 -1.30 0.04 2.1 sélido dato laboral en EEUU. El ritmo de creacion de empleos de EEUU repuntd en junio, pero las alzas salariales fueron
YEN Japonés (¥/$) 108.47 0.60 057 0.01 411 modestas y la evidencia cada vez més rotunda de que la economia se esta desacelerando rapidamente de todas formas podrian
alentar a la Reserva Federal a recortar sus tasas de interés este mes. El dato fue publicado en un dia de poco movimiento,
LIBRA ($/£ 1.252 -0.46 -1.38 -1.31 -1.83
FRAN(% S) i20 (/5 0.992 067 157 0.32 0.97 debido a la ausencia de muchos inversores fras el feriado del 4 de julio en EEUU y antes del fin de semana. El indice ddlar, que
R uizo (/%) ) . ) - . mide al billete verde frente a una canasta de seis monedas importantes, avanzé 0.54%, a 97.286, un pico desde el 19 de junio.
YUAN Chino (¥ /$) 6.894 0.32 0.39 -0.22 0.22
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 3.7 3.7 35 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 69 6.6 6.2 6.2
- Japon 1.7 09 1.1 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. . COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y y |
28 000 26922 Oro ($/oz) 1399.3 1416.1 -16.8 -10.2 68.9 116.8
27 000
26 000 Plata ($/02) 15.0 15.3 0.3 03 02 -05
oo Cobre ($/TM) 58903 5909.0 -18.8 -91.8 107.3 -58.8
23 000 Zinc ($/TM) 2404.0 24345 -30.5 -161.0 -175.0 - 1145
22 000
21000 21792 Estafio ($/TM) 18 355.0 18 358.0 -3.0 -478.0 -955.0 -1165.0
20000
19000 Plomo ($/TM) 1856.0 1864.3 -83 -61.0 -48.0 -151.0
18 000 WTI ($/barril) 57.3 57.3 - -11 5.7 1.9
5 S ¢S o> oS & & G '@o’ 'v@q
A O I AR A R A A SR Brent ($/barril 645 63.1 14 0.0 30 1.3
§ § § § & §

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries YH°|¥1 Tdi varlaY?Snz((;l; PbS) Ta 35 07/07/2018 06/06/2019 30/06/2019 = 07/07/2019
e ia ano
2 Afios 1.87 10.10 -63 -69 20
3 Afios 1.82 10.70 -65 -83 s /’—/
5 Afios 1.83 9.90 -68 -90 % 20 ///
10 Afios 2.04 8.50 -65 -80 18 _—
15 Afios 2.22 8.20 .55 63 Lo e
20 Afios 2.33 8.00 -51 -54 03
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




