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  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.56 4.56 4.47 4.12 3.58 3.58 3.68 3.58

    Microempresas 33.45 33.45 32.79 35.13 16.58 16.58 15.86 13.55

    Consumo 40.95 40.95 40.94 41.86 34.80 34.80 35.16 33.50

    Hipotecario 7.80 7.80 7.88 7.34 6.11 6.11 6.23 5.73

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.33 0.33 0.36 0.30 0.19 0.19 0.14 0.12

    Plazo 3.06 3.06 2.98 2.79 1.80 1.80 1.72 1.35

    CTS 2.84 2.84 3.20 3.38 1.10 1.10 1.56 1.07

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS
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La moneda peruana acumuló cuatro sesiones de alzas y cerró el jueves en su nivel más alto en tres semanas en medio de una caída global del dólar y

un alza en el precio a futuro del cobre, el principal envío del país. El sol se apreció un 0.09% , a 3.338 unidades por dólar frente a las 3.341 soles del

cierre del miércoles, con un monto negociado de 358 millones de dólares. En el año, el sol acumula un alza de 0.95%  frente al dólar, una mejora ante el 

retroceso de un 4.08%  del 2018.

La inversión minera en abril último sumó US$ 431 millones y registra un crecimiento de 17.2% comparado con similar periodo del 2018. Sin embargo,

uno de los principales rubros que da sustento a esa actividad, como es la exploración en busca de nuevas reservas, continuó cayendo en el país,

según cifras del Ministerio de Energía y Minas. A ello se añade que en el cuarto mes del 2019 la producción nacional de cobre se desaceleró, luego de

recuperarse en marzo, y la de oro continúa descendiendo. El crecimiento de la inversión minera total en abril (US$ 431 millones) significa un retroceso

de 7% frente a lo invertido por dicha actividad en marzo último, que llegó a US$ 463 millones. Esta última cifra marcaba una tendencia de recuperación

en esta inversión, después de descender a US$ 335 millones en enero, una aguda caída desde los US$ 764 millones alcanzados previamente en

diciembre. Sin embargo, con el crecimiento de la inversión minera en general en abril, en los cuatro primeros meses del 2019 la inversión acumulada

asciende a US$ 1,624 millones, un aumento de 31.2% con respecto al mismo periodo del 2018. Analizando la inversión por rubros, en lo que más han

invertido las empresas de enero a abril último es en el desarrollo y preparación de minas, con US$ 355 millones, lo que representa un aumento de

84.2% , y un 21.9% del total destinado a esa actividad. Esto es seguido del gasto en plantas de beneficio por US$ 353 millones en el mismo periodo

acumulado, un crecimiento de 8.2% , aunque la inversión que más creció fue la de equipamiento minero (US$ 308 millones), con un 101.5% . Sin

embargo, donde menos han invertido este año estas empresas es en exploración. En abril, destinaron a buscar nuevas reservas solo US$28 millones,

una caída de 6.4% . Con esto lo gastado, en el acumulado hasta ese mes del año, suma US$ 96 millones, una contracción de 25.2%  en exploración. 
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Los principales índices de la bolsa peruana avanzaron apoyados principalmente por acciones líderes del sector minero y finaciero y en línea con las

acciones de Wall Street. El índice general de la bolsa limeña ganó un marginal 0.06% a 20 113.62 puntos, y el índice selectivo compuesto por las 25

acciones con mayor liquidez de la plaza limeña, subió un leve 0.29% a 25 559.67 puntos. El título de la productora de plomo, plata y zinc Volcan

avanzó un 5.48% , a 0.52 soles; mientras que el papel de la mayor constructora de Perú, Graña y Montero sumó un 2.33% , a 2.2 soles; ambas

acciones tocaron sus niveles más altos en casi un mes. También subieron Ferreyros 0.92% , a 2.20 soles, Credicorp 0.49% , a 224.60 dólares y

Buenaventura a 0.1% , a 15.85 dólares.
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Tipo de cambio /Inversión de las empresas mineras crece en abril, salvo en exploración 

Riesgo País (Embi+) 
Spread Clasificación Fitch 

Riesgo Soberano Hoy   -1d   -7d  -30d

 220        215        218        204       BBB 

 196        197        207        187       BBB 

 141       

 601        607       

 852        967       

 415       

 107        110        119        106       A- 

5 198       CC 5 591       

19.24  -0.84  

Acciones de empresas de consumo desplazan a fondos mutuos como lo más rentable
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Las acciones de empresas de consumo de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) se erigen como las opciones de inversión más rentables, pese al impacto

que tiene en el mercado bursátil un desfavorable entorno internacional. Esos papeles alcanzaron hasta mayo último una rentabilidad de 16.42% ,

superior a la que ofrecen fondos mutuos y depósitos en entidades financieras, según el ranking de rendimientos de la consultora MC&F en los primeros

cinco meses del año. La cotización de acciones de consumo, como las de InRetail, suben hasta 28% en lo que va del 2019, apuntaladas por una

demanda interna que, por el lado del gasto de las familias, se mantiene resiliente al ruido político local y a la turbulencia de los mercados financieros

internacionales. Los fondos mutuos también capearon la volatilidad, sobre todo los que invierten en acciones de firmas de países desarrollados, como

EE.UU. y Europa. Así, un fondo que invierte en renta variable europea se encuentra en el segundo lugar del podio, con una rentabilidad acumulada

–calculada en soles– de 16.07% , siendo escoltado por otro cuyo portafolio se compone de acciones estadounidenses (16.03% ), según MC&F. En

promedio, los fondos mutuos son la segunda opción más rentable, siendo superados por los fondos administrados por las AFP. El Fondo 1, de perfil

más conservador, fue el que obtuvo la mayor rentabilidad (6.43% ), en promedio. El fondo O, a su vez, acumula el menor rendimiento en lo que va del

2019 (1.78% ). Actualmente, las AFP pueden invertir hasta el 50% del portafolio que gestionan en mercados internacionales, y su objetivo es ampliar

ese porcentaje para diversificar el por tafolio y atenuar riesgos. Según otro reporte, hay un gran número de afiliados a las AFP que tienen en su fondo

de pensiones menos dinero del que les corresponde, pues sus empleadores se quedaron con su aporte previsional. Así, de los 7.1 millones de afiliados

al sistema previsional privado, más de un millón (trabajadores de empresas) se perjudicaron porque las empresas no cumplieron con trasladar su

aporte pensionario al fondo de AFP, advirtió la Asociación de AFP (AAFP). Estas empresas deudoras suman 126,183, según la AAF, y la deuda

nominal que mantienen las empresas con los afiliados de las AFP asciende a S/ 1,218 millones. Sin embargo, al actualizarla bajo criterios de la SBS,

que considera intereses moratorios, rentabilidad y otros factores, la deuda se eleva a S/ 13,666 millones

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 75  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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La curva de rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos se aplanó el jueves, después de que el Banco Central Europeo se comprometió a dejar estables las tasas de interés durante la primera mitad de 2020, decepcionando a operadores que

esperaban una baja. La mayoría de los rendimientos terminaron el día con alza a raíz de un reporte de Bloomberg que dijo que Estados Unidos está considerando retrasar los aranceles a las importaciones desde México, que entrarán en vigencia el lunes. El

BCE permitió a los bancos tomar prestado a una tasa solo 10 puntos básicos por encima de tasa de depósito de -0,4% a condición de que superen los referenciales de préstamo de la entidad en una nueva versión del programa de préstamos de largo plazo

(TLTRO). Los movimientos combinados del BCE fueron menos agresivos de lo esperado por algunos operadores, lo que desató ventas de deuda soberana alemana a más corto plazo, que se contagió a sus pares del Tesoro estadounidense, según operadores 

y analistas.
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Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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Funcionarios de la Reserva Federal y del Fondo Monetario Internacional advirtieron el jueves de que las tensiones en el comercio mundial y el aumento de los aranceles representan un riesgo cada vez mayor para el crecimiento de Estados Unidos y de la

economía mundial. La ofensiva arancelaria del gobierno de Donald Trump, que incluye un nuevo gravamen de 25% a importaciones chinas y una amenaza a México, podría socavar la confianza y la inversión de las empresas, y traspasarse al rendimiento

económico en general. El presidente de la Fed de Dallas, Robert Kaplan, dijo en un foro en el Boston College que los aranceles a las importaciones mexicanas equivalen a que Estados Unidos grave sus propios productos, ya que muchos de los artículos que

cruzan la frontera son bienes intermedios que usan los productores estadounidenses. Kaplan agregó que la relación bilateral ha permitido que las empresas en Estados Unidos se expandan y contraten, al tiempo que aumentan su participación en el mercado

mundial. La intensificación de las disputas comerciales ha golpeado a los mercados en las últimas semanas, y analistas del FMI dijeron que la dirección de la política de los Estados Unidos no era buena. La escalada de disputas comerciales o una abrupta

desaceleración en los mercados financieros podrían plantear riesgos "concretos" para la recuperación de Estados Unidos, dijo el prestamista global en un informe sobre la economía estadounidense. El Fondo dijo que la economía estadounidense estaba

encaminada a una expansión de un 2,6%  este año, una leve alza frente a su pronóstico de abril de un crecimiento de un 2,3% .

El dólar cayó en la tarde del jueves antes del reporte de empleo del gobierno de Estados Unidos que se conocerá el viernes,

que analistas esperan que muestre una desaceleración del crecimiento y será revisado con atención por el mercado debido a las

expectativas de que haya un recorte de tasas de interés en 2019. El euro subió porque los inversores esperaban una señal aún

más expansiva del BCE y un reconocimiento de que el crecimiento económico en el bloque es débil. La moneda del bloque subió

un 0.49%  a 1.127 dólares, luego de tocar un máximo de un mes y medio a 1.131 dólares previamente en la semana.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

 123.0  

2.62

Los principales índices de Wall Street cerraron al alza el jueves después de una sesión volátil, debido a que los inversores se

mostraron más optimistas después de reportes de que Estados Unidos está considerando aplazar la entrada en vigencia de los

aranceles a bienes mexicanos. El Promedio Industrial Dow Jones subió un 0.71% , a 25 720.66 unidades, el S&P 500 avanzó un

0.61% , a 2 843.49 unidades, y el Nasdaq ganó un 0.53% , a 7 615.55 unidades. El sector de energía, que fue el más golpeado

el mes pasado por el aumento de las tensiones comerciales, subió un 1.7% impulsado por el avance de los precios del crudo

cerca del cierre, anotaron el mayor alza porcentual entre los 11 sectores del S&P 500.
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