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Los principales indices de la bolsa peruana avanzaron en linea con los mercados externos en medio de expectativas de una baja en la tasa de interés

en Estados Unidos. El indice general de la bolsa limefia subié un 0.92% a 20 298.64 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadm 30d Cl-aSIficaCIOn Fitch
mayor liquidez de la plaza limefia, avanzé un 1.15% a 25 854.40 puntos. El titulo de la productora de zinc Trevali subi6 un 2.43%, a 0.211 ddlares tras oy = = = Riesao Soberano
. . i . . A - Mdos. Emergentes 424 423 442 414
caer en la vispera a minimos desde 2011; mientras que el papel de la minera de cobre Southern Copper gané un 2.27%, a 36 délares. Asimismo, Argentina 947 852 985 901 B
destaca el avance de la polimetdlica Volcan que escalé un 5.7%, a 0,55 soles, y en la semana acumulé un alza de un 14.6% en tanto, la accion del Brgsil 254 256 274 250 BB-
holding financiero Credicorp sumé un 1.83%, a 228.7 délares, un maximo de un mes. También subi6 IFS 0.80%, a 43.87 dolares Colombia 196 196 211 184 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 141 141 145 124 A+
Lima (IGBVL) 20 299 0.92 -0.65 4.90 Ecuador 592 601 619 565 -
Lima (ISBVL) 25854 1.15 -4.26 -247 México 225 220 227 200 BBB
Bogota (IGBC) 12254 1.47 -2.20 9.96 Panama 132 133 145 128 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 35663 -0.20 5.59 17.73 Peru 108 107 123 104 A
México (IPC) 43 291 0.33 -0.28 3.97 Uruguay 178 178 194 173 BBB-
Santiago (IPSA) 4951 0.49 -2.16 -3.02 Venezuela 5554 5541 5498 5204 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 821 0.63 2.33 11.30
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Desaceleracion del crecimiento de la economia se mantuvo en abril y mayo Cotizacion Variacién %
La moneda peruana se aprecio el viernes y cerré la semana con un alza de 1.63% ante la caida global del doélar en medio de expectativas de que la Monedas us
Reserva Federal de Estados Unidos reduzca las tasas de interés este afio. El sol se aprecié un 0.33%, a 3.327 unidades por délar frente a las 3.338 por $ -1d -7d -30d YTD 2019
soles del cierre del jueves, con un monto negociado de 322 millones de dolares. En el afio, el sol acumula un alza de 1.28% frente al dolar, una mejora
ante el retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.33 -0.33 -1.63 0.24 1.28
Después de crecer 4.7% en el Ulimo rimestre del 2018, la economia se desacelerd entre enero y marzo de este afio (2.3%). El segundo frimestre los
estimados sefialan que el PBI crecié alrededor del 1% en abril, lo que —sumado al ruido poliico y el contexto internacional- podria afectar las .
Real Brasilefio 3.88 -0.04 -1.11 -1.25 0.13

expectativas del mercado que por cierto ya estan a la baja como lo anticipa el indice de confianza nacional de GK y las expectativas empresariales que
elabora el BCR. Para Francisco Grippa, economista principal para Peri del BBVA Research, en el cuarto mes del afio se registraria “la tasa mensual
mas baja de todo el 2019”. Una de las razones del resultado es que en abril hubo menos dias trabajados debido a la Semana Santa. En el 2018 dicho Peso Mexicano 19.62 -0.34 0.02 2.80 -0.16
evento tuvo lugar en marzo, lo que permitié — en parte- que en abril del afio pasado el PBI creciera 7.9%. En el cuarto mes del afio los envios de
productos peruanos cayeron en 2.3%. Con ello en el primer cuatrimestre se acumula una contraccion de 5.4%. Este resultado significa una novena
caida consecutiva de las exportaciones. Pero no solo influy6 el calendario de Semana Santa, pues en abril la pesca se contrajo 63.02%), lo que se
habria reflejado en el desempefio de la industria primaria (que fabrica harina y aceite de pescado). El afio pasado la primera temporada de captura de
anchoveta en la zona norte — centro se inici6 en el cuarto mes del 2018; mientras que en el 2019 empezd recién en mayo. El sector de mineria e Peso Argentino 44.87 -0.10 0.18 -0.46 19.11
hidrocarburos volvié a terreno negativo (-2.87%) en abril. Uno de los factores fue el impactado que tuvo el conficto de Las Bambas. Grippa sefiala que
dicha mina produjo 21,000 toneladas métricas (TM) de cobre en abril, mientras que en similar mes del afio pasado la produccion fue de 24,000 TM.

Peso Chileno 691.92 -0.07 -2.60 113 -0.30

Explica que la menor produccion de Las Bambas le costé dos puntos porcentuales (pp) a la tasa de crecimiento de la produccién de cobre en el pais. Peso Colombiano 3268.75 -068 826 065 0.58
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Unos 94,000 afiliados que retiraron fondo de AFP ya se gastaron todo | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Han pasado tres afios desde que una ley del Congreso permitié a los afiiados de AFP retrar hasta el 95.5% de sus fondos pensiones al momento de Moneda Nacional Moneda Extranjera
jubilarse. Expertos del sector previsional habian adelantado que solo después de tres afios de que entrara en vigor la norma seria posible evaluar de Tasas Activas _—— _—
modo mas certero su impacto sobre el Sisttma Privado de Pensiones (SPP). Cumplido dicho plazo, se tiene que entre mayo del 2016 y febrero del oy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
2019 los afiliados que optaron por retirar sus ahorros previsionales, fras jubilarse, sumaron 236,456, segun datos de la Superintendencia de Banca, Corporativo 459 456 447 412 3.61 358 3.68 3.56

Seguros y AFP (SBS). De ellos, el 65% son hombres y el 35% restante, mujeres. Asimismo, las AFP y SBS estiman que las dos terceras partes de los .
afiliados que se llevaron sus fondos lo hicieron acogiéndose al Régimen Especial de Jubilacién Anticipada por Desempleo (REJA) y a la Jubilacion Microempresas 33.52 3345 3279 35.23 16.62 16.58 15.86 12.94
Anticipada Ordinaria (JAO). Asi, 190,321 de estos afiliados que decidieron refirar sus ahorros para una pension tenian entre 51 y 65 afios, pese a que Consumo 4113 40.95 40.94 41.87 34.86 34.80 35.16 33.58
la edad de jubilacion legal es 65 afios. Incluso 13,256 se jubilaron con 50 afios 0 menos, entre los cuales 26 tenian menos de 41 afios. La ley del refiro

del 95.5% de fondos impulsé el crecimiento de la jubilacion anticipada, indico la SBS en un reporte de este afio. Ademés, 8,497 afiiados se llevaron su Hipotecario 7.80 780 788 7.34 6.1 611 623 572
dinero después de cumplir 71 afios, y 105 de ellos tenian més de 85 afios. El monto total retirado por los jubilados de AFP desde mayo del 2016 hasta

el 2019 asciende a S/ 19,396 millones, es decir, 12% del fondo que administran las AFP. La superintendente adjunta de la SBS, Mariela Zaldivar, Moneda Nacional Moneda Extranjera
sefialo que hasta hace un afio un tercio de las personas que habian dispuesto del 95.5% de sus fondos ya lo habian gastado, y proyecto que este Tasas Pasivas _ _
porcentaje subi6 en el 2019. Ventura estimé que, a la fecha, mas de 40% de afiiados que retiraron sus fondos, es decir, mas de 94,500, gastaron todo Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
ese dinero. Refiri6 que, segln un estudio del BID, el primer afio el 13% de estas personas consumié todo su fondo. “El dinero se estaria yendo a un Ahorro 032 033 036 030 018 019 044 0412

ritmo de 13% a 15% al afio; eso querria decir que en seis afios no quedara nada”, advirtié. Renzo Ricci, gerente general de Prima AFP. El riesgo es
inmenso; estamos hablando de 20 o 30 afios sin ingresos porque la gente se esté retrando a los 50 y 55 afios”, advirtié Ricci. Ventura detallé que la Plazo 3.06 3.06 298 2.80 1.81 1.80 172 135
mayoria de los fondos pequefios ha ido a pagar deuda de los afiiados o de sus familias y a consumo corriente.

CTS 2.84 284 320 338 1.10 110 156 1.07
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA
La produccion industrial alemana cay6 un 1.9% intermensual en abril, segun los datos de la Oficina de Estadistica, lastrada por las fuertes caidas de la inversion y de los bienes intermedios, los que apuntan a los vientos en contra de las fricciones comerciales y a
la incertdumbre de Brexit, que estan perjudicando el crecimiento de la economia mas grande de Europa. Por su parte, las exportaciones cayeron un 3.7% en abril, la mayor caida desde agosto de 2015. De ofro lado, la economia de Japon crecid ligeramente
méas rapido de lo que se estmd inicialmente en el primer frimestre, gracias a un mayor gasto de capital, pero las tensiones del comercio mundial siguen siendo un obstaculo para la expansion del pais, que depende de las exportaciones. La economia crecié un
2,2% anualizado en enero-marzo. La tasa de crecimiento anualizada se traduce en una expansion intertrimestral del 0.6% respecto del rimestre anterior, que se compara con el 0.5% de la lectura inicial y de la mediana de las previsiones. El gasto de capital del
PIB aumentd 0.3% respecto del trimestre anterior, sin embargo, el consumo privado, que representa alrededor del 60% del producto interno bruto, cay6 un 0.1% en el primer trimestre respecto de los fres meses anteriores.

7 de junio de 2019

El Secretario del Tesoro de Estados Unidos, Steven Mnuchin, dijo que el presidente Donald Trump podria relajar las restricciones de Washington sobre Huawei si habia progresos en la disputa comercial con China, pero si no se llegara a un acuerdo, mantendria
los aranceles para recortar su déficit. "Creo que lo que el presidente esta diciendo es que, si avanzamos en el aspecto comercial, tal vez esté dispuesto a hacer ciertas cosas por Huawei si recibe el respaldo de China y ciertas garantias”, dijo Mnuchin. Si China
no quiere seguir adelante, entonces el presidente Trump estara feliz de seguir adelante con los aranceles para reequilibrar la relacion”. Refiriéndose a un acuerdo migratorio entre México y Estados Unidos, Mnuchin dijo que cree que México cumplira con sus
compromisos, pero afiadid que Trump "se reserva el derecho” de imponer aranceles si los compromisos no se cumplen. De otro lado, las autoridades del Banco Central Europeo (BCE) estén abiertas a recortar la tasa de poliica monetaria nuevamente siel
crecimiento econémico se debilita en el resto del afio y la fortaleza del euro afecta al bloque que ya esta siniendo el impacto de la guerra comercial. EI BCE dijo el jueves que sus tasas de interés se mantendrian "en sus niveles actuales" hasta mediados de 2020,
pero el presidente Mario Draghi agrego que los miembros del consejo comenzaron una discusion sobre un posible recorte o nuevas compras de bonos para estimular la inflacion.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 25984 1.02 0.06 11.39 Wall Street subi6 el viernes de forma generalizada porque una fuerte desaceleracion en la generacion de empleos en mayo en
NASDAQ (EE.UU) 7742 1.66 -2.53 16.68 Estados Unidos auments las expectativas de una baja de las tasas de interés, en una sesion en la que mejoraron las perspectivas
?2550? (FZUU) ;ggg (1)83 88213 1;'9672 de una solucion a confictos comerciales con China y México. EI Promedio Industrial Dow Jones subio 1.02%, a 25 983.94
DAX (lf\lgg:nig)a) 12 045 0‘77 _1‘ 10 14' 08 unidades, el S&P 500 avanz6 1.05%, a 2 873.34 unidades, y el Nasdaq gané un 1.66%, a 7 742.10 unidades. Los mayores
NIKKE! (Japén) 20 885 0:53 _3:32 4_'35 alzas del S&P en el dia fueron de Microsoft Corp , Apple Incy Amazon.com. Las acciones tecnoldgicas, entre las mas afectadas
SHANGAI (China) 2828 0.00 228 13.39 por la reciente escalada de conflictos comerciales, subieron un 2% y fueron el principal impulso entre los 11 sectores principales
del S&P 500.
. Variacion % | . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1334 0.51 148 127 116 El indice délar cayo el viernes a su menor nivel desde el 26 de marzo después de que el Departamento del Trabajo informé que
YEN Japonés (¥/$) 108.19 0419 0,09 473 437 el crecylmllento del emplf-)o en EEUU se dfesacelgro bruscamente en mayo, ler’ﬂD‘ con un alza menor a la esperada en los salarios.
Los débiles datos sugieren que la pérdida de impulso en la actividad econémica se ha extendido al mercado laboral, lo que ha
LIBRA ($/£) 1.274 0.34 0.86 -2.07 -0.13 incrementado las expectatvas de que la Reserva Federal reduzca las tasas de interés este afio. Los mercados ahora estan
FRANCO Suizo (f/$) 0.988 -0.35 -1.29 -3.20 0.57 considerando entre dos a tres recortes de tasa en 2019. Contra el yen japonés, el dolar se debilito un 0.19% a 108.19 yenes.
YUAN Chino (¥ /$) 6.910 0.00 0.07 1.87 0.45 Frente al euro, cay6 un 0.51% a 1.1334 unidades.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018+ 2019* 2020
EE.UU. 250 0 0 75 - Mundo 37 37 35 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 16 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 1.3 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 1.7 0.9 11 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
X S COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. | y v
Oro ($/0z) 1340.8 13354 55 354 59.9 58.4
Plata ($/0z) 15.0 14.9 0.1 0.4 0.2 -05
Cobre ($/TM) 5777.8 5790.3 -125 -283 -352.0 -171.3
Zinc ($/TM) 2613.0 26415 -285 -55.0 -138.5 945
21000 21792 Estafio ($/TM) 19.340.0 19381.0 -41.0 515.0 - 260.0 - 180.0
20 000
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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