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La Bolsa de Valores de Lima finalizo la jornada con indicadores positivos apoyada por las ganancias de acciones mineras en linea con la subida de las
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cofizaciones internacionales de los metales. En una sesion de reducido volumen de negocios, los inversores prefirieron realizar operaciones con fondos Ri . . Spread Clasifi on Fitch
de acai ) ! P ! 3 ) ) o iesgo Pais (Embi+) .
le acciones mineras extranjeras. El indice S&P/BVL Per General cerré hoy, lunes, en 21.436 puntos, tras registrar una subida de un 0.32%, en una Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
sesion en la que se negociaron 26'037,351 soles (equivalentes a 7'896,088 ddlares) en 307 operaciones. Cotizaron acciones de 44 empresas, de las Mdos. Emergentes 400 397 397 405
que 21 subieron, 10 bajaron y 13 se mantuvieron estables. Las acciones que méas subieron fueron MSCI USA Quality ETF comunes (10.21%), Minera Argentina 803 783 761 764 B
Morococha (8.78%), Interbank (5.38%) y Trevali Mining (3.92%). Bajaron las acciones de Cementos Pacasmayo (-1.94%), Minas Buenaventura (- Brasil 251 250 251 251 BB-
1.40%), Miners Index Bear (-1.19%) y Nexa Resources Atacocha (-0.97%). Colombia 180 182 181 196 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 128 129 129 135 A+
Lima (IGBVL) 21436 0.32 458 10.78 Ecuador 565 562 566 541 -
Lima (ISBVL) 28 458 0.15 3.18 7.35 México 200 201 202 215 BBB+
Bogota (IGBC) 13253 1.08 763 18.92 Panama 130 129 130 142 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33081 127 0.18 9.20 Pera 97 98 105 114 A
México (IPC) 45436 0.99 9.26 9.12 Uruguay 170 168 168 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5275 0.38 -0.00 332 Venezuela 5187 5080 5074 5142 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 369 0.27 2.10 10.79
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Se acelera colocacion de tarjetas de crédito para nuevos clientes Cotizacion Variaciéon %
La moneda peruana se fortalecio el lunes a su mejor nivel en mas de siete meses por ofertas de délares de empresas y bancos locales en medio de la Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2019
caida global del dolar y de un alza en el precio a futuro del cobre, el principal envio del pais. El sol subi6 un 0,18 por ciento a 3,288/3,289 unidades por - ° B
dolar; frente a las 3,294/3,295 unidades del viernes, con negocios que sumaron 172 milones de dolares, por debajo del promedio diario en el Sol 3.29 018 057 072 240
mercado ’ ’ ’ ’ ’
A febrero del 2019, los plasticos entregados por los bancos sumaron algo més de 6.6 millones, de acuerdo con estadisticas de la Asociacion de Bancos Real Brasilefio 3.85 058 -0.01 -0.39 2062
(Asbanc). Dicha cifra representa un incremento de 288,045 respecto de igual mes del 2018. “Desde octubre del 2018, estamos viendo en el mercado
una aceleracion del otorgamiento de farjetas de crédito a nuevos clientes”, explicé Juan Fernando Maldonado, gerente de Producto de BBVA Peso Mexicano 18.97 -0.55 -0.92 -2.70 -3.48
Continental. Desde octubre del 2018, los saldos de créditos con el dinero plastico crecen a tasas de dos digitos, segun datos del BCR. Asi, a febrero del
2019, las tarjetas se expandieron a ritmo anual de 12.7%. 8.3 millones de tarjetas de crédito hay en el sisttma financiero, segiin datos de la SBS . 47% Peso Chileno 663.71 -0.15 -1.20 -1.16 -4.36
es la tasa de interés promedio del financiamiento con tarjetas de crédito en soles. El uso de cédigos QR y de tecnologia NFC (pagos sin contacto) en los . 4370 053 226 6.10 16.01
teléfonos celulares sera los méas disruptivo en cuanto a medios de pagos digitales, avizoré. En fal sentido, anunci6 que a fin de mes su banca mévil para Peso Argentino . e ) . .
fransferir dinero con el celular sin necesidad de conocer los numeros de cuentas (Lukita), incorporara el pago a negocios a través de un QR .
interoperable, es decir, que aceptara cualquier marca de tarjetas. “A fin de afio queremos llegar al millon de clientes inscritos en Lukita”, dijo. Peso Colombiano 3115.34 -0.27 -1.00 -1.86 -4.14
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Fondos mutuos que invierten en acciones europeas son lo mas rentable Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los fondos mutuos que invierten en acciones y los indices de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) se erigen como las opciones mas rentables del Moneda Nacional Moneda Extranjera
mercado local. Hasta marzo, un fondo mutuo con exposicion al mercado accionario europeo es el que mas gano, con una rentabilidad calculada en Tasas Activas _— _—
soles de 14.9%, segn el ranking de rentabilidad de MC&Entre las 25 opciones de inversion més rentables figuran 19 fondos mutuos y seis indices de Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
la BVL. Ningun depésito en dolares obtiene rendimientos positivos en lo que va del afio. A estas opciones le sigue el fondo 3 de una AFP, que rindio Corporafivo 473 473 489 3.89 3.75 376 419 322
8.3%, impulsado también por los buenos resultados de la plaza local y de las acciones en el globo. A la fecha, todos los fondos que gestionan las AFP
son rentables. En lo que va del afio, las alternativas de inversion en soles rentan 2.8%, mientras que las denominadas en dolares, 1.7%, en promedio. Microempresas 33.10 33.07 3257 36.03 15.20 1585 16.18 9.64
De los 299 instrumentos analizados por la consultora MC&F, el 68.8% obtuvo una rentabilidad mayor a la inflacion, mientras que el 70.1% ( 209 ) Consumo 40.65 40.58 40.99 4293 35.01 35.12 35.82 33.79
brinda ganancias, y 30% de las alternativas estd en rojo. .
Por otro lado, Como una medida para impulsar las inversiones en Lima Metropolitana, el alcalde Jorge Mufioz anunci6 que desde la comuna vienen Hipotecario .93 7.93 800 743 6.34 634 632 591
trabajando en un proyecto para realizar inversiones con cargo al pago anticipado del Impuesto Predial. Al respecto, Sarita Vichez Castellano, gerente . .
de Promocion de la Inversion Privada de la Municipalidad Metropolitana de Lima, detalld que el proyecto de ordenanza municipal estar4 listo en las Tasas Pasivas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera_
proximas semanas. Para ello, la funcionaria edil explico que estan ulimando detalles, cruzando informacion con el SAT , y de ser necesario se harian Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
las consultas al MEF. La funcionaria recordé que una medida de este tipo ya se aplico en el distrito de Miraflores, cuando Jorge Mufioz era su alcalde. Ahorro 0.30 031 031 031 0.13 013 043 043
En esa linea La Municipalidad de Lima realizé el road show Promocién de la Inversion Privada en Lima, que busca captar mas de S/ 1,000 millones P 281 280 285 263 182 183 194 123
en inversiones para la ejecucion de proyectos de infraestructura. azo } ) ) . h ) h b
CTS 3.21 321 356 3.16 1.59 159 141 144
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional 8 de abril de 20

HECHOS DE IMPORTANCIA

El Fondo Monetario Internacional recortd el martes sus prondsticos para la expansion econdmica global de 2019 y 2020, y advirid que el crecimiento podria frenarse mas debido a las tensiones comerciales y a la posibilidad de un Brexit desordenado. La
economia global probablemente crecera un 3,3 por ciento este afio, su expansion mas foja desde 2016, indicd el FMI en un pronéstico que rebajé un 0,2 puntos porcentuales la cifra de enero. En esa linea,'la desaceleracion del crecimiento mundial podria poner
en peligro la independencia de los bancos centrales y generar llamados a expandir su jurisdiccion mas alla de las metas de inflacion, segtn Fitch Ratings. “Los inversionistas deberian considerar las posibles implicancias de la mayor presion poliica para que haya
mayores contribuciones de la politica monetaria a fin de respaldar el crecimiento econdmico, posiblemente a través de medios no convencionales”, comentd James McCormack, director global de calificaciones soberanas de Fitch. Las autoridades monetarias de
economias desarrolladas hacen pausa o incluso dan pie atras a sus planes de endurecer la poliica monetaria a medida que el crecimiento disminuye. Ademas, fienen poca municién en el sentido tradicional para combatir cualquier caida. Fitch sefiala que el caso
de Estados Unidos muestra la creciente presion que sufren los bancos centrales.

El representante de Comercio de Estados Unidos propuso el lunes una lista de productos de la Union Europea, que van desde aviones comerciales y partes a productos lacteos y vino, a los que imponer aranceles como represalia por los subsidios de la UE a
las aeronaves. Con la medida, Robert Lighthizer afirmé que se iniciaba el proceso de represalia debido a los perjuicios por méas de 11.000 millones de délares provocados por los subsidios de la UE a Airbus, que la Organizacion Mundial de Comercio dijo causa
“efectos adversos” en Estados Unidos. Estados Unidos y la UE han estado por mucho tiempo en desacuerdo sobre los subsidios, que Washington presentd en la OMC en 2004. La UE ha dejado sin cambio la mayoria de esos apoyos y ha lanzado ayuda
adicional desde la demanda, segun el funcionario. Por ofro lado, Los funcionarios de Estados Unidos “no estan safisfechos todavia”, por todos los problemas que se interponen en un acuerdo para poner fin a la guerra comercial entre Washington y Pekin, pero
avanzaron en las conversaciones con China la semana pasada, dijo el lunes un funcionario de la Casa Blanca. Los funcionarios estadounidenses estan presionando a China para que aborde los subsidios industriales, la transferencia de tecnologia y los

derechos de propiedad intelectual.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 ‘ |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26 341 -0.32 3.50 12.92 Wall Street cerr¢ este lunes en terreno mixto y con un retroceso del 0.32% en el Dow Jones de Industriales, su principal
NASDAQ (EE.UU) 7954 0.19 737 19.87 indicador, tras una jornada marcada por el descenso de Boeing y las expectativas por la préxima temporada de resultados. Al
S&P 500 (EE.UU) 2896 010 557 15.51 término de la sesion en la Bolsa de Nueva York, el Dow Jones resto 83,97 puntos, hasta 26.341 enteros, y aunque modero sus
FTSE (Inglaterra) 7452 0.07 489 1076 pérdidas, no logré salir a flote como los otros dos indicadores. El selecivo S&P 500 ascendié un 0.10% o 3,03 unidades hasta
DAX (Alemania) 11963 -0.39 441 13.30 2.896 y el indice compuesto del mercado Nasdag, que aglutina a las principales tecnologicas del mercado, gan6 un 0.19% o
NIKKEI (Japon) 21762 021 3.50 8.73 15,19 enteros, hasta 7.954. Wall Street tuvo una jornada irregular y hasta poco antes del cierre sus indicadores estaban en rojo,
SHANGAI (China) 3245 .0.05 9.26 30.11 poniendo distancia con las ganancias de la semana anterior, a la que impulsaron los avances en la negociacion comercial entre

) EEUU y China.
. Variacion % . . L .

Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d___7d __ 30d ___YTD2019 P

EURO ( $/€) 1.1263 0.42 0.45 0.25 -1.78 El dolar se debilitd frente a una canasta de monedas el lunes debido a que sdlidos datos econémicos recientes han moderado las
YEN Japonés ( ¥/$) 11148 022 012 028 163 preocupaciones sobre la economia mundial, lo que ha llevado a los inversores a reducir posiciones de refugio en el dolar. Un

indice que sigue al dolar .DXY frente a una canasta de monedas bajé un 0,35 por ciento a 97,050. El dolar perdio terreno este

LIBRA (S/£) 1.306 018 032 035 24 lunes ante el euro y frente al resto de divisas destacadas en un momento en el que los expertos se muestran més tranquilos de
FRANCO Suizo (fr/$) 0.999 -0.14 0.02 -0.92 17 cara a la posibilidad de que se produzca una ralentizacién a nivel global. Al término de la sesién en los mercados de Nueva York,
YUAN Chino (¥ /$) 6716 013 0.07 0,07 236 un ddlar se cambiaba a 0,8879 euros frente a los 0,8916 de la Glima sesion, y por un euro se pagaban 1,1263 dolares.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 250 0 0 75 - Mundo 3.2 3.7 3.7 3.7
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 22 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 18 24 2.0 1.9
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 1.9 25 19 1.9
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.2

- Japon 1.0 1.7 1.1 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d  YTD 2019

;? ggg 26 341 Oro ($/0z) 12975 1291.8 57 9.7 -09 15.0
Plata ($/0z) 15.3 15.1 0.1 0.1 -0.1 -0.2
Cobre ($/TM) 6459.8 6385.3 745 -5.3 36.8 5108
Zinc ($/TM) 2956.0 2981.0 -25.0 -395 2325 4375
Estafio ($/TM) 20 940.0 21130.0 -190.0 -584.0 -480.0 1420.0
Plomo ($/TM) 19723 1965.0 73 -308 -101.3 -348
WTI ($/barril) 64.4 63.1 1.3 28 8.3 19.0
Brent ($/barril) 70.8 70.0 0.8 1.8 5.6 17.6

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Precios Spot

Curva de Rendimientos

Treasuries I-.on - Variacion (en pr) — 08/04/2018 08/03/2019 01/04/2019 08/04/2019
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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