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La Bolsa de Valores de Lima cerro la jornada de hoy con indicadores mixtos, ante el ascenso de las acciones industriales como Alicorp, financieras Hoy -1d -7d -30d R|e§go Soberano
como Credicorp y mineras como Volcan, Soutern Copper y TV. Los valores mineros fueron mixtos, en un contexto de caida del precio del oro y un Mdos. Emergentes 413 412 435 385
alza del precio del cobre. El Indice General de la BVL, el més representativo de la Bolsa local, subi6 0.09% a 19,211 puntos. Igualmente, el indice Argentina 2109 2053 2523 871
Selectivo conformado por las 15 acciones més negociadas en la BVL, sube 0.20% a 24,095 puntos. Brasil 229 234 249 226 BB-
Colombia 174 173 178 177 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 126 128 133 132 At
Lima (IGBVL) 19211 0.09 -1.42 -0.72 Ecuador 638 629 693 660 -
Lima (ISBVL) 24 095 0.20 -1.91 -9.10 México 200 204 215 211 BBB+
Bogota (IGBC) 12755 -0.17 1.89 14.45 Panama 109 110 120 124 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 28432 4.62 -35.90 -6.14 Peru 87 90 98 99 A
México (IPC) 42588 -0.17 5.36 228 Uruguay 158 161 168 162 BBB-
Santiago (IPSA) 4880 0.40 -0.67 -4.41 Venezuela 14279 14 235 12908 12151
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 032 -0.14 -0.93 17.23
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio/ Economia creceria 3.8% en el cuarto trimestre del 2019 Cotizacién Variacién %
El ipo de cambio del sol frente al dolar cerr¢ la sesién cambiaria de hoy al alza con un 0.12%, en un mercado cambiario regional con desempefios Monedas uUss 1d 7d 30d YTD 2019
mixtos y en un contexto de alza del precio del cobre en el exterior. La cotizacion de venta del ddlar interbancario se situé en 3.344 soles, nivel inferior al por ° - B
de la jornada previa que cerrd en 3.348 soles.
FocusEconomics aseguré que este afio el crecimiento de la economia sera menor al del 2018 por un debilitamiento del sector externo y el enfriamiento Sol 3.34 -0.12 -1.76 -1.09 -0.77
de la inversion total en el Peru. Fitch Ratings hizo un andlisis del presupuesto publico planteado por el MEF para el 2020. Aunque menciona que hay
una polfica fiscal creble, refiere que las incertdumbres macroeconémicas nublan las perspectvas a mediano plazo, lo que aumenta la probabilidad de Real Brasilefio 4.08 -0.37 -2.06 3.56 5.36
nuevas revisiones a la baja de los ingresos del Gobierno. Las proy decr dela ia peruana se siguen debilitando. Esta vez, las
entidades que participan en el sondeo de LatinFocus Consensus Forecast, elaborado por Focus Economics, redujeron su estmado de 3.3% de agosto Peso Mexicano 19.50 -0.40 -2.40 042 -0.79
a solo 3% para este afio. En el desagregado del afio, también hubo ajustes y para el tercer trimestre se espera que el crecimiento sea de 4.3%, que .
también es menor que el 4.6% previo. Pese a ello, esta sera la tasa mas alta del 2019. Para el cuarto trimestre, la expectativa es que el producto bruto Peso Chileno 711.66 -0.46 -1.94 0.02 2.54
interno (PBI) crezca 3.8%), por debajo del 4% esperado en la proyeccion anterior. Los ajustes son mas notorios en los trimestres. En el tercero se
proyecta un avance de 3.2% cuando antes se tenia 5.9% vy en los tres Ulimos meses del afio, apenas 1.8%, muy por debajo del 5.7% estmado Peso Argenino 56.03 0.04 123 2365 4875
previamente. Para 2020, los participantes del panel estiman que la inversion crecera un 4% ’
Peso Colombiano 3361.56 -0.31 -2.36 -1.00 3.44

Fuente: Reuters, Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

Costo de financiamiento del gobierno cae a niveles del 2013

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Bajo nivel de deuda publica y de inflacion, asi como elevadas reservas son apreciadas por los mercados, segin BCR y MEF. A agosto del 2019,
compra de bonos soberanos por parte de extranjeros sumé US$ 4,633 millones. 53.9% de bonos soberanos peruanos (en soles) estaban en manos
de inversionistas extranjeros, al cierre de julio del 2019. 0.74% pierde el dolar frente al sol en lo que va del afio. Su volatiidad es una de las menores
de la region, destaco el BCR. A pesar de las tensiones comerciales globales y de la inceridumbre politica local, los inversionistas internacionales siguen
reconociendo al Pert como una economia con sdlidos fundamentos. En los ulimos dias se ha cuestionado el crecimiento de la deuda publica en el actual
gobierno, sin embargo, segin el MEF y el BCR el bajo nivel de endeudamiento que mantiene el pais es una de las fortalezas ponderadas por los
mercados financieros. La deuda publica representa hoy el 26% del PBI. Dicho porcentaje es incluso menor al que tiene Chile, refirié Oliva. “Es algo que
no se veia hace algunos afios”, afirmé. Tener un alto nivel de Reservas Internacionales (RIN) con relacion al PBI (28% de este) y una de las mas
bajas tasas de inflacion en la region, también favorece la solidez macroeconémica del Peru, indicaron los representantes del MEF y BCR. “El riesgo
pais de Pert es uno de los mas bajos de la region”, destacé Oliva. Al 9 de setiembre, la tasa de interés del bono soberano peruano (en soles) a 10
afios se ubico en 4.08% , menor a la de 5.64% al cierre del 2018, lo que denota una reduccion de 156 puntos basicos en lo que va del afio, segun el
BCR. EI 2019 es un afio en que las condiciones financieras internacionales estan siendo mas favorables para el Peru".

Fuente: Gestion

Evolucion de Indicadores Econd
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Plazo de Vencimiento (Afios)

Tasas Activas

Moneda Nacional Moneda Extranjera

—~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d

Corporativo 4.04 4.04 435 431 3.24 324 316 391
Microempresas 33.99 33.99 33.48 33.98 13.05 13.05 12.86 16.53
Consumo 40.75 40.75 40.80 41.65 35.71 35.71 35.63 34.98
Hipotecario 7.34 734 751 743 5.76 576 5.67 6.08
Tasas Pasivas  Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

Ahorro 0.28 028 032 0.31 0.12 012 017 0.1
Plazo 2.52 252 293 283 1.69 169 178 1.39
CTs 3.51 351 333 3.02 1.38 138 139 128

Fuente: SBS

icos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Mercado Internacional 10 de septiembre de 2019
HECHOS DE IMPORTANCIA

Es posible que el primer ministro de Japén, Shinzo Abe, haya evitado conceder demasiado en las negociaciones comerciales con el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, pero Tokio esta luchando por lograr su objetivo principal antes de que finalice el
plazo de un mes: conseguir que el impprevisible presidente aparque las amenazas de aplicar aranceles a los automdviles. Incluso después de anunciar un acuerdo preliminar con Abe el 25 de agosto, Trump dejé abierta la posibilidad de imponer tasas mas altas
a los vehiculos japoneses, uno de los pilares de la tercera economia mas grande del mundo y, sin lugar a dudas, el principal bien exportado por Japén a Estados Unidos. Trump y Abe estan buscando un acuerdo final antes de su reunion prevista al margen de
la Asamblea General de las Naciones Unidas a lo largo de este mes. Pero los negociadores acaban de empezar a trabajar en los detalles, como la cantidad de aranceles que se reduciran para cada uno de los articulos, segun dijeron a Reuters responsables del
Gobierno japonés familiarizados con las negociaciones. Un acuerdo este mes podria ser complicado, ya que hay poco tiempo para aclarar las areas poliicamente delicadas, como los productos agricolas y los automéviles, y eliminar cualquier obstaculo legal,
dicen los responsables. “Todavia no hay ningtin acuerdo entre los dos paises”, dijo un responsable. “Las negociaciones no han hecho mas que empezar.”

Los precios de produccion de China se redujeron en agosto a su ritmo mas rapido en tres afios, adentrandose mas profundamente en terreno deflacionario y aumentando la urgencia de que Pekin redoble sus estimulos econdmicos mientras se intensifica la
guerra comercial con Estados Unidos. Los analistas afrman que la caida de la demanda interna y externa esta obligando a algunas empresas chinas a recortar los precios para lograr nuevos pedidos o a reducir la produccion con el fin de contener los costes,
reduciendo asi unos beneficios ya de por si escasos y disminuyendo aln més la confianza de la industria. La reduccion de agosto se debié principalmente a la debilidad de los precios de las materias primas, especialmente de la energia y los metales. El indice de
Precios de Productor (IPP) de China cay6 en agosto un 0,8% con respecto al mismo mes del afio anterior, ampliando la caida del 0,3% registrada en julio. La cifra supone la peor contraccion interanual desde agosto de 2016, segun los datos de la Oficina
Nacional de Estadisticas publicados el martes. Los analistas encuestados por Reuters esperaban que el indice se redujera un 0,9%, enlazando el segundo mes consecutivo de caidas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26 909 0.28 237 15.36 El §&P 500 cerr6 con pocos cam!nios.el rmn?t.esj por un repunp de las acciones fenergéﬁcas e industriales q.u¢=T contrarresto la
caida de los sectores de tecnologia e inmobiliario, ya que los inversores favorecieron el valor sobre el crecimiento. Los papeles
NASDAQ (EE.UU) 8084 -0.04 1.67 21.84 industriales empujaron una leve alza del Dow Jones y el imperceptible avance del S&P 500, mientras que el Nasdaq anotd su
S&P 500 (EE.UU) 2979 0.03 208 18.85 tercer descenso consecutivo. “La gente busca areas del mercado que tengan sentido y busca reducir el riesgo en sus carteras”.

Los precios al productor en China cayeron un 0,8% en agosto, su mayor ritmo de declive en tres afios, debido a que las

FTSE (Inglatgrra) 7268 044 019 8.02 empresas redujeron sus precios ante una menor demanda en medio de la guerra comercial con Estados Unidos, que ha
DAX (Alemania) 12269 0.35 4.92 16.19 desacelerado el crecimiento de la segunda mayor economia del mundo. Los datos decepcionantes de China pesaron sobre las
NIKKEI (Japon) 21392 0.35 3.42 6.88 acciones de tecnologia, sensibles a los aranceles, que cayeron un 0,5% . EI Promedio Industrial Dow Jones subi6 un 0,28%, a
SHANGAI (China) 3021 -0.12 8.88 21.14 26.909,43 unidades. EI S&P 500 gané un 0,03%, a 2.979,39 unidades y el Nasdagq Composite bajo un 0,04%, a 8.084,16

unidades.
. Variacién % . - . .

Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2019 | P

EURO ($/€) 1.1043 -0.05 063 -1.40 -3.70 El dolar cerré estable frente al euro el martes, manteniéndose en sus margenes recientes acotados, antes de los anuncios del
YEN Japonés ( ¥/$ ) 107.54 0.28 1.51 1.75 -1.96 jueves del Banco Central Europeo en los que se espera una reduccion adn mayor en las tasas de interés y un posible reinicio de
LIBRA ($/£) 1035 0.03 223 263 347 las Eompras dL'e flmﬁvos. Los inversores 'esfan ev'aluando si un mayor estimulo monetario seri? efectivo pi’ara oontfarrestar la

debilidad econdmica de la zona euro. El délar cerré al alza en 0.05% frente al euro a 1,1043 unidades, el dolar cerr¢ al alza en

FRANCO Suizo (/3) 0.992 0.00 0.51 1.99 102 0.28% frente al ygn a 107.54 unidades, el dé!ar cerré a la baja en 0.03% frente a la libra a 1.235 unidades y el precio del délar

frente al franco suizo se mantuvo en 0.992 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 7.113 -0.13 -0.92 0.72 3.40
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018 2019*
EE.UU. 225 0 0 25 - Mundo 3.2 3.8 3.6 3.2
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 1.5 22 29 26
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 18 24 1.9 13
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 1.9 22 14 0.7
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.8 6.6 6.2

- Japén 1.0 1.9 0.8 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2019 *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
28 000
27 000 Oro ($/0z) 1485.8 1499.1 -134 =613 -6.5 2033
26000 Plata ($/02) 18.0 18.0 -0.0 13 1.0 25
25 000
24 000 Cobre ($/TM) 5796.5 5790.0 6.5 212.0 64.5 -1525
23 000
2 000 Zinc ($/TM) 23415 23135 280 1265 1165 -177.0
21000 Estafio ($/TM) 17 430.0 17 329.0 101.0 725.0 480.0 -2090.0
20 000
19 000 Plomo ($/TM) 21055 21085 -3.0 1233 24.8 98.5
18 000 ;
IR P L I WTI ($/barril) 57.4 57.9 -05 35 29 12.0
I A S R N O R i S G GRS SR N Brent ($/barril) 63.4 63.3 0.0 5.0 54 102

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries ) - — 10/09/2018 10/08/2019 03/09/2019 10/09/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afo 1
2 Afios 1.68 8.50 -81 -104
3 Afios 1.62 8.00 -85 -117 24
5 Afios 1.59 930 -92 123 % —
16
10 Afios 1.73 8.70 -95 -120 T
15 Afios 1.89 8.00 -88 -108 08 _—
20 Arios 2.01 8.20 -83 -99
= 0.0
30 Afios 222 8.80 -80 -86 2 afios 3 afos 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
o WTI ($/barril) 1590 ORO ($/0z) COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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