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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una sesiéon donde se negociaron 27.8 millones de soles, apoyados principalmente

10 de diciembre de 2019

por las acciones lideres del sector minero y construccion, en medio del alza del precio del oro y del cobre a nivel internacional. El indice General de la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitc
BVL subi6 un 0.74%, a 19,925.83 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzé 1.65%, a 24,394.07 unidades. En la sesion Hoy -1d -7d -30d Ri Soberana
subieron los precios de las acciones mineras Volcan (11.43%, a 0.39 soles), Buenaventura (0.8%, a 14.78 dolares), Southern Copper (0.56%, Mdos. Emergentes 327 330 353 358
a39.57 délares), Cerro Verde (1.11%, a 18.20 délares), Trivali (2.08%, a 0.147 délares), las del sector construccion Grafia y Montero (2.74% a 1.50 grge_r‘mna 2 ;gg 2 ;gg 2 ggg 2 g;; BCE?
soles), Unacem (2.04%, a 2 soles), Aceros Arequipa (2.35%, a 0.87 soles). También subieron Alicorp, Backus, entre otras. rasl -
) (204% ) quipa (2.35% ) P Colombia 175 178 197 171 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 148 149 154 139 A
Lima (IGBVL) 19926 0.74 0.36 297 Ecuador 1001 1051 1141 764 B-
Lima (ISBVL) 24 394 1.65 -0.44 -7.97 México 187 189 203 186 BBB
Bogota (COLCAP) 1603 -0.15 -2.03 20.89 Panama 120 120 132 120 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34 657 -4.81 154 14.41 Peru 98 99 111 96 BBB+
México (IPC) 42633 1.63 -2.45 2.39 Uruguay 163 162 177 162 BBB-
Santiago (IPSA) 4760 0.24 1.47 -6.77 Venezuela 13 350 13311 13237 15313 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 110 672 -0.28 2.83 25.92
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / CCL: PBI creceria menos de 2.4% este afio por bajo resultado de diciembre Cotizacién Variaciéon %
El sol se depreci6 0.65%, a S/ 3.398 frente al ddlar, en una jornada donde se negociaron 625 millones de dolares, y en la que el banco central de Monedas Uss$
reserva coloco swaps cambiarios por 300 millones de soles (88 millones de délares) para frenar la caida. Las monedas de América Latina cerraron con por -1d -7d -30d YTD 2019
sesgo bajista ante la cautela de los inversores en una semana cargada de eventos relacionados con la negociacion comercial entre EEUU y China, asi
como las reuniones de los bancos centrales en EEUU y Europa.. El sol baj6 en lo que va del afio un 0.83%; y el afio pasado retrocedié 4.08% . Sol 3.40 0.65 0.21 1.16 0.83
La Camara de Comercio de Lima (CCL) mantuvo su proyeccion de crecimiento de la economia nacional en 2.4% para este afio. Sin embargo, César
Pefiaranda, director ejecutivo del ledep-CCL, mencioné que dicho estimado es con tendencia la baja. “La economia se incrementé 4.7% en diciembre s
del afio pasado, pero para este mes el crecimiento no va a ser asi de alto. En este contexto, nuestra proyeccion oficial para el afio es 2.4%, pero la Real Brasilefio 4.15 0.14 1.4 -0.53 6.9
tendencia es a la baja (...). Probablemente, segin como reaccione la inversion (publica y privada), el PBI creceria alrededor de 2.2% al cierre del
2019", anoto en el evento P20, organizado por la CCL. Entre enero y setiembre del presente afio, el PBI se incrementd 2.17%. Y para el tlimo Peso Mexicano 19.26 0.13 -1.53 0.81 -2.01
frimestre se espera un menor dinamismo (por debajo de 3%) respecto a similar periodo del 2018, cuando la economia crecié 4.7% . Por tipo de gasto,
entre enero y noviembre los tres niveles de gobierno —en conjunto— devengaron S/ 25,727.9 millones para inversion, lo que representé una caida de ;
1.7% comparada con similar periodo del 2018. A pesar del resultado, para el cierre del 2019 creceria —proyecta la CCL- solo 0.5% (cifra que se ajustd Peso Chileno 778.90 040 -2.95 418 1223
ala baja desde 0.7%). Y, para la inversion privada, Pefiaranda prevé que se incrementaria en 3.1% al término de este afio. Aunque el ledep redujo
su proyeccion de crecimiento para el proximo afio de 3.2% a 2.9%, Pefiaranda indico que todavia es muy pronto para prever que podria ser Peso Argentino 59.82 -0.21 -0.15 0.54 58.82
recortado mas en el corto plazo. Aun asi, recordé que todo estara sujeto a cuan denso y complicado sea el escenario poliico y el impacto de la
corrupclon. en el 2020. Este afio, el de§ermeno de los secbres. prlmanos |n1|uy0 negativamente en eI‘PBI total. Para el proximo afio, se espera una Peso Colombiano 340535 040 283 197 479
recuperacion de estos sectores y un mejor desempefio en las actividades mas vinculadas a la demanda interna.
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Se cumplira meta de recaudaciéon con mayor cobro de deudas de afios anteriores Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La jefa de la Sunat, Claudia Suarez reveld que se obtuvo ingresos tributarios adicionales por mas de S/ 200 millones, respecto a la proyeccion inicial. . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Estimé que el 2019 cerrara con un crecimiento de 3.6% de la recaudacion tributaria; y como resultado de ello, para este afio la presion fributaria sera Tasas Activas _— _—
de 14.3% del PBI, incrementando en 0.2 puntos porcentuales respecto al 2018. Este incremento de la recaudacion se debio a varios factores. Uno de Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
ellos es el incremento de la recaudacion de la deuda impaga de afios anteriores (stock), que fue de S/ 3,328 millones, la cifra méas alta de la historia de Corporativo 3.93 400 404 503 3.10 3.09 3.00 3.98
la Sunat, superando el récord alcanzado el afio pasado, que fue de S/ 1,982 millones. De ellos, alrededor de S/ 500 millones corresponden a casos .
resueltos ante el Poder Judicial”, y S/ 130 millones corresponden a casos en los cuales los administrados decidieron aceptar la posicién de Sunaty no Microempresas 3218 3210 3229 3270 10.14 10.02 14.04  7.06
seguir con procedimientos o procesos judiciales. Otro factor, es el cambio en el comportamiento del contribuyente, el cual ahora “estad aceptando las Consumo 40.31 40.05 39.84 44.46 36.38 36.37 35.99 36.21
fiscalizaciones de Sunat’. Es asi que este afio dos contribuyentes han aceptado revisiones que inducian al pago de mas de S/ 400 millones. Hipotecari 7.05 706 709 753 5.55 554 551 590
Anteriormente lo méaximo a lo que se habia llegado era a que contribuyentes aceptaran revisiones que elevaban la deuda a mas de S/ 100 millones. ipotecario . . . h ) ) - -
También sefialé que el movimiento del mercado interno logré evitar una caida en el IGV, pues “octubre fue un buen mes para la economia interna”,
logrando un crecimiento acumulado de 5.3% en el periodo enero a noviembre del 2019 en fributacién nacional de IGV. En setiembre hubo un Moneda Nacional Moneda Extranjer:
incremento acumulado de 5% en la recaudacién del IGV. Otro factor importante que contribuyé también a una mayor recaudacion fue la reduccién de la Tasas Pasivas _Yoneca “xtranjera
tasa de morosidad en el pago de impuestos, la cual actualmente se encuentra en 12%. Es decir, que de cada S/100 de deuda fributaria corriente no se Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
recauda ese monto en el primer mes de la cobranza. La tasa refieja una reduccion de la morosidad pues el afio pasado estaba en 13% . Finalmente,
Ah .2 . .2 .27 1 11 1 1
Claudia Suarez indicoé que la mayor fributacion se debe a un mejor servicio al ciudadano por parte de Sunat, mediante la fransformacion digital de la orre 0.29 030 028 0 0 0 013 013
entidad. El uso de la tecnologia ha permitdo cambiar el comportamiento de los contribuyentes, quienes estdin més dispuestos a pagar su deuda Plazo 2.35 235 239 3.07 1.47 148 149 178
voluntariamente. Indica que las boletas electronicas ayudan a generar automaticamente declaraciones de contribuyentes, facilitando el pago. cTs 2.75 275 357 267 1.08 108 144 1.07
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS

cos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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La economia de Reino Unido creci6 a su ritmo anual mas lento en casi siete afios en octubre. La cercania de la fecha limite del Brexity la desaceleracion econémica mundial mermaron la actividad de las fabricas y la industria de la construccion en el pais durante
el mes, seglin mostraron datos oficiales publicados el martes. El producto interior bruto aumentd un 0,7% en comparacion con octubre de 2018, lo que supone el crecimiento mas débil desde marzo de 2012, cuando Reino Unido todavia estaba tratando de
superar los efectos de la crisis financiera mundial. De otro lado, la inflacion al consumidor de China subi6 a su nivel més alto en casi ocho afios en noviembre después de que los precios de la carne de cerdo se duplicaran, pero los precios de fabrica mantuvieron
la tendencia negativa, lo que se suma a las incertidumbres sobre si el sector manufacturero esta tocando fondo al persistir los riesgos comerciales. Los precios al consumidor aumentaron en noviembre un 4,5% interanual, el ritmo mas répido experimentado desde
enero de 2012, principalmente por un aumento en los precios de la carne de cerdo, ya que la peste porcina africana devastd las piaras del pais.

Desde una planta de mezclilla en la zona rural de Georgia hasta un fabricante de altavoces de St Paul, Mineapolis, la persistente inceridumbre sobre cuando podrian terminar las guerras comerciales del presidente Donald Trump -si es que acaban- esta
confundiendo a muchos fabricantes estadounidenses. El gasto empresarial en EEUU disminuyd por segundo trimestre consecutivo en julio-septiembre, ya que la guerra comercial erosion¢ la confianza. La actividad fabril se contrajo por cuarto mes seguido en
noviembre, ante la caida de pedidos nuevos, y los ejecutivos de las fabricas prevén que los gastos de capital caeran un 2,1% en 2020 frente a 2019. Solo este mes, Trump anunci6 aranceles més alos a las importaciones de acero y aluminio de Argentina y
Brasil; amenazé con tarifas del 100% sobre productos franceses por valor de 2.400 millones de délares; y se comprometd a aumentar los gravamenes a otros productos de la Union Europea. Mientras, aun persisten las dudas por el progreso en las
conversaciones para resolver la disputa comercial de 17 meses con China y un acuerdo comercial frmado con México y Canada auln esta pendiente de ratificacion por el Congreso. De otro lado, la disrupcion del orden econdmico global provocada por EEUU
alcanzara un nuevo hito el martes, cuando la Organizacién Mundial del Comercio (OMC) pierda su capacidad de intervenir en las guerras comerciales, ya que saldran dos de sus fres miembros, lo que le impedira efectuar dictimenes. EI embajador de la Unién
Europea ante la OMC diio el lunes a sus pares en Ginebra aue la paralisis del Oraano de Apelacion abre la puerta a la creacion de un sistema de relaciones econdmicas basado en el boder mas aue en las realas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 27 882 -0.10 0.72 19.52 Los principales indices bursétles de Wall Street cayeron ligeramente el martes, aunque no muy lejos de sus méximos historicos,
NASDAQ (EE.UU) 8616 -0.07 1.66 29.85 mientras los inversores esperan noficias concretas sobre si entrara en vigor una nueva ronda de aranceles estadounidenses a
S&P 500 (EE.UU) 3133 011 1.28 24.96 los productos chinos el 15 de diciembre. Los futuros de las acciones estadounidenses fueron impulsados antes de la apertura del

FTSE (Inglaterra) 7214 -0.28 -1.98 722 d informe de The Wall Steet J | di | iad de Washi Pekin esta do |
DAX (Alemania) 13071 097 119 2379 mercado por un informe de The Wall Street Journal que dijo que los negociadores de Washington y Pekin estan sentando las
NIKKEI (Japén) 23410 -0.09 0.08 16.96 bases para refrasar los gravamenes, pero el asesor econémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, dijo luego que aun no se ha
SHANGAI (China) 2917 0.10 -158 16.98 tomado una decision. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 27,88 puntos, o un 0,1%, a 27.881,72 unidades; el S&P 500 perdio

3,44 puntos, o un 0,11%, a 3.132,52 unidades. El Nasdaq Composite, cay6 5,64 puntos, 0 0.07%, a 8,616.18.
Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2019 Comentario de cipales sas Internacionales
El dolar cayé el martes frente al euro en 0.25%, a 1.1092, después de que un sondeo mejor a lo esperado de confianza

EURO ( $/€) 1.1092 0.25 0.09 0.67 -3.27 econdmica en Alemania impulsé a la moneda Unica, mientras que la libra esterlina tocé un maximo de ocho meses contra el billete
YEN Japonés (¥/$ ) 108.72 0.15 0.08 -0.49 -0.88 verde antes de las elecciones generales del jueves en Gran Bretafia. En general, los movimientos de los mercados de divisas
LIBRA ($/) 1316 0.07 124 299 3145 fueron bast’ar.]te moderadog _ya que los |nvers'or.es esperan las reuniones de la Reserva Feder.al yel Banco Cen’tral Europgo y
FRANCO Suizo (F/5 0.984 0.37 0.27 130 0.23 una fecha limite del 15 de diciembre para la proxima ronda de aranceles de Washington sobre bienes chinos. El dolar avanzé un

) uizo (f/5) ) e e o : 0,15% contra el yen a 108,72 yenes, y el yuan cotizé con pocos cambios frente al dolar en 0.07%, a 7,034 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 7.034 -0.07 -0.38 0.55 2.26
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 0 -50 - Mundo 37 3.6 3.0 34
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 24 21
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 19 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 05 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japén 17 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
. Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-T7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | Y v
Oro ($/0z) 14644 1461.6 28 -13.3 54 181.9
Plata ($/0z) 16.7 16.6 0.1 -0.5 -0.1 1.2
Cobre ($/TM) 6069.8 6046.8 230 280.0 159.0 120.8
Zinc ($/TM) 22245 2241.0 -16.5 1.5 -299.0 -294.0
21000 21792 Estario ($/TM) 17 440.0 17170.0 270.0 669.0 754.0 -2080.0
ig ggg Plomo ($/TM) 1892.8 1876.5 16.3 8.5 -218.8 -1143
18 000 WTI ($/barril) 59.2 59.0 0.2 3.1 2.0 13.8
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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