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. . . Spread Clasificacion Fiich
La Bolsa de Valores de Lima registré indicadores mixtos presionados por las acciones de los sectores mineros y financieros, lo que fue atenuado por el Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 30d Riesao Soberano
avance de las acciones de consumo y ventas. En un contexto de tension comercial entre Estados Unidos y China. El indice general retrocedio un Mdos. Emergentes 401 404 400 414
0.30% a un 20669 puntos y el Indice Selecivo que comprende a las 25 acciones mas liquidas de la bolsa aumentd un 0.14% a 26164. Las acciones Argeniina 9 787 786 795 204 8
que mas cayeron fueron BBVA Coninental (-2.07), (Ferreyros (-0.44%) Grafia y Montero (-1.52%) y Minera Atacocha (-0.48%). Las acciones que 9 . 218 238 248 BB
subieron fueron BCP (0.76% ), Saga Falabella (4.03% ), Alicorp (2.93%) y cementos pacasmayo (0.36% ) Brasil 225 g
Colombia 167 170 176 186 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 128 131 135 135 A+
Lima (IGBVL) 20 699 -0.30 152 6.97 Ecuador 570 565 573 573 -
Lima (ISBVL) 26 164 0.14 0.41 -1.30 México 198 200 201 214 BBB+
Bogota (IGBC) 12 950 043 5.10 16.21 Panaméa 114 118 125 127 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 42 856 0.11 11.95 4147 Peri 87 89 100 102 A
Meéxico (IPC) 42882 0.18 -1.90 2.98 Uruguay 155 156 164 173 BBB-
Santiago (IPSA) 5075 0.00 0.11 -0.60 Venezuela 13199 12350 8875 5567 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 105 146 -0.63 6.25 19.64
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / FMI advierte riesgo de que 60% de afiliados a ONP se quede sin pension L, Variacién %
- - — - - - Cotizacién
El ipo de cambio del dolar muestra una leve alza frente al sol al inicio de la sesion cambiaria de hoy, con un desempefio regional volat luego que en la Monedas
vispera la Reserva Federal de EEUU indico que podria, eventualmente, bajar las tasas de interés en julio. La cotizacion de venta del dolar por uss$ -1d -7d -30d YTD 2019
interbancario, a las 10:00 hora local (15:00 GMT), se situaba en 3.285 soles, nivel inferior al de la jornada del viernes que fue de S/ 3.284.
Por ofro lado, se necesitan reformas para mejorar niveles de pensiones futuras de ONP y AFP. Sin estos cambios, afliados de ONP recibirian pension Sol » 329 0.03 021 -1.26 -2.52
equivalente a un quinto de su sueldo, y los de AFP, apenas un tercio, segin FMI. El estudio del FMI estima, bajo ciertos supuestos, que la tasa de Real Brasilefio 3.75 013 -1.39 -2.81 -3.23
reemplazo en el SNP (administrado por la ONP), en promedio bajara de 45% en el 2020 a entre 12% y 20% en el 2047. Asi, el FMI advirio que el Peso Mexicano 19.04 -0.50 0.20 -0.46 -3.09
o . o - AN . -
60% de todos los afiliados a la ONP y, aproximadamente, el 50% de los que contribuyeron en los limos cinco afios, no alcanzarian los 20 afios de Peso Chileno 681.19 072 032 167 185

aporte y, por tanto, su tasa de reemplazo seria cero, es decir, que no recibirian ni un sol de pensién. Entre las propuestas del FMI para mejorar las
tasas de reemplazo de los afiados de AFP en el Perl se menciona el incremento de la tasa de aporte (actualmente en 10%) en cinco puntos Peso Argentino 41.69 -0.39 -0.29 -6.73 10.69
porcentuales. ¢ Es posible si las autoridades toman medidas para contrarrestar su impacto en la informalidad laboral?

Peso Colombiano 3192.45 -0.44 -0.18 -2.04 -1.76
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Banca empieza a dar mas facilidades a los jévenes para créditos hipotecarios Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
BBVA, uno de los principales jugadores en este segmento, flexibilizo algunas condiciones credificias para que més jovenes tengan acceso a una Moneda Nacional Moneda Extranjera
hipoteca. “Decidimos modificar nuestro score crediticio, basicamente dandole mas puntaje a la gente joven para que pueda acceder al crédito”, afirmo Tasas Activas —_— _—
Manuel Pifian, gerente de Negocio Inmobiliario de BBVA.'BBVA redirecciona su oferta de créditos hipotecarios dando mayor relevancia a la vivienda Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
social. En Techo Propio se pedira cuota inicial de 5%. En el mercado, el promedio esta en 10%. Resaltd que hoy los jovenes son empleables, con un
alto grado de ocupabilidad, lo que los hace capaces de adquirir una vivienda. A ello se le suma las faciidades que esta dando el Estado para el Corporativo 431 431 456 422 354 354 364 359
otorgamiento de créditos hipotecarios Mivivienda, comentd. El bono de Techo Propio va hasta los S/ 33,600 y el subsidio de Mivivienda hasta S/
17,600. “Ello nos permite acompariar el financiamiento para este grupo”, dijo. El financiamiento de la vivienda social se ha convertido en una oferta cada Microempresas 32.95 3295 3371 34.85 16.89 16.89 16.29 1147
vez més atractiva para la banca. 8% Es el crecimiento anual que proyecta BBVA en su cartera hipotecaria este afio 7.8% Es la tasa promedio para una
hipoteca entre S/ 600,000 y S/ 700,000, precisé Pifian. Consumo 41.12 4112 4146 4229 35.24 35.24 3503 34.13

Por ofro lado, El Banco Central de Reserva (BCR) mantuvo en julio, por 16 meses consecufivos, su tasa de interés referencial en el nivel de 2.75%.
Sin embargo, en esta oportunidad indico que proyecta que la tasa de inflacién se mantenga dentro del rango meta y que se ubique alrededor de 2% en Hipotecario 764 764 780 725 583 583 6.07 581
el horizonte de proyeccion, con un sesgo a la baja por la posibilidad de un incremento de la demanda interna menor a lo esperado. “El Directorio (del
BCR) considera apropiado mantener la posicion expansiva de la poliica monetaria y se encuentra atento a la nueva informacion sobre la inflacion y sus

determinantes, para evaluar ajustes a esta posicion”, afiadio. Para el economista jefe de BBVA, Francisco Grippa, con tal mencion el instituto emisor .
Tasas Pasivas  Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d

eleva la probabilidad de un recorte de su tasa de interés en los proximos meses. Afiadié que una variable clave a monitorear en los meses siguientes —_ —
sera'.\a confianza empr.esarial, pues de conﬁnljlar debilir:'indf)se daria lugar a una mayor flexibilizacion en .Ia polica del BCR. Sin embargo, Grippa Ahorro 0.29 029 028 029 0.18 018 0418 0.13
enfafizd que el escenario base es que la autoridad monetaria mantenga estable su tasa en los meses venideros puesto que la brecha de producto
(crecimiento de la economia por debajo de su potencial) sigue cerrandose, a lo que se suma la perspectiva de un mayor dinamismo de la inversion Plazo 3.01 301 306 293 1.74 174 182 142
publica y de una recuperacion de la actividad primaria. CTS 3.07 3.07 283 556 147 147 110 1.38
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Ec icos: Per(
s/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Total de trabajadores activos que Numero de afiliados SPP y SNP
(11.Junio.2018 - 11.Junio.2019 ) contribuyen aun sistema de pensiones (Em= P ——r T
{Como % de la poblacién econdmicamente activa) £
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Si bien el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mantuvo el jueves el foco en los riesgos globales que podrian generar un recorte de tasas de interés en las préximas semanas, algunos de sus colegas de los bancos regionales presentaron una
vision mas optimista del crecimiento econdmico estadounidense. Los dispares comentarios muestran el dilema que enfrenta la Fed cuando se dirige a una reunién de poliica monetaria a fin de mes, en la que el mercado espera ampliamente que reduzca el costo
del crédito. Por ofro lado, Las exportaciones de China cayeron en junio tras el aumento de la presion comercial de Estados Unidos, mientras que las importaciones se redujeron mas de lo esperado, lo que indica un aumento de las dificultades econémicas en la
segunda economia mas grande del mundo. Los fabricantes de China estan haciendo frente a una ralentizacion de la demanda en el pais y en el extranjero, mientras que la fuerte subida de los aranceles de EEUU anunciada en mayo amenaza con pulverizar
unos margenes de beneficio ya de por si estrechos, lo que refuerza el argumento de que Pekin necesita anunciar mas medidas de estimulo en breve.

La economia de la zona euro enfrenta crecientes riesgos generados por las tensiones comerciales, el Brexity la deuda de ltalia, dijo el jueves el Fondo Monetario Internacional en un informe anual, donde también respaldé los planes del Banco Central Europeo
de nuevos estimulos. En el reporte, el Glimo sobre la zona euro antes de que la directora gerente Christine Lagarde deje el organismo en noviembre para dirigir el BCE, el FMI afirmé que los planes del banco para mantener una polfica monetaria expansiva son
“vitales” en momentos en que el bloque enfrenta “un prolongado periodo de crecimiento anémico e inflacion”.En ofro ambito, el Banco de Inglaterra podria necesitar recortar los fipos de interés casi hasta cero en el caso de un Brexit sin acuerdo y no esta claro
cuénto iempo les llevaria subirlos de nuevo, dijo Gerfian Vlieghe, alto cargo del Banco de Inglaterra (BoE, por sus siglas en inglés). Por otro lado, si Reino Unido puede salir de la UE con un acuerdo, el BoE podria elevar los tipos al 1,0% en un afio, al 1,25%
endos afios y al 1,75% en tres afios, dijo. Sin embargo, estos aumentos dependeran probablemente de que la economia mundial se recupere de su desaceleracion

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 ‘ |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 27088 0.85 3.99 16.12
NASDAQ (EE.UU) 8196 -0.08 477 23.52 Wall Street cerré este jueves en terreno mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, super6 por primera vez los
3003 0.33 406 10.79 27.000 puntos, en récord, con el mercado todavia animado por la expectativa de que la Fed rebaje los fipos de interés este mes.
S&P 500 (EE.UV) ) . . Al término de la jornada bursatil en Nueva York, el Dow Jones avanzé un 0,85 % hasta 27 088 enteros, superando por primera
FTSE (Inglaterra) 7500 -0.40 1.38 11.48 vez una barrera psicolégica, mientras que el selectivo S&P 500 ascendié un 0,33 % hasta 3003, también logrando una marca
DAX (Alemania) 12322 041 137 16.70 histdrica. El indice compuesto del mercado Nasdagq, que aglutina a los principales grupos tecnoldgicos, fue el Gnico indicador en
rojo, disminuy6 un 0,08 % a 8 196 enteros. Por sectores, el mayor ascenso fue para el industrial (0.71%) y el financiero (0.60% )
NIKKEI (Japén) 21686 0.71 2.27 8.35 y, aunque predomind el verde, el inmobiliario se llevé un batacazo cayendo un 1.21%. Los inversores siguieron la segunda
. intervencion del presidente de la Fed, Jerome Powell, ante los legisladores, a los que reiteré que el banco central no descarta
SHANGAI (China) 2931 052 017 17.51 tomar la medida “preventiva” de rebajar los tipos de interés al final de este mes.
Monedas Cierre Spot Variacion % ‘ Comentario de Principales Divisas Internacionales
1d 7d 30d YTD 2019 |
EURO ( $€) 11252 0.01 029 065 187 El dolar cay6 el jueves después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mantuvo la puerta abierta a un
recorte de las tasas de interés. Desde mediados de mayo, el indice dolar ha caido un 1,6% y el billete verde se ha desvalorizado
YEN Japonés ( ¥/$) 108.01 -0.41 0.18 -0.47 -1.53 un 2,6% frente al yen. Pero el dolar recortd su baja contra el yen y el euro después del reporte que mostré que el indice
subyacente de los precios al consumidor de Estados Unidos anotd su mayor alza en casi un afio y medio en junio, ante sélidos
LIBRA ($/£) 1.256 044 017 -1.32 -1.54 avances en costos de bienes y servicios. El euro, que cayé por debajo de los 1,12 ddlares previamente este mes, extendié su
FRANCO Suizo (f/$) 0.985 -0.46 -0.01 -0.76 0.29 recuperacion y cotizaba con un alza de 0,01% en el dia a 1,1252 dolares. La libra esterlina subié desde los minimos de seis
meses a 1,256 dolares, pero seguia acumulando bajas en la semana por las pobres perspectivas de la economia y la proximidad
YUAN Chino (¥ /$) 6.882 0.13 0.14 -0.43 0.04 de los plazos para el Brexit
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 3.2 37 37 3.7
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 22 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 18 24 20 1.9
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 19 25 19 1.9
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.2
- Japon 1.0 1.7 1.1 0.9
Fuente: Fondo Monetario Intemacional - Octubre 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries — — 11/07/2018 10/06/2019 04/07/2019 11/07/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio s
2 Afios 1.85 1.90 -64 73
3 Afios 1.83 3.20 -63 -84 //
24
5 Afios 187 460 84 -88 % ///f
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15 Afios 232 6.60 46 55 e //
20 Afios 243 7.10 -41 -45 _
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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