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La bolsa peruana cerr6 el martes al alza debido al avance de acciones de empresas mineras moderado por el refroceso de las acciones de consumo y
comportamiento dispar de los titulos del sector financiero, en medio de un repunte en los precios del cobre y oro, los principales envios del pais. El indice
general de la bolsa limefia avanzé un 0.41%, a 20 746.53 puntos, y el indice selectivo, compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza
limefia, subi6 un 0.64%, a 27 680.25 puntos. En la sesion brill la subida de la accion de la frma aurifera Buenaventura (3.26%, a US$ 16.81), la frma
de estafio Minsur (2.94%, a S/ 1.75), Southern Copper (2.95%, a US$ 37.7), IFS (1.09%, a US$ 45.49), BBVA Continental (0.78%, a S/ 3.89). Y
entre los que bajaron InRetail (-0.70%, a US$ 181.50), Credicorp (-0.73%, a US$ 239.90), entre otros.

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019
Lima (IGBVL) 20747 0.41 213 7.21
Lima (ISBVL) 27 680 0.64 0.60 4.42
Bogota (IGBC) 12 597 0.82 5.90 13.04
Buenos Aires (MERVAL) 33681 -0.32 -8.14 11.19
Meéxico (IPC) 41741 -0.32 -3.33 0.24
Santiago (IPSA) 5289 -0.19 -1.67 3.60
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 828 -0.20 2.61 11.31

Fuente: Bloomberg - BVL

de marzo de 20

: ‘ . Spread Clasificacion Fitch
Riesgo Pais (Embi+) Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
Mdos. Emergentes 398 398 394 392
Argentina 4 738 744 675 B
Brasil 245 243 242 249 BB-

Colombia 195 192 191 196 BBB
Chile 135 134 131 137 A+
Ecuador 604 614 632 700 -
México 210 212 207 222 BBB+
Panama 139 138 135 143 BBB
Pert 115 111 109 120 A-
Uruguay 175 173 171 180 BBB-
Venezuela 5160 5149 5092 4748 cC

Fuente: Reuters

Tipo de cambio / PBI pasaria de crecer 4% en el verano a 3.1% en el segundo trimestre de este afio

La moneda peruana se apreci6 debido al retroceso del délar a nivel global y repunte del precio del cobre, con flujos de mayor oferta por parte de las
administradoras locales de fondos de pensiones. El sol avanzé un 0.30%, a 3.297 soles por délar -a su mayor nivel desde el 27 de febrero pasado-,
frente a los 3.307 unidades del lunes, con negocios por 581.7 millones de dolares. El Sol acumula en lo que va del afio un alza de 2.17% frente al
dolar, una importante mejora frente a la caida de un 4.08% el afio pasado. Si bien la economia nacional seguiria mostrando un robusto crecimiento
(4%) en el primer trimestre del presente afio, en el segundo tercio disminuiria de manera importante su ritmo de expansién, a 3.1%, segun el consenso
de los panelistas encuestados para el informe FocusEconomics Consensus Forecast LatnFocus de este mes. Incluso, el crecimiento del PBI en el
segundo trimestre podria ser menor. El Banco de Crédito (BCP), por ejemplo, estima que creceria solo 2.7%, tras crecer 3.8% en el primer frimestre.
De acuerdo con el consenso de las proyecciones trimestrales de los panelistas, la caida del ritmo de crecimiento de nuestra economia se debera
principalmente a la fuerte disminucion del dinamismo de la inversion fija total (de 5.2% a 2.6%, ver tabla), pero también del consumo privado en ese
periodo. Cabe indicar que parte de la explicacion es que la base de comparacion es alta (en el segundo trimestre del 2018 el PBI creci6 5.5%, la tasa
mas alta desde el tercer frimestre del 2013). Las proyecciones de los panelistas indican que el crecimiento de estas variables y del PBI se recuperaria
recién a partir del tercer trimestre, de manera tal que, al cierre del 2019, el PBI creceria 3.8%, tasa que es inferior a la proyeccion oficial (4% ). Para
2020, el panel espera que la economia crezca 3.7%. Segun el reporte, es probable que el sélido crecimiento del PBI observado en el Glimo frimestre
del 2018 (4.8%) se traslade al 2019, respaldado por la fuerte demanda interna y las exportaciones de productos basicos. Asimismo, esperan que el
fortalecimiento de las expectativas de los inversionistas (que se mantienen en tramo optimista y creciendo), junto con el crecimiento del crédito, impulse la
inversion empresarial, especialmente en el sector minero, mientras que el gasto en infraestructura también deberia seguir aumentando. Ademas, prevén
que el sélido crecimiento del empleo y la confianza del consumidor, que ha retornado a zona optimista, reforzaran el consumo privado.

Fuente: Reuters, Gestion

Monedas Cotizacién Variacion %
por US$ -1d -7d -30d I YTD 2019
Sol 3.30 -0.30 -0.39 -0.78 -2.17
Real Brasilefio 3.81 -0.77 0.87 2.13 -1.63
Peso Mexicano 19.35 -0.27 0.53 1.43 -1.54
Peso Chileno 666.48 -0.62 1.45 1.16 -3.97
Peso Argentino 41.51 0.59 4.18 9.71 10.20
Peso Colombiano 3150.75 -0.87 1.64 1.1 -3.05

Fuente: Bloomberg - Datatec

UIF intensifica fiscalizacion a casas de cambio y cooperativas

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La Unidad de Inteligencia Financiera (UIF) intensifico la supervision a casas de cambio, cooperativas y empresas dedicadas a la compraventa de
vehiculos. Asi, en el ulimo afio elevo las visitas preventivas y de supervision a estas empresas que, como otras, estan obligadas a reportar operaciones
sospechosas de lavado de activos. La mayor supervision a este tipo de firmas es positiva, pues muestra que la UIF esta poniendo en la mira a otras
actividades que también son sensibles a esos delitos, segiin Héctor Gadea, socio del Estudio Benites, Forno & Ugaz Abogados. Acotd, no obstante, que
las constructoras e inmobiliarias siguen siendo las empresas que mas visitas de supervision de la UIF reciben (30% del total). En el 2018, el nimero de
reportes de operaciones sospechosas (ROS) recibidos por la SBS se disparé y alcanzé los 15,736. Dicha cifra refleja un incremento de 38% respecto
del 2017 y se explica, en parte, porque hay nuevos sujetos obligados a reportar, indico Gadea. Ofro factor relevante es la concientizacion de las
empresas sobre la necesidad de conocer mejor a sus clientes, teniendo en cuenta las consecuencias negativas que puede acarrear el no reportar
operaciones irregulares, agregé. Por tal razén, Gadea afrmé que, ante la duda sobre una operacion, los sujetos obligados a reportar a la UIF prefieren
emitr un ROS. Ello ha fraido como consecuencia que se incrementen los montos investigados por lavado de activos. En efecto, en el 2018 el monto
involucrado en los Informes de Inteligencia Financiera (IIF) por posible delito de lavado de activos o financiamiento del terrorismo ascendié a US$ 1,783
millones, casi el triple de lo reportado en el 2017 (US$ 652 millones). Los informes de inteligencia son elaborados por la UIF sobre la base del analisis
de los ROS recibidos. El delito precedente que concentra mas montos bajo sospecha de blanqueo de dinero es la mineria ilegal, con US$ 1,401
millones. Ello obedece a que las empresas mineras estan reportando operaciones, pues ante la sospecha de estar interactuando con alguna minera
ilegal remiten la informacion a la UIF, dijo Gadea. Los ROS vy los fondos investigados por presuncion de lavado seguirian aumentando, estimé. En el
2018 entré en vigor una norma que determina que las empresas tendran responsabilidad penal en delitos de lavado de activos de terceros si no
implementan medidas de prevencion. Las penas para las firmas pueden ir hasta la disolucion, advirtio Gadea.

Fuente: Gestion

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
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Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas _— _—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Corporativo 4.89 489 489 4.89 422 422 422 422
Microempresas 32.68 32,68 32.68 32.68 16.35 16.35 16.35 16.35
Consumo 41.03 41.03 41.03 41.03 35.75 35.75 35.75 3575
Hipotecario 8.00 8.00 8.00 8.0 6.30 6.30 6.30 6.30
Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas _— _—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.31 031 031 031 0.13 0.13 0.13 0.13
Plazo 285 285 285 285 1.93 193 1.93 193
CTS 3.55 355 355 355 1.42 142 142 142
Fuente: SBS
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Jefe de Estadistica y Estudios Econoémicos: Erick Mendoza La Torre

Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resuliados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

12 de marzo de 2019

El Parlamento britanico rechazo el martes por segunda vez el acuerdo de la primera ministra Theresa May para abandonar la Unién Europea, profundizando la peor crisis poliica del pais en generaciones, a sélo 17 dias de la fecha del divorcio con la UE. Los
legisladores votaron en contra del acuerdo enmendado de May por 391 votos contra 242, con lo que las conversaciones de Ulimo minuto del lunes con los jefes de la UE para mitigar las preocupaciones de sus criticos finalmente resultaron infructuosas. Segun
otro reporte, la economia britanica se recuperé en enero al crecer 0.5%, su mayor aumento desde diciembre de 2016, tras una caida del 0.4% en diciembre, pero el panorama general sigui6 siendo de estancamiento antes del Brexit. El crecimiento en el periodo
de tres meses noviembre-enero se mantuvo en un lento 0.2%, igual que en los Ulimos tres meses de 2018. La gigantesca industria de servicios del pais revirtio con creces su caida en diciembre y hubo una reactivacion en el sector manufacturero, que ha
mostrado sefiales de que las fabricas aumentaron sus existencias para protegerse contra el riesgo de un Brexit cadfico.

Los precios al consumidor en Estados Unidos subieron un 0.2% en febrero, impulsado por aumentos en los costos de alimentos, gasolina y arriendos tras mantenerse sin cambios por tres meses consecutivos, pero el ritmo del incremento fue modesto, resultando
en su menor subida anual en casi dos afios y medio. En los 12 meses hasta febrero, el IPC subi6 un 1.5%, el menor incremento desde septiembre de 2016. En el afio a enero se registré un alza del 1.6%. El reporte mostré ademés una inflacion subyacente
benigna el mes pasado, que, junto con un crecimiento econémico mas lento, apoya la postura "paciente” de la Reserva Federal sobre nuevas subidas a sus tasas de interés este afio. Sin contar los componentes volaties de alimentos y energia, el IPC gané un
0.1%, el menor incremento desde agosto de 2018, mientras que en la comparacién anual el alza fue de 2.1%. El llamado IPC subyacente habia ganado un 0.2% por cinco meses consecutivos. La Fed, que tiene una meta de inflacion de 2 por ciento, sigue una
medicion distinta, el indice de precios del gasto en consumo personal subyacente (PCE, por su sigla en inglés) para definir sus poliicas monetarias. El indice de precios PCE subyacente aumentd un 1.9% en los doce meses hasta diciembre tras un avance similar
en noviembre. El indicador alcanzo el 2 por ciento en marzo del afio pasado por primera vez desde abril de 2012.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25 555 -0.38 1.79 9.55 Los indices S&P 500 y Nasdaq subieron el martes porque moderados datos de la inflacion apoyaban la postura de la Reserva
NASDAQ (EE.UU) 7591 044 4.01 14.40 Federal frente a un alza de las tasas, pero el Dow bajo porque las acciones de Boeing se hundieron por segundo dia
gﬁgéolo (FE'UU) 3:2? ggg ‘:’?g 161'2396 consecutvo después de que uno de sus aviones se estrelld en Etiopia. EI Promedio Industrial Dow Jones bajé 0.38%, a 25
DAX Xéﬂé'ﬁ!f) 1150 o012 566 911 554.66 unidades, el S&P 500 avanzé un 0.30%, a 2 791.52 unidades, en tanb, el Nasdaq gand un 0.44%, a 7.591,031
NIKKE! (Japén) 21504 0:00 5:76 7:44 unidades. las acrfiones’de Boeing Qo cerraron con una baja del 6.1% y'gomp’letaron gu mayor caida Eie dos dias desdg junio de
SHANGAI (China) 3060 0.00 16.88 2271 2009, porque mas paises suspendieron los vuelos del 737 MAX, el avion més vendido de la compafia, luego del accidente del

domingo. El indice de aerolineas del Dow Jones perdié un 2 por ciento..

Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2019 | P

EURO (8/€) 1.1288 017 -0.18 -031 -1.56 La libra esterlina cerro con un leve descenso fras alternar entre alzas y bajas durante la sesion, luego de que el plan para el
YEN Japonés ( ¥/$) 111.36 0.13 -0.47 1.49 1.52 Brexit de la primera ministra britanica, Theresa May, fue rechazado por el Parlamento, mientras que el dolar cayé contra el euro
LIBRA ($/£) 1.308 -0.43 -0.78 1.01 252 por un débil dato de inflacion en Estados Unidos. El indice délar, que compara al billete verde con una cesta de destacadas
FRANCO Suizo (f/5) 1.008 0.02 036 072 261 rnonedas., perdié un 0.2’9%, a 9'6.935. El euro se fortaleci¢ frente al billete verde y ‘sublié gn 0.17%, a 1.1288 ddlares. Frente a la

. moneda japonesa, el délar subi6 un 0.13% a 111.36 yenes, borrando sus ganancias iniciales.
YUAN Chino (¥ /$) 6.709 -0.01 0.01 -0.55 -2.47
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018+ 2019+ 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japén 1.7 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho' Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. l y y l

28 000 Oro ($/02) 13016 1297.2 44 13.6 -12.9 191

27 000

26 000 Plata ($/0z) 15.4 154 0.1 03 -0.4 -0.1

;—Z ggg Cobre ($/TM) 6498.0 6435.0 63.0 -50.0 307.3 549.0

23 000 Zinc ($/TM) 2890.0 27785 111.5 88.8 188.0 3715

22 000

21 000 Estaiio ($/TM) 21395.0 21091.0 304.0 -202.0 298.0 1875.0

fpPees Plomo ($/TM) 2066.5 2056.8 9.8 -175 40 505

18 000 WTI ($/barril) 56.9 57.3 -04 0.3 42 1.5
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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