REPORTE DIARIO DE MERCADO

Banco de la Nacién

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todos

Mercado Nacional y Re 12 de junio de 2019
Los principales indices de la bolsa peruana cerraron mixtos, presionados por la caida de las acciones de los sectores alimentos, comercio y minero y Clasifi Fitch
comportamiento diferenciado de las financieras y construccion, en una sesion donde se negociaron 29 millones de soles en el mercado de renta Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadm 30d _aSI icacion Fitcl
variable ( 19 millones fueron del B.Continental). El indice general de la bolsa limefia sumé 0.09% a 20 407.68 puntos, y el indice selectivo compuesto oy z z - Riesao Soberano

: - . . - . - Mdos. Emergentes 410 414 427 427

por las 25 acciones con mayor liquidez cay6 0.16% a 26 014.96 puntos. Bajaron las acciones de Alicorp (-0.09%, a 10.57 soles), Credicorp (-0.44%, Argentina 848 904 967 932 B

a 226.99 délares), InRetail (0.53%, a 37.80 dolares), Ferreyros (-0.45%, a 2.20 soles),Volcan (-1.75%, a 0.56 soles), etc. Subieron B. Continental Brgsil 247 248 257 261 BB-

(1.37%, a 3.70 soles), IFS (2.69%, a 45.10 dolares), Grafia y Montero (2.86%, a 2.16 soles), Sider (1.43%, a 0.71 soles), etc. Colombia 187 186 197 189 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 134 135 142 133 A+

Lima (IGBVL) 20 408 0.09 2.25 5.46 Ecuador 583 573 607 594 -
Lima (ISBVL) 26 015 -0.16 -1.10 -1.86 Meéxico 214 214 215 211 BBB
Bogota (IGBC) 12216 -0.86 -1.19 9.62 Panamé 126 127 135 138 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 40931 6.92 26.72 35.12 Peru 101 102 110 15 A
México (IPC) 43 800 0.20 1,52 5.19 Uruguay 174 173 180 183 BBB-
Santiago (IPSA) 5068 -0.03 1.97 -0.73 Venezuela 5580 5567 5550 5255 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 321 -0.65 7.19 11.87

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de cambio /En Lima, el sueldo del trabajador venezolano formal es de S/ 2,014/ AFP proponen que comision técnica evalie ampliar
edad de jubilacion

La moneda peruana refrocedié ligeramente ante la fortaleza global del délar y una caida en el precio del cobre, el principal envio del pais, en medio de Monedas
renovadas tensiones comerciales y preocupaciones por la economia de China. El sol bajé un 0.03%, a 3.328 unidades por délar frente a las 3.327 por uss -1d -7d -30d YTD 2019
soles del cierre del martes, con un monto negociado de 428 millones de dolares. En el afio, el sol acumula un alza de 1.25% frente al ddlar, una mejora
ante el retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.33 0.03 -0.39 0.03 -1.25
El Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo (MTPE) , detallé que el sueldo promedio de los trabajadores venezolanos en el sector privado fue de
S/ 2,014 en el periodo enero-marzo 2019, monto ligeramente inferior al salario promedio de Lima de S/ 2,137. De ofro lado, mas del 92.4% de los ~
trabajadores venezolanos en edad de trabajar con Permiso Temporal de Permanencia (PTP) se encuentra en la informalidad. EI MTPE detallé que los Real Brasilefio 3.87 0.25 -0.36 -3.16 -0.18
804,379 ciudadanos venezolanos que permanecen en territorio peruano, no todos se encuentran en edad de trabajar (menores de 18 afos y ofros), ni
tampoco estan habilitados para ftrabajar, ya que dependen de su condicion migratoria como el PTP, enfre otros. No obstante, los ciudadanos Peso Mexicano 19.17 0.20 -2.10 -0.27 -2.45
venezolanos que tienen PTP son 491,985, de los cuales 437,100 se encuentran en edad econémicamente activa para trabajar. Asimismo, son 32,831
los rabajadores venezolanos que se han registrados en planilla electronica, tanto en el sector privado como publico, por sus respectivos empleadores,
independientemente de la calidad migratoria con la que cuenten o de alguna habilitacion para trabajar. Cabe indicar que 60,165 ciudadanos
venezolanos que permanecen en el Per, no tienen cita ni ramite de PTP y 253,356 no estan sujetos al PTP. Segun otro reporte, la Asociacion de AFP
considera que, ante el aumento de la esperanza de vida de los afiiados al Sisttma Privado de Pensiones (SPP), es conveniente que se evalle Peso Argentino 43.68 -2.29 -2.76 -3.23 15.95
extender la edad de jubilacion y/o elevar la tasa de aporte. En el Pert, la edad de jubilacion legal de los afiliados del SPP es de 65 afios, mientras que
su esperanza de vida se elevd de 83 a 87.5 afios en varones, y de 87 a 90.8 afios en mujeres, de acuerdo con datos recopilados en el 2018.

Cotizacién Variacién %

Peso Chileno 695.69 0.42 0.23 0.31 0.24

Asimismo, indicé que la pension promedio de un afiiado de AFP esta en el rango de S/ 1,000 a S/ 1,300. Peso Colombiano 3269.00 031 42 -0.16 0.59
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

300,000 personas tienen deudas con atrasos de mas de 120 dias ‘ Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Por diferentes motivos, hoy 500,000 personas con créditos de consumo en el sistema financiero no han cumplido con el pago de esa obligacion y se Moneda Nacional Moneda Extranjera

han convertido en deudores morosos, estimé Patricia Tsuda, gerente general de Al Dia, compafiia del Grupo ACP. De ellos, entre 200,000 y 300,000 Tasas Activas —_— —_—
clientes ienen atrasos en sus préstamos de consumo superiores a los 120 dias, detallé la ejecutiva. “Estas personas han caido en mora porque oy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
presentan una combinacion de pérdida del empleo o de salud, més una falta de educacion financiera”, explicé. Una encuesta encargada a la consultora Corporativo 4.49 456 450 4.16 3.63 3.64 3.74 3.53

Arellano, de enero de este, afio revelé que el desempleo (59%) es la principal causa de la morosidad, seguida por el padecimiento de una enfermedad .
del deudor (19%) o de alguno de sus familiares (18%). “Esto muestra que no estamos preparados para este tipo de eventualidades inesperadas”, Microempresas 33.82 33.71 32.99 35.33 18.75 16.29 15.77 11.55
sostuvo Tsuda. Destaco que menos del 5% de la poblacion tiene conocimientos financieros, seguin un reporte de la SBS. Tal situacion se refieja en que Consumo 4156 4146 4121 41.91 35.08 35.03 34.91 33.64
muchos de los deudores que dejaron de pagar sus créditos de consumo vivian una prosperidad y tranquilidad financiera ficticias. No llevaban un control

de sus finanzas, pues llegaban “holgadamente” a fin de mes usando sus tarjetas de créditos o préstamos personales. Ademas, se consideraban Hipotecario 780 780 787 7.2 6.05 607 622 569
derrochadores, compraban con sus tarjetas de crédito en varias cuotas y solian ‘ruletear’ (pagar una deuda con ofro crédito) para estar al dia en sus

pagos. En este grupo de morosos, el 69% usaba su tarjeta para compra de vestimenta, el 59% para alimentos y el 34% para entretenimiento. “Incluso Moneda Nacional Moneda Extranjera
usaban su tarjeta para gastos vitales, como educacién (11%)”. Asimismo, son personas estresadas, frustradas y tienen vergiienza de su situacion de Tasas Pasivas _ _
morosidad. Al Dia es una empresa que nace en el mercado local justamente para atender a personas que buscan solucionar sus problemas de Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
gndeudamienﬁo yl lograr Iranquilidad financiera. “ngos asespria financiera a los clientes, vabajan‘os‘cop e‘IIos un plar? de "quuid‘at':ién (del crédiv? Ahorro 027 028 036 030 016 0418 0413 0.2
impago) personalizado, negociamos y buscamos mejores condiciones para el pago de la deuda con las instituciones financieras”, indicé Tsuda. Detalld

que esta solucién esta dirigida a personas con dos o més deudas de consumo (préstamos personales y tarjetas de crédito), con atrasos de mas de 120 Plazo 3.06 3.06 3.01 279 1.81 182 173 135
dias y cuyo endeudamiento total supere los S/ 3,000. cTS 283 283 329 337 110 110 1141 1.07
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

de Indicadores Eco

S/.xUSS Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Evolucién de morosidad de créditos de consumo otorgados por bancos
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La inversion extranjera directa (IED) global cay6 un 13 por ciento en 2018 debido a la intervencion gubernamental, la incertidumbre por el Brexity la politica fiscal y comercial del presidente Donald Trump, dijo el miércoles la agencia de Naciones Unidas para el
comercio y el desarrollo, UNCTAD. La UNCTAD pronostica una recuperacion del 10% este afio, aunque con una gran incertidumbre, pese a que varias de las poliicas que han frenado el entusiasmo de los inversores todavia estan vigentes, y no hay sefales
de un fin a la rivalidad tecnoldgica entre las principales potencias. La IED, que comprende fusiones y adquisiciones transfronterizas (M&A), préstamos intraempresariales e inversiones en proyectos de puesta en marcha en el extranjero, es un referente de la
globalizacién y una sefial potencial de crecimiento de las cadenas de suministro corporativas y futuros vinculos comerciales. En 2018, la IED en los paises desarrollados totalizé 557.000 millones de dolares, la més baja desde 2004, mientras que un récord del
54% se destin6 a los paises en desarrollo.

12 de junio de 2019

Los precios al consumidor de EEUU apenas subieron en mayo, lo que apunta a una inflacion moderada que, junto con una desaceleracion de la economia, aumenta la presion para que la Reserva Federal reduzca las tasas de interés este afio. Pero el informe
del Departamento de Trabajo probablemente no cambie la opinion de los funcionarios de la Fed de que factores temporales estan defras de las débiles lecturas de inflacion, sin embargo, también mostré algunos focos de inflacion -como el fuerte aumento en los
costos de los alquileres y en salud-, lo que podria hacer que el banco central de EEUU se tome algun tiempo antes de relajar la poliica monetaria. Todo esto ha llevado a los mercados financieros a esperar al menos dos recortes de las tasas de interés para fines
de 2019. El indice de precios al consumidor subié 0,1% el mes pasado, ya que un repunte en el costo de los alimentos fue contrarrestado por el menor precio de la gasolina. El IPC se aceleré un 0,3% en abril. En los 12 meses a mayo, el IPC aument6 un 1,8%,
desacelerandose en comparacion al avance de 1,9% en abril. Excluyendo los componentes volatiles de la energia y los alimentos, la inflacion se ubic en 0,1% por cuarto mes consecutivo. La denominada inflacion subyacente fue contenida por un fuerte declive
de los precios de autos usados y camionetas, ademas de una baja en el seguro de vehiculos motorizados. En los 12 meses a mayo, el llamado IPC subyacente anoto un alza de 2% tras el avance de 2,1% en abril.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 l |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26005 -0.17 2.68 1148 Los principales indices de Wall Street cayeron levemente el miércoles presionado por una baja de las acciones de bancos -por
NASDAQ (EE.UU) 7793 -0.38 1.91 17.44 las expectativas de un recorte de las tasas de interés de Estados Unidos- y las del sector de energia por el desplome de los
E‘%‘g |550|0 ( FE-UU) ; ggg gig ggg 15‘-5808 precios del petroleo. EI Promedio Industrial Dow Jones bajo 0.17%, a 26 004.83 unidades, el S&P 500 cay6 0.20%, a 2 879.84
DAX (,igﬂst;g)a) 12116 :0'33 2'01 14' 74 unidades, y el Nasdaq perdié un 0.38%, a 7 792.72 unidades. El sector de servicios publicos del S&P 500, que se ve afectado
NIKKEI (Japén) 21130 _0j35 _0'_29 5_257 posifivamente por las menores tasas, tuvo el mejor desempefio del dia con un avance de un 1,3%. En el ambito comercial
SHANGAI (China) 2909 -0.56 0.20 16.66 surgieron nuevas preocupaciones, después de que el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, defendi6 el martes el uso
de aranceles como parte de su estrategia.
. Variacion % | . o - .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $€) 1.1287 -0.34 0.59 0.58 157 El indice dolar DXY avanzé 0.32%, a 97.000 por una renovada atencion de los mercados en la poliica monetaria de la Reserva
YEN Japonés (¥$) 108.50 002 0.04 073 1,08 Federaly Ia_s tensiones comermlales, despL'Jes de sufrir una breye caida al inicio del dia por un débil reporte sobre 'I.a inflacion d_e
Estados Unidos en mayo. El délar avanz6 0.34% a 1.1287 dolares por euro. Los encargados de elaborar la poliica monetaria
LIBRA (8/£) 1.269 -0.28 0.02 -2.08 -0.51 de la Fed se reuniran del 18 al 19 de junio y los mercados dan por descontado que habra al menos dos recortes de tasas antes
FRANCO Suizo (f/$) 0.996 0.31 0.07 -1.08 1.36 de fines de 2019. Los futuros de los fondos federales FEDWATCH apunian a cerca de un 80% de probabilidad de una poliica
YUAN Chino (¥ /$) 6.918 0.09 0.13 057 057 méas expansiva, incluso a partir de julio.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018* 2019 2020
EE.UU. 250 0 0 75 - Mundo 37 3.7 35 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 1.6 1.7
CANADA 175 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 1.7 09 1.1 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. I y Y l
Oro ($/oz) 1333.6 1326.9 6.8 3.3 33.7 512
Plata ($/0z) 14.8 14.7 0.0 0.0 0.0 -0.7
Cobre ($/TM) 5823.0 58575 -345 40.0 -163.5 -126.0
Zinc ($/TM) 26275 2654.5 -27.0 48.5 -80.5 109.0
21000 21792 Estafio ($/TM) 19530.0 19285.0 245.0 220.0 25.0 10.0
ig ggg Plomo ($/TM) 1917.3 19465 -29.3 133 148.8 -89.8
18 000 WTI ($/barril) 511 53.3 -2.1 -0.5 -9.9 5.7
K
& 55 ¢ T Brent ($/barril) 60.7 629 -22 -08 104 75

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Precios Spot

Curva de Rendimientos
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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