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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto, presionados por las acciones lideres del sector financiero y
construccion, y por el comportamiento diferenciado de los sector minero y moderado por el avance del sector eléctrico y ventas al por menor, en un Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
ambiente de aumento de la aversion al riesgo. El Indice General de la BVL subié un 0.02%, a 19,771.08 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
mas liquidas cay6 0.30%, a 24,266.98 unidades. En la sesion se negociaron 30 millones de soles y bajaron las finaniceras Credicorp (-0.65%, a Md°5-_ Emergentes 363 359 361 386
203.92 délares), IFS (-0.61%, a 40.50 dolares), las del sector construccion Sider (-2.99%, a 0.65 soles), Corare (-1.22% a 0.81 soles), Unacem (- ’;'99_1‘“"3 2 ggg 2 ;;g 2 ;g; 1 22‘; SE?
1.96%, a 2 soles). También bajaron Volcan , Cerro Verde, Buenaventura; y subieron Souther Copper, Retail y Luz del Sur, entre otros. rasi i
o ) ) Y PP v Colombia 174 171 176 174 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 144 139 141 134 A
Lima (IGBVL) 19771 0.02 252 2147 Ecuador 790 764 750 754 B-
Lima (ISBVL) 24 267 -0.30 -0.79 -8.45 México 189 186 192 200 BBB
Bogota (IGBC) 13299 -0.17 271 19.33 Panama 120 119 124 121 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33430 -0.69 513 10.36 Peru 99 96 101 99 BBB+
México (IPC) 43101 -1.14 -0.26 351 Uruguay 168 162 166 178 BBB-
Santiago (IPSA) 4544 -1.63 -11.53 -10.99 Venezuela 16 019 15963 15 641 19 959 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 106 751 -1.49 2.81 21.46
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Délar cerré en S/ 3.382 por temor de fondos extranjeros a crisis en Chile Cotizacién Variacién %
El sol se deprecio 0.62%, a S/ 3.382 frente al dolar, en linea con las monedas de América Latina en medio de una incertidumbre poliica en la region, Monedas us
entre ellas el peso de Chile se derrumbd a un minimo historico ante una ola de protestas y el anuncio de un cambio de Constitucion. El sol cayé frente al por $ -1d -7d -30d YTD 2019
dolar en lo que va del afio 0.36% ; mientras que el afio pasado retrocedio 4.08% .
Los primeros impactos de la crisis en Chile comienzan a asomar en la economia peruana, en particular en el mercado cambiario. El ddlar cerr6 ayer en Sol 3.38 0.62 1.35 0.80 0.36
S/ 3.382 en la jornada (alcanzé un maximo de 3.39), desde 3.363 el lunes, ante las persistentes compras de la divisa estadounidense por parte de
inversionistas extranjeros. Los off shore (inversionistas extranjeros) demandaron doélares todo el dia, con una oferta insuficiente, lo que generé una s
subida rapida a un méximo de S/ 3.39. Los bancos coincidieron en sefialar que el detonante del dolar ayer fue el agravamiento de los problemas en Real Brasilefio 4.16 0.40 4.28 1.32 7.48
Chile, cuyo gobierno enfrenta ya cuatro semanas de protestas sociales, sin que sus propuestas —incluida una nueva Constitucion— logren apaciguar a la
poblacién. Un banquero explicé que los fondos extranjeros tienen una estrategia de inversion en la que juntan a Chile, Brasil, Colombia y Pert en un Peso Mexicano 19.32 1.07 0.67 -0.02 -1.70
mismo paquete, y si salen de uno de estos paises, también reducen, en sus portafolios, la exposicion a los demés. En fal sentido, los bancos esfiman que
el dolar estd muy rezagado en el Per( con relacién al repunte que ha tenido en Chile. En efecto, mientras que en Chile el délar se empiné en 8% .
Peso Chileno 783.83 3.08 4.72 10.34 12.94

durante el Ulfimo mes, tocando ayer, incluso, un maximo histérico (801 pesos por délar), en nuestro pais apenas subié 0.86% . “Estd muy afrasado el
dolar en el Peru con relacion a su cotizacion en Chile, en donde parece no tener techo. El délar tiene largo trecho para seguir avanzando en el Pert
para alinearse al alza que ha tenido frente a otras monedas”. “Falta por demandarse (dolares) en el mercado local aproximadamente US$ 3,000 Peso Argentino 59.70 -0.22 0.07 2.87 58.49
millones”, agregé un analista al mencionar el efecto contagio que puede extenderse desde el vecino del sur, mas aun por las repercusiones de los
cambios en la regla de juego que conllevaria la nueva Constitucion chilena. Asi, los bancos proyectan que en el corto plazo predominaran las presiones

alcistas sobre el dolar en el Perd. Sin embargo, acotaron que el BCR intervino ayer en el mercado mediante la colocacién de swaps por S/ 600 millones Peso Colombiano 3409.00 2.04 2.96 064 490

Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Hasta 300,000 personas podrian tomar los planes de salud de EPS en Lima Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El mercado de seguros de salud aun tiene mucho por avanzar en el pais. Si bien mas del 50% de la poblacién es atendida por servicios de salud Moneda Nacional Moneda Extranjera

publicos, hay también un consumidor sofisicado avido de productos privados, como los que ofrecen las Entidades Prestadoras de Salud (EPS). Asilo Tasas Activas _— _—

sefald Fernando Horna, gerente de Mapcity de Equifax, quien presenté un estudio que identifica el mercado potencial en el sector de seguros en Lima. Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d

De los mas de 9.4 millones de habitantes de la capital, unos 525,000 esta afiiados a un seguro privado de salud. El estudio estima que hay dos millones Corporatvo 411 413 346 4.94 3.09 3.02 3.05 3.82

de personas que viven en Lima y que tienen el perfil para ser clientes de una EPS. Pero de ellos solo entre el 10% y el 15%, es decir, entre 200,000 y .

300,000, cumplen con las condiciones para tomar los planes de salud de las EPS, proyectd Horna. En general, los afiiados a las EPS son trabajadores Microempresas 32.57 3245 3270 33.98 12.44 12.40 1221 10.39

dependientes y, en menor medida, profesionales que pertenecen mayoritariamente a los segmentos socioeconémicos B y C. “De la informacion Consumo 40.16 39.97 39.97 43.37 36.09 36.06 35.70 35.82

analizada, se encontré que mas del 90% de estos afiiados son bancarizados”. Tal dato es importante de cara a potenciales clientes porque quiere decir .

que los bancarizados pueden ser més rapidos en fomar el servicio de una EPS al estar habituados a realizar pagos recurrentes. El estudio de Equifax Hipotecario 7.08 7.08 715 749 550 552 568 613

también identifico las zonas de Lima que concentan la oferta de servicios de salud, asi como los distritos con mayor demanda potencial.

“Georeferenciamos a todos los afiliados de las EPS y pudimos corroborar que el 55% de esta poblacion reside en Lima Moderna”, refiri6 Horna. En M . .
oneda Nacional Moneda Extranjera

particular, los asegurados de estos distritos pertenecen a los segmentos socioeconémicos A, By C. Ademas, en esta zona de la capital estan ubicadas Tasas Pasivas
las principales compafiias del pais. “Existe un cluster de empresas que retine a la mayor cantidad de empleados de Lima, lo cual hace més atractiva a Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
Lima Moderna para las la aseguradoras”. Y es que al estar concentrada la poblacion, los desplazamientos para hacer las ventas de productos son mas
eficientes en esta zona, agregé. Esta es una de las razones que explican que en Lima Moderna existan 14 establecimientos de salud por cada 10,000
habitantes. En Lima Norte y Lima Este, que tienen casi el doble de poblacion, la oferta es mucho menor (cuatro centros de salud por cada 10,000 Plazo 2.39 239 233 295 1.50 150 156 1.70
habitantes). En Lima Norte, donde vive el 16% de los afiliados a EPS, presenta el mayor potencial de crecimiento para estos seguros de salud.

Ahorro 0.27 028 031 0.38 0.13 0.13 0.14 0.15

cTS 3.39 3.66 340 263 1147 132 160 1.06
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
S/. x US: Precio de cierre de Tipo de Cambsio Interbancario Diario Distribucion de asegurados EPS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense se mantuvieron el martes debajo de maximos de tres meses, después que el presidente Donald Trump reiteré que su pais esta cerca de firmar un acuerdo comercial con China y antes de conocerse un
dato sobre los precios al consumidor. Trump afirmé que los dos paises estan cerca de un tratado que pondria fin a una guerra comercial que ha perjudicado el crecimiento mundial, pero agregé que si no se alcanza un acuerdo subira los aranceles sobre los
productos chinos. El optimismo en que Washington y Pekin alcanzaran un tratado para revertir sus aranceles mutuos como parte de una "fase 1" de un acuerdo comercial ha impulsado a las acciones y reducido la demanda por la seguridad de la deuda publica
en las Ulmas semanas. Sin embargo, los bonos no tuvieron grandes reacciones a los comentarios de Trump, con los inversores ahora girando su atencion al dato de inflacién minorista que se conocera el miércoles y las ventas minoristas a divulgarse el viernes
en busca de nuevas pistas sobre la fortaleza de la economia. Ademés, el jefe de la Reserva Federal, Jerome Powell, se presentara el miércoles ante el Congreso.

El presidente Donald Trump dijo el martes que Estados Unidos esté cerca de cerrar la "fase 1" de un acuerdo comercial con China, pero no ofrecié nuevos detalles sobre las negociaciones en un discurso con el que buscé destacar los logros de su gobierno en
materia econdmica. Los inversores estaban a la espera de los comentarios de Trump en el Club Econémico de Nueva York, pero los mercados apenas se movieron después del discurso, que no tuvo anuncios importantes. "No creo que hayamos conocido nada
nuevo del discurso de Trump", sostuvo Greg Anderson, jefe global de esfrategia cambiaria de BMO Capital Markets en Nueva York. "Lo Unico que quizas sea nuevo es que no anunci6 una fecha y una hora para una ceremonia de firma. Los mercados lo habian
estado esperando, pero esas esperanzas se desvanecieron”. Durante su alocucién, Trump una vez mas critico la polica monetaria de la Reserva Federal, que ha mantenido las tasas de interés de Estados Unidos mas altas que muchas otras economias,
asegurando que preferiria tasas negativas. "Recuerden que estamos compitiendo activamente con naciones que reducen abiertamente las tasas de interés, de modo que a muchos ahora se les paga cuando pagan su préstamo, lo que es conocido como interés
negativo. ¢ Quién ha oido hablar de una cosa asi?", dijo Trump a los miembros del Club Econémico de Nueva York. "Denme un poco de eso. Denme algo de ese dinero. Quiero algo de ese dinero. Nuestra Reserva Federal no nos permite hacerlo", afiadio
Trump.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 27 691 0.00 3.26 18.71 El indice referencial S&P 500 cerrd el martes con una leve alza, en una sesion en la que el presidente Donald Trump dijo que
NASDAQ (EE.UU) 8486 0.26 5.33 27.89 Estados Unidos esta cerca de firmar un acuerdo comercial con China, pero no ofrecié nuevos detalles sobre las negociaciones. El
§$2E50I0 (FE-UU) 3 ggg g;g :gg 2934374 S&P 500 y el Nasdaq alcanzaron picos historicos durante la rueda, pero cerraron lejos de maximos de sesion después de un
DAX (ngfr:t;g)a) 13 284 0'65 6'17 25’ 80 muy esperado discurso de Trump, que tuvo a los inversores aguardando cualquier comentario sobre la disputa arancelaria que
NIKKE! (Japén) 23520 0:81 7:90 17:51 ha tenido a los mercados convulsionados durante mas de un afio. EI Promedio Industrial Dow Jones cerr¢ estable en 27.691,49
SHANGAI (China) 2915 0.17 -1.98 16.88 unidades; mientras que el S&P 500 gand 4,83 puntos, o un 0,16%, a 3.091,84 unidades. En tanto, el Nasdaq Composite gano

21,81 puntos, o un 0,26%), a 8.486,09 unidades

Variacion %

Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 Comentario de cipales Divisas Internacionales

El délar cerr6 el martes con pocos cambios después de que el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, no ofrecié nuevos
EURO ( $€) 1.1009 -0.22 -0.60 -0.30 -3.99 detalles sobre la guerra comercial que enfrenta a su gobierno con China durante un discurso en Nueva York. El indice ddlar
YEN Japonés (¥/$ ) 109.01 -0.04 -0.14 0.66 -0.62 registrd leves ganancias el martes, al aumentar un 0,11% a 98,309 frente a una canasta de seis monedas importantes, sin
LIBRA ($/£) 1985 008 030 140 071 embargo el délar cayé contra las monedas consideradas como activos de refugio. El billete verde perdié un 0,04% frente al yen

japonés y un 0,03% ante el franco suizo. En fanto, el yuan chino en los mercados internaciones se aprecié un 0,03% frente al

FRANCO_SU'ZO (715) 0.993 -0.03 0.02 043 112 dolar, no obstante los disturbios poliicos en Hong Kong y débiles datos econdmicos en China continental.
YUAN Chino (¥ /$) 7.008 -0.03 -0.03 -1.13 1.88
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 -25 -50 - Mundo 3.7 3.6 3.0 3.4
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 24 21
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 19 12 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 05 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58
- Japén 1.7 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I y v |
29 000 Oro ($/0z) 1456.4 14559 0.4 -27.2 -32.8 173.9
28 000 27 691
Plata ($/0z) 16.8 16.9 -0.1 -0.8 -0.8 13
Cobre ($/TM) 5843.8 5859.3 -15.5 -70.3 80.3 -105.3
Zinc ($/TM) 25175 2542.0 -245 -30.3 61.5 -1.0
21000 21792 Estario ($/TM) 16 329.0 16 561.0 -232.0 -100.5 -162.0 -3191.0
ig ggg Plomo ($/TM) 2058.0 20915 -335 -100.5 -119.3 51.0
18 000 WTI ($/barril) 56.8 56.9 -0.1 -0.4 21 114
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Y Curva de Rendimientos
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Treasunes Y' |d 1 d YTD 2019 1 — 35 12/11/2018 12/10/2019 05/11/2019 —12/11/2019
ie ia aino
2 Afios 166 -1.60 -83 126 30
3 Afios 1.70 -1.00 77 -130 23 =
5 Afios 1.74 -0.60 77 -130 % 20 ///
10 Afios 1.94 -0.70 -75 -125 e _——
15 Afios 211 -0.80 -66 -114 o ————
20 Afios 2.27 -0.80 -57 -102 03
= 0.0
30 Afios 242 -0.90 -60 97 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 aftos 30 aftos
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z2) S0 COBRE ($/TM)
85 1590
1540 7 420
75 1490 Ao 7060
iggg 6700 6546
1340 1341 6 340
1290 5980
ﬁ;g 1271 5620
1140 5260
25 . . . 1090 4900
S o o o o o ® > o o o o o o o o o
R S S R S I R R R 2 SR S I R, O N R R & & &S > & &
S G S I A A L A A L A S A L

Fuente: Bloomberg, Reuters
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