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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron negativos, presionados por acciones del sector construccion y el comportamiento diferenciado de

las acciones lideres mineras y financieras, en una jornada de escasas operaciones. El indice general de la bolsa limefia perdié un 0.77% a 20 250.85 Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadw 30d lelsiﬁcaclon Fitch
puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cayé un 0.27% a 25 944.14 puntos. Bajaron las Widos Emeraentes ?33 = 270 - 23 = 423 Riesao Soberano |
acciones de Credicorp (-2.59%, a 221.10 ddlares), Buenaventura (-0.1%, a 15.70 ddlares), Southern Copper (-0.27%, a 37.40 ddlares), Grafia y Argen&na 9 844 848 852 921 B
Montero (-5.09%, a 2.05 soles), Refineria La Pampilla (-0.81%, a 0.122 soles). Atenuaron estas caidas, el avance de Alicorp (0.09%, a 10.58 soles), Brasil 248 247 256 256 BB-
B Continental (0.54%, a 3.72 soles), IFS (0.47%, a 45.31 ddlares), Luz del Sur (0.08%, a 12.51 soles), Volcan (1.79%, a 0.57 soles). Colombia 192 187 196 190 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 134 141 131 A+
Lima (IGBVL) 20251 -0.77 1.15 4.65 Ecuador 588 583 601 581 -
Lima (ISBVL) 25944 -0.27 -0.68 213 México 214 214 220 206 BBB
Bogota (IGBC) 12287 0.58 -0.04 10.26 Panama 132 126 133 134 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 40 646 -0.69 25.02 34.18 Peru 106 101 107 112 A-
México (IPC) 43483 -0.72 0.12 443 Uruguay 177 174 178 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5072 0.08 1.05 -0.66 Venezuela 5613 5580 5541 5261 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 774 0.46 7.25 12.39
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Recaudacion del IGVinterno disminuye después de tener 19 meses de crecimiento Cotizacién Variacion %
La moneda peruana cerré estable el jueves en medio de ofertas de dolares de inversores extranjeros y mineras locales que se adelantaron a un Monedas us
periodo de pago de impuestos, y demandas de divisas de bancos del exterior. El sol bajo 0.12%, a 3.332 unidades por délar frente a las 3.328 soles por $ -1d -7d -30d YTD 2019
del cierre del miércoles, con un monto negociado de 322 millones de délares. En el afio, el sol acumula un alza de 1.13% frente al dolar, una mejora
ante el refroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.33 0.12 -0.18 0.30 113
Los ingresos fributarios del Gobierno Central —descontando las devoluciones de impuestos— sumaron S/ 8,937 millones en mayo, lo que representd un
crecimiento de 6.1% (en trminos reales), segun Sunat . En detalle, el mes pasado la recaudacion del Impuesto General a las Ventas (IGV) interno ~
ascendio a S/ 2,976 millones, lo que significo una caida de 1.7%. Es decir, se contrajo por primera vez tras 19 meses de crecimiento continuo, afectado Real Brasilefio 3.85 -0.47 -0.83 -3.20 -0.66
por una deduccion significativa del importe del crédito fiscal de una empresa del sector manufacturero, y por la dinamica del PBI de abril, que segin
proyecciones habria crecido alrededor de 1% Asi, la recaudacion total del IGV (que ademas del interno, incluye el de las importaciones) sumé S/ 5,232 Peso Mexicano 19.19 0.13 -2.50 0.23 -2.32
millones el mes pasado (0.3%). La recaudacion del Impuesto a la Renta (IR) sumé S/ 3,406 millones (19.9%) en mayo, lo que significé una
recuperacion tras caer en abril (-2.6%). Los ingresos por el concepto del IR de tercera categoria (empresas) ascendié a S/ 1,185 millones, lo que .
Peso Chileno 696.05 0.05 0.52 0.75 0.30

represento un crecimiento de 1.1% el mes pasado, después que en abril retrocediera 0.8% . La recaudacion del IR de quinta categoria (dependientes)
llego a los S/ 805 millones, registrando un incremento de 6.6%. En este caso, también volvié a crecer fras contraerse en abril (-2.1%). Asimismo, la
renta de no domiciliados sumé S/ 716 millones el mes pasado, lo que representd un incremento de 153.2%, después de caer por fres meses seguidos. Peso Argentino 43.53 -0.34 -3.08 -3.18 15.56
Estos pagos extraordinarios en este tipo de renta, mas la regularizacion y pagos a cuenta del régimen general, sumaron casi S/ 100 millones, y
contribuyeron al repunte del IR. El mes pasado se recaudé S/ 622 millones por el concepto del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC), lo que representd

un incremento de 17.3%, explicado en buena parte por el efecto estadistico generado a partir del aumento de tasas adoptado el 10 de mayo del 2018. Peso Colombiano 326813 -0.03 -070 -0.51 057
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Peru colocé bonos por US$ 2,500 mlls. ante fuerte apetito de inversionistas Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

En un contexto propicio para la emision de deuda en los mercados internacionales y de fuerte apetito de los inversionistas por papeles peruanos, el Moneda Nacional Moneda Extranjera
Gobierno colocd bonos por US$ 2,500 millones. Si bien una resolucion emitda por el MEF a inicios de la semana autorizé una emision de bonos hasta Tasas Activas _—— _——
por US$ 3,500 millones en los merca dos internacional y local, la operacion, que se inicid el miércoles, concluyé ayer con un menor monto colocado, Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
pero también con tasas de interés consideradas bajas. Como habian proyectado analistas, hubo elevada demanda por los deuda peruana, que llegé a Corporativo 451 449 447 416 3.63 363 374 3.54
US$ 10,000 millones, es decir cuatro veces lo ofrecido. Fuentes del mercado cercanas a la operacion detallaron que se emitieron tanto bonos en

dolares como en soles. Asi, de los US$ 2,500 millones de deuda colocada, US$ 750 millones corresponden a bonos en délares que vencen en el Microempresas 34.09 3382 33.07 35.14 19.70 18.75 15.62 11.59
2030. Peru no emitia bonos en la moneda estadounidense desde el 2015. La demanda por estos papeles fue de mas de US$ 4,000 millones (més de Consumo 41.91 4156 41.46 42.07 35.31 35.08 34.95 33.64
cinco veces lo ofrecido), lo que favorecié que la tasa de interés de la colocacion (tasa cupon) se fijara en 2.84%. Dicho nivel es casi la mitad del .

registrado en el 2015, y solo estd 75 puntos basicos por encima de la tasa del bono del Tesoro de EE.UU. a 10 afios (Treasury). Este spread Hipotecario 7.79 780 787 731 6.05 605 621 560
(diferencial de tasas) incluso es menor al que ha logrado hasta ahora Chile (de entre 80 y 85 puntos basicos), segun las fuentes consultadas. “Es el

menor spread de todos los iempos en Latnoamérica de nueva deuda, y la menor tasa cupén del Per(”, dijo uno de los entrevistados. Teéricamente, se Moneda Nacional Moneda Extranjera
esperaba una tasa de 2.98%, pero finalmente se consiguié una de 2.84%, es decir 14 puntos basicos menor. Ello acontecioé por primera vez en una Tasas Pasivas R _loneca Extranjera_
emision global del Pert. Los bonos al 2030 en délares seran la nueva referencia para las empresas que quieran emitir en esa moneda a un plazo de Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
10 afios en el mercado internacional. El Gobierno también emitié bonos en soles con vencimiento en el 2034 (a un plazo de 15 afios) por el equivalente Ahorro 0.28 027 036 030 0417 046 044 042

a US$ 1,750 millones (cerca de S/ 6,000 millones). Los inversionistas también pujaron fuertemente por estos papeles, cuya demanda alcanzo los S/
20,000 millones. La tasa de interés a la que se colocaron esos bonos fue de 5.4%, solo dos puntos basicos por encima de lo esperado (5.38%). La Plazo 3.05 3.06 3.02 280 1.81 181 173 135
mayor parte de los recaudado se destinara a la recompra de deuda de mayor costo, y, en menor medida, a financiar el presupuesto fiscal del 2020.

CTs 281 283 3.19 3.38 1.10 110 115 1.07
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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13 de junio de 2019

El Ministerio de Comercio chino dijo que Pekin no cedera a ninguna "maxima presion" de Washington y que cualquier intento por parte de EEUU de obligar al pais asiatico a aceptar un acuerdo comercial fracasara. China no haréa concesiones en asuntos de
fondo, dijo a los medios el portavoz del ministerio, Gao Feng, en una sesion informativa. También se informé que los compradores chinos de soja estan pidiendo a los vendedores en EEUU que retrasen los envios de cargamentos de julio a agosto, lo que genero
temores sobre posibles cancelaciones como las que agitaron a los mercados el afio pasado. Las importaciones de soja desde EEUU practicamente fueron inexistentes en la segunda mitad de 2018, antes de que Pekin acordara comprar cerca de 14 millones de
toneladas a los agricultores estadounidenses entre diciembre y marzo durante una tregua temporal en la disputa comercial. Mas de seis millones de esas toneladas ya se han enviado a China, pero todavia deben entregarse alrededor de 7 millones de toneladas
compradas antes de que las conversaciones se derrumbaran en mayo.

Los precios de las importaciones estadounidenses cayeron un 0.3% en mayo, su mayor caida desde diciembre, en medio de un declive generalizado en los costos de los bienes, en la sefial mas reciente de una inflacién débil que refuerza los argumentos para
un recorte de las tasas de interés de la Reserva Federal. Los datos de abril fueron revisados a la baja para mostrar que los precios aumentaron un 0.1% en lugar del alza de 0.2% reportada al inicio. En los 12 meses hasta mayo, los precios de las compras al
exterior descendieron 1.5% tras marcar un declive de 0.3% en abril. La produccion industrial de la zona euro cayé por segundo mes consecutivo en abril en 0.5%, debido a una fuerte contraccion en Alemania y un ligero descenso en ltalia. La caida mensual de
abril sigui6 a una caida del 0.4% de la produccion industrial en marzo y a un dato plano en febrero. La produccion se vio lastrada por una caida del 1.7% de los bienes de consumo duraderos, mas que por haberse invertido la tendencia alcista registrada en
marzo. La produccion de bienes intermedios y de capital también disminuyd un 1.0% y un 1.4%, respecivamente. Alemania, la mayor economia de la zona euro, sufrié una caida del 2,3%, mientras que la produccion de ltalia, la tercera economia de la zona,
cay6 por segundo mes consecutivo, un 0,7%. La produccién en Francia, la segunda economia, crecié un 0,4%.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26 107 0.39 225 11.91 Las acciones de Estados Unidos subieron el jueves después de dos dias de pérdidas, debido a que los fiulos del sector de
NASDAQ (EE.UU) 7837 0.57 1.33 18.11 energia repuntaron impulsados por preocupaciones de una interrupcion a los suministros luego de ataques contra dos tanqueros
§$§E50|0 (FZUU) § ggg ggl f% 1955325 de petrdleo en el Golo de Oman. EI Promedio Industrial Dow Jones subié un 0.39%, a 26 106.77 unidades, el S&P 500 avanzé
DAX (;(\‘gggni;r)a) 12 169 0'44 1.48 15’ 25 0.41%, a 2 891.64 unidades, y el Nasdaq gand 0.57%, a 7 837.13 unidades. Las acciones de Walt Disney Co subieron un
NIKKEI (Japén) 21032 -6.46 _0'.17 5.68 4.4% después de que Morgan Stanley elevé sus proyecciones para el crecimiento de suscriptores del servicio Disney Plus. En
SHANGAI (China) 291 0.05 0.94 16.71 tanto, las de Twitter cayeron un 3.1% luego de que Mofiett Nathanson dijo que espera mayores costos y una desaceleracion del
crecimiento de los ingresos de la firma.
. Variacion % | . . . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1276 -0.10 0.00 0.64 167 El d_().lar avanz6 0.01% a 97.013 ante las principales monedasj ya que los inversores se mostraron reacios a tomar grandes
YEN Japonés ( ¥/$ ) 108.38 011 0.02 412 119 posiciones antels' de la reunion de la Rgserya Federal de la préxima semana y d}a la cumbre del G-20 en.Japon afinales de e§Te
mes. Una inflacion moderada y el debilitamiento de los datos econémicos en medio de una guerra comercial entre EEUU y China
LIBRA ($/£) 1.267 012 -0.16 -1.79 -063 aumentaron expectativas de que la Fed esta cerca de recortar sus tasas de interés. El euro se debilito mas temprano, después de
FRANCO Suizo (f/$) 0.994 -0.15 0.28 -1.46 121 que el Fondo Monetario Internacional, advirtié que una escalada de las tensiones comerciales representa riesgos para la zona
YUAN Chino (¥ /$) 6.922 0.06 0.17 0.67 0.63 euro, y que hay peligros que podrian enviar a la region a un largo periodo de bajo crecimiento y débil inflacion.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019+ 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japén 1.7 0.9 1.1 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. o COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. I y y
28 000 Oro ($/0z) 13423 13336 8.7 7.0 454 59.8
27 000
26 000 Plata ($/0z) 14.9 14.8 0.1 0.0 0.1 -0.6
2000 Cobre ($/TM) 58305 58230 75 403 -166.5 -1185
23000 Zinc ($/TM) 2584.0 26275 -435 -57.5 -130.3 65.5
22 000
21000 21792 Estafio ($/TM) 19533.0 19530.0 3.0 152.0 - 4720 13.0
Epoes Plomo ($/TM) 1897.8 19173 -195 -138 123 -1003
18 000 WTI ($/barril) 52.3 511 11 -0.3 -9.5 6.9
o & & & o e~ ¢ & o o &
& 55 S I I G G I S I T Brent ($/barril 62.3 60.7 1.7 -0.9 93 92

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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