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Los indices de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerraron al alza por un nuevo empuje de las acciones mineras ante el avance del precio de cobre y

oro, luego de débiles datos economicos de EEUU que podrian reforzar una postura moderada de la poliica monetaria, lo que fue atenuado por el débil Riesgo Pais (Embi+) - = Spread = Clasificacion Fitch
desempefio del holding financiero Credicorp. El indice general de la bolsa avanzé un 0.35%, a 20 226.24 puntos, y el indice selectivo compuesto por oy - - = Riesao Soberano
N . o = o : . Mdos. Emergentes 391 386 372 412
las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, subié un 0.34%, a 27 610.01 puntos. Entre las acciones que subieron estan Southern Copper Argentina 678 663 659 694 B
(2.28%, a 31.40 ddlares), Buenaventura (2.50%, a 16.50 ddlares), Inretail PerG (0.91%, a 33.30 délares), Intercorp Financial (0.02%, a 47.01 Brgsil 241 243 229 257 BB-
dolares), Alicorp (0.35%, a 11.40 soles); y entre las que bajaron estan Credicorp (-086%, a 236.0 ddlares), y Cerro Verde (-0.47%, a 21.30 délares). Colombia 200 194 178 200 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 139 134 122 148 A+
Lima (IGBVL) 20 226 0.35 3.52 453 Ecuador 651 659 692 697 -
Lima (ISBVL) 27610 0.34 3.48 4.16 México 219 217 195 215 BBB+
Bogota (IGBC) 12 002 0.33 2.91 7.70 Panama 145 140 124 156 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 37 386 0.94 11.39 23.42 Peri 121 116 95 127 A
México (IPC) 42725 1.04 -2.01 261 Uruguay 184 181 154 185 BBB-
Santiago (IPSA) 5376 -0.19 0.05 5.31 Venezuela 4791 4757 4733 5714 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 015 227 4.21 11.52
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Venta de campafia navidefia impulsé recaudacién del IGV en enero Cotizacion Variacion %
La moneda peruana cerré ligeramente al alza el jueves en un mercado volatl y de correcciones de sus pares en la region, ademas con flujos Monedas us
compensados y una oferta de délares al final de la jornada que revirti¢ las pérdidas iniciales del sol. El sol avanzé un 0.09%, a 3.336 soles por dolar por $ -1d -7d -30d YTD 2019
frente a las 3.339 soles del martes, con negocios por unos 666 millones de dolares. El sol acumula un avance de 1.01% frente al délar en lo que va del
afio, frente a la caida de un 4.08% el afio pasado. Sol 3.34 -0.09 0.42 0.06 -1.01
La recaudacion del IGV interno se incrementé 12.4% en enero de este afio respecto al mismo mes del 2018, y alcanzo los S/ 4,058 millones, con lo cual
fue el impuesto que més aporté (4.8 puntos porcentuales) al incremento (9.9%) de los ingresos tributarios totales de ese mes. Este resultado es
Real Brasilefio 3.72 -1.07 0.05 -0.03 -4.02

importante porque la recaudacion del IGV interno corresponde a las ventas del mes anterior (debido al esquema de pago vigente), por lo que refieja
que la campafia navidefia debe haber sido bastante buena e impulsé el IGV respectivo. La recaudacion del IGV interno se viene acelerando en los
Ulimos tres meses y es consistente con la recuperacion de la demanda interna en esos meses, especialmente el consumo e inversion privados. Por su Peso Mexicano 19.26 -0.90 0.91 1.35 -2.01
parte, la recaudacion del Impuesto a la Renta (IR) de las empresas (IR tercera categoria), el tercero en el crecimiento de importancia en la recaudacion
total de enero (ver tabla), crecid 6.9% y muestra una aceleracion en su tasa de incremento en los ultimos cuatro meses, lo cual es un indicador de la
una recuperacion de las utlidades netas de las empresas (en promedio). La Sunat destaca que la recaudacion total (neta) de enero alcanzoé los S/
10,299 millones, lo que significé un incremento de 9.9% . Este resultado se alcanzé principalmente por la mayor recaudacion del Impuesto General a las
Ventas (10.5%) y el Impuesto Selectivo al Consumo (27.4% ), precisa. También obedece al efecto de las medidas fributarias de detracciones del sector Peso Argentino 38.21 0.04 0.98 2.93 1.44
servicios y del aumento del ISC , vigentes desde abril y mayo del 2018. También hace notar que el crecimiento de la recaudacion de enero ocurrié “no
obstante que en enero del 2018 se registré la acreditacion de S/ 141 millones producto del régimen temporal y sustitutorio del IR (repatriacion de

Peso Chileno 666.85 0.48 1.77 -1.18 -3.91

capitales). Si se descontara tal efecto, la recaudacién nefa total en enero hubiera crecido 11.6%. Peso Colombiano 315152 0.65 107 0-30 302
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Economia creci6 3.99% en 2018, en linea con estimados Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La economia peruana logré un crecimiento de 3.99% en el 2018, en linea con los estmados de las entidades estatales como el Banco Central de Moneda Nacional Moneda Extranjera
Reserva (BCR) y el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), que estimaron que se creceria 4% . De acuerdo con la informacion del Insituto Nacional Tasas Activas _—

de Estadistica e Informatica (INEI), hubo avance del PBI del afio pasado, a pesar de que en el Glimo mes del afio hubo una desaceleracion del Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
crecimiento. Y es que en diciembre la economia crecié 4.73%, frente al 5.19% que se observé en noviembre. Segun el INEI, el resuliado de diciembre Corporativo 4.92 492 504 372 4.24 424 407 285

del 2018 estuvo impulsado por la demanda interna reflejada en las mayores ventas minoristas (2.31% ), mayor otorgamiento de créditos de consumo
(10.15%) e importacién de bienes de consumo no duradero (3.03% ). También contribuy6 la demanda externa de productos no tradicionales (5.46%),
entre los que destacaron los productos agropecuarios, metalmecanicos y mineros no metalicos. En el resultado del PBI del 2018 el sector pesca es el Consumo 4264 4264 4470 46.46 36.41 36.41 36.05 34.31
que logré un mayor crecimiento, con una tasa de 39.73%, debido a la mayor extraccion de anchoveta destinada al consumo humano indirecto

Microempresas 32.30 32.30 3222 36.47 12.27 1227 881 11.11

(91.25%) y por la pesca mariima para consumo humano directo (6.42% ). De la misma manera, el sector construccion logré una expansion de 5.42%, Hipotecario 7.92 792 761 764 6.35 635 628 589
resultado que se dio por el avance fisico de obras plblicas (9.59%) y el consumo interno de cemento (4.04%). Por el lado contrario, el sector mineria e

hidrocarburos, clave en el resultado del PBI, se contrajo en 1.29% sustentado en la menor producciéon del subsector mineria metdlica (-1.51%) Moneda Nacional Moneda Extranjera
asociado a la menor produccién de oro, plata, plomo, cobre y molibdeno. También disminuy6 la produccién del subsector hidrocarburos (-0.03%). La Tasas Pasivas - -
manufactura no primaria crecié 3.89%, la tasa mas alta en seis afios. El crecimiento de la actividad productiva en el afio 2018 (3.99%) se sustentd en la Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
contribucién del sector manufactura con 0.75 puntos, otros servicios 0.55 puntos, agropecuario 0.41 puntos, construccion 0.32 puntos, financiero y Ahorro 0.30 030 030 034 0.13 043 0414 048

seguros 0.32 puntos, comercio 0.30 puntos, telecomunicaciones y ofros servicios de informacion 0.26 puntos, fransporte y almacenamiento 0.26 puntos,
administracion publica y defensa 0.20 puntos, pesca 0.15 puntos, servicios prestados a empresas 0.15 puntos, alojamiento y restaurantes 0.11 puntos, Plazo 3.07 3.07 333 280 1.99 199 1.96 1.03
electricidad gas y agua 0.08 puntos e impuestos 0.31 puntos. Sin embargo, el sector mineria e hidrocarburos le restd 0.17 puntos al total. cTs 3.39 339 297 3.09 132 132 138 134

Fuente: INEI - Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las ventas minoristas de Estados Unidos anotaron su mayor caida en mas de nueve afios en diciembre al caer en 1.2%, con una caida general en los despachos, lo que sugiere que se produjo una fuerte desaceleracion en la actividad econémica del pais a
fines del 2018. Como resultado de estos datos, analistas redujeron sus estimaciones de expansion del PIB del cuarto frimestre hasta en siete décimas de punto porcentual hasta una tasa del 2 por ciento. EI panorama econdmico fue oscurecido aiin mas por el
inesperado incremento en el nimero de estadounidenses que solicitaron subsidios por desempleo. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo aumentaron en 4 000, a una cifra desestacionalizada de 239 000, en la semana que termin¢ el 9 de
febrero. Eso llevo el promedio mévil de cuatro semanas del indicador a un méximo de un afio, una indicacion de que el crecimiento del empleo se estd moderando. Ademés, se presentaron pocas sefiales de inflacion en la economia, con un declive en los precios
al productor por segundo mes consecutivo en enero. Una moderada inflacion y debilidad en la demanda interna respaldan el compromiso de la Reserva Federal de ser "paciente” antes de subir las tasas de interés este afio.

El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Steven Mnuchin, dijo el jueves que espera con interés las proximas negociaciones comerciales con China, que se reanudaran en Pekin a un nivel més alto con el objetivo de poner fin a la guerra arancelaria antes de
la fecha limite del 1 de marzo. Las conversaciones se reiniciaran el viernes luego de tres dias de reuniones de los equipos técnicos que han trabajado en diversos detalles, entre ellos un mecanismo para controlar el cumplimiento de cualquier acuerdo comercial.
Datos comerciales publicados mostraron que las exportaciones de China en el mes de enero subieron un 9.1% interanual retornando inesperadamente a la senda del crecimiento después de un agudo declive de 4.4% en el mes anterior, mientras que las
importaciones bajaron 1.5% mucho menos que lo esperado, resultando en un superavit comercial de 39 160 millones de ddlares en el mes. Aunque las lecturas parecen positivas a primera vista, analistas advirtieron que la fortaleza se debié probablemente a
factores estacionales, como las distorsiones causadas por los feriados del Afio Nuevo Lunar, que este afio se iniciaron a comienzos de febrero. Ademés las fabricas han reportado bajas en las érdenes desde el exterior y las bodegas en Estados Unidos estan
repletas de bienes chinos comprados en anficipacion a la aplicacion de nuevos aranceles en la guerra comercial que mantienen Pekin y Washington.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25439 -0.41 5.71 9.05 EI'S&P 500 y el Dow Jones cayeron, mientras que el Nasdaq registré una leve alza, después que los inversores lucharon para
NASDAQ (EE.UU) 7421 0.09 5.74 11.93 encuadrar el débil dato de ventas minoristas con las esperanzas de que negociaciones de alto nivel en Pekin resuelvan la guerra
S&P 500 (EE.UV) 2748 -027 5.19 9.53 comercial entre EEUU y China. EI Promedio Industrial Dow Jones baj6 0.41% , a 25 439.39 unidades, el S&P 500 cay6 0.27%, a
FTSE (Inglaterra) 7197 0.09 438 697 2 745.73 unidades, mientr I Nasdaq subié 0.09%  a 7 426.96 unidades. Los tres principales ndices del mercado fu

DAX (Alemania) 11090 069 182 503 .73 unidades, mientras que el Nasdaq subi6 0.09%, a .96 unidades. Los tres principales indices del mercado fueron
NIKKEI (Japén) 21140 -0.02 284 5.62 contenidos por acciones financieras sensibles a las tasas de interés, después de que los rendimientos de los bonos del Tesoro
SHANGAI (China) 2720 -0.05 5.81 9.05 cayeron fras datos economicos mas débiles que lo esperado. De los 11 principales sectores del S&P 500, seis cerraron en

territorio negativo, con el grupo de productos de primera necesidad y el financiero registrando los mayores declives.

e —
Monedas Cierre Spot 1d 7d Var|aC|3%ndA YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€) 1.1295 0.30 -0.41 -1.03 -150 El dolar cayo el jueves fras un reporte que mostro que las ventas minoristas en Estados Unidos anotaron en diciembre su mayor
caida en nueve afios, lo que apunta a que la actividad econémica del pais se desaceleré bruscamente a fines de 2018. El indice

YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.48 -0.48 0.60 1.66 0.72 i i : i . ) i
dolar, que mide al billete verde frente a una canasta de monedas, cayé un 0.16% a 96.978. Las cifras del jueves ademés apoyan
LIBRA (81£) 1.280 -0.33 115 -045 0.38 la postura moderada de la Reserva Federal para su ciclo de endurecimiento monetario. Tras cuatro alzas de las tasas de interés
FRANCO Suizo (f/$) 1.005 043 0.28 173 2.32 en 2018, ahora el mercado anticipa que el banco central mantendra estables los ipos por uno o dos trimestres. El euro se aprecio
YUAN Chino (¥ /$) 6.772 017 0.39 0.16 -1.55 un 0.30% a 1.1295 délares
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020**
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 16 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 17 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIindice DowJones en los EE.UU. I y Y l
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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