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Los principales indices de la bolsa peruana subieron por segunda sesién consecutiva, apoyados por la demanda de las acciones lideres de los

sectores financieros, construccion, consumo y minero relacionados con el aumento del oro. El indice general de la bolsa limefia gané un 0,61% a Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
19.401,49 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas subi6 0,79%, a 24,653.89 unidades. En la sesién se negociaron 33 millones de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
soles y entre las acciones que subieron esta el conglomerado financiero Credicorp, las de consumo Alicorp, las relacionada al sector construccion Mdos.‘ Emergentes 390 386 398 406
Ferreyros, Grafia y Montero, Unacem, Sider, Cementos Pacasmayo, Corare y las mineras Cerro Verde y Buenaventura. Argentina 1896 1894 2169 2167 cc
Brasil 240 240 259 219 BB-
Colombia 173 174 183 169 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 133 134 140 125 A
Lima (IGBVL) 19 401 0.61 -0.08 0.26 Ecuador 744 754 684 650 B-
Lima (ISBVL) 24 654 0.79 0.46 -6.99 México 200 200 211 198 BBB
Bogoté (IGBC) 12948 0.00 0.91 16.19 Panama 120 121 135 112 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31798 0.00 5.51 497 Pert 98 99 104 85 BBB+
México (IPC) 43300 0.20 1.07 3.98 Uruguay 172 178 183 159 BBB-
Santiago (IPSA) 5132 -0.10 254 051 Venezuela 21484 19 959 22326 14978 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 302 0.45 0.77 18.68
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Economia crecié 3.39% en agosto, la tasa mas alta del afio Cotizacién Variacion %
La moneda peruana retrocedio en una jornada donde se negociaron 239 millones de ddlares,en medio de la cautela generada con respecto a los Monedas Uss$
progresos en las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China respecto a la prolongada guerra comercial. El sol peruano se deprecié un por -1d -7d -30d YTD 2019

0.27% a 3.364 unidades, desde los 3.355 unidades de la sesion anterior. En lo que va del afio el sol avanzé 0.18%, mientras que el afio pasado
retrocedio 4.08% . Sol 3.36 0.27 -053 1.39 -0.18
La dinamica de la actividad econémica en agosto Ulimo tuvo una ligera recuperacion y logré su tasa de crecimiento mas alta del 2019. Segun el Insituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), el producto bruto interno en el octavo mes del afio crecié en 3.39%. Luego de tener un crecimiento de
0.19% en abril, tasa ajustada por el INEI porque el resultado inicial fue de 0.02%, la economia viene elevando su crecimiento, pues en mayo el avance
fue de 0.71%, para luego pasar a 2.62% en junio y 3.28% en julio. El resultado de agosto fue impulsado por la recuperacion del sector mineria e
hidrocaburos que crecié en 4.15%, la tasa mas alta en 17 meses. Fue la mayor actividad del subsector hidrocarburos, que crecié en 38.2% la que Peso Mexicano 19.27 -0.25 155 -0.69 -1.93
permitié esta expansion, explicado por la mayor extraccion de gas natural (58.2%), liquidos de gas natural (34.7%) y petréleo crudo (27.7%). Por el
contrario, el subsector mineria metélica se redujo en 0.35%, debido a la menor produccién de zinc (-10.5%), oro (-10.2%), hierro (-9.0%), plata (-
5,7%) y plomo (-0.3%); como resuliado de la menor ley en el mineral ratado y agotamiento de las reservas en las minas aurfferas que se encuenfran
en la etapa de cierre progresivo de sus operaciones; mientras que crecié la extraccion de molibdeno (10.9%), estafio (7.8%) y cobre (4.2%). El sector
servicios es ofro de los que permitié la recuperacion del PBI en agosto, con un crecimiento de 3.92%. A ello se suma el sector construccion, que crecid Peso Argentino 58.03 0.00 0.34 3.41 54.07
en 4.53%, reflejado en el incremento del consumo interno de cemento (7.46%) ante la continuidad de obras privadas; sin embargo, fue contrarrestado
parcialmente por la disminucion del avance fisico de obras publicas (-5.68% ). Asimismo, fras dos meses de contraccion, el sector agropecuario aumentd

Real Brasilefio 4.13 0.40 0.46 0.97 6.50

Peso Chileno 712.55 0.30 -0.78 0.78 267

en 2.15%. Con el resultado de agosto, el acumulado enero agosto el PBI acumula una expansion de 2.14%. Peso Colombiano 343146 0.01 061 202 559
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Minsa buscara incluir a 4 millones de peruanos al Seguro Integral de Salud Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En su mensaje de 28 de julio, el presidente de la Republica, Martin Vizcarra, anuncié que el Gobierno presentaria una propuesta legislativa para que Moneda Nacional Moneda Extranjera
todos los peruanos que no cuenten con seguro se salud puedan afiliarse al Seguro Integral de Salud (SIS). “Mi gobierno ha dispuesto el acceso Tasas Activas _— _—
universal de salud para todos los peruanos y peruanas. Para ello, el SIS afiliara independientemente de la condicién socioecondmica a toda persona Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
que no cuenta que seguro de salud con la finalidad de garantizar el derecho humano a la salud”, dijo en su discurso. El Gobierno no llegé a presentar Corporativo 3.39 346 397 468 3.06 3.05 322 373
el proyecto de ley para hacer realidad el acceso universal a la salud en el Per. Ahora, con el Congreso disuelto, el Ministerio de Salud (Minsa) .
Microempresas 32.84 32.70 34.35 33.65 12.28 12.21 14.26 16.50

buscara que esta iniciativa pueda hacerse realidad a través de un decreto de urgencia, que es la forma de legislar del Poder Ejecutivo hasta que el
nuevo Parlamento asuma funciones. La ministra de Salud, Zulema Tomas, afirmé que esta sera una de las dos propuestas legislativas que el Minsa Consumo 40.13 39.97 40.76 42.04 35.75 35.70 35.86 35.15
presentara al Consejo de Ministros para que pueda priorizarse entre los decretos de urgencia a emitirse. Tomas afirmé que actualmente de los 33

millones de peruanos cerca del 87% ya cuenta con un seguro, sea a través del SIS, Essalud, EPS o un seguro privado. En efecto, segun los datos del Hipokecarlo 714 715 729 746 5.69 568 585 6.10

SIS, hasta agosto de este afio a nivel nacional hay cerca de 18 millones de personas afiliadas al seguro publico, de los cuales 11 millones estan en la

zona urbana y los casi 7 millones restantes, en el ambito rural Sin embargo, hay aproximadamente 4 millones de ciudadanos que no cuentan con " B
P M . W n oo s . . . - o Moneda Nacional Moneda Extranjera

ningln tipo de seguro. “Para ellos es la propuesta de universalizacion de salud”, afiadio la ministra. En ese sentido, Tomas explico que el objetivo de la Tasas Pasivas - -

propuesta es que estas personas que ain no cuentan con seguro se puedan afliar de manera gradual al SIS. Pero la ministra Tomas no aseguré que Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d

esta propuesta sea viable a través de decretos de urgencia, pues dependera del analisis que se realice en el Consejo de Ministros junto con el Ahorro 031 031 028 031 014 014 0412 012

Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) para analizar el tema presupuestal, y el Ministerio de Justicia por la legalidad de la iniciativa. En octubre del
2016, se conocia que el SIS estaba desfinanciado. De alli que el 2017 se elevo el presupuesto hasta 12% y el 2018 se amplié en 30%, superando los Plazo 2.32 233 249 289 1.56 156 1.68 1.52
S/ 2,278 millones, de los cuales se ejecuto el 97.2% . Para este afio, el monto destinado al SIS bajé en 22%, pero para el 2020 volvera a subir en 7% .

CTs 3.42 340 327 289 1.59 160 135 1.32
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Es poco probable que la economia alemana caiga en una recesion prolongada, incluso pese a que esta envuelta en un ciclo de débil crecimiento, dijo el lunes el Ministerio de Economia. Se espera que la economia alemana se contraiga ligeramente en el tercer
trimestre, al igual que en el periodo de abril a junio, ya que las exportaciones se han debilitado por la inceridumbre vinculada a los planes de salida britanicos de la Union Europea y por los confictos comerciales. La recesion tcnica proyectada para el tercer
trimestre se producira después de nueve afios sucesivos de crecimiento, alentados por un auge de las exportaciones -en su mayoria a China- y un ciclo mas reciente de elevado consumo interno generado por las bajas tasas de interés de la zona euro. Los
principales institutos econémicos de Alemania han recortado sus proyecciones de crecimiento y esperan una expansion de 0,5% del PIB este afio y de 1,1% en 2020. El Gobierno emitira sus estmaciones oficiales sobre la actividad econdmica esta semana. De
ofro lado, en China, la presion bajista sobre la economia se esté incrementando y el Gobierno haré buen uso de ajustes contraciclicos para mantener las operaciones econémicas en un rango razonable, reporto el primer ministro chino Li Kegiang.

En las proximas semanas es probable que coincidan nuevas previsiones y riesgos, respecto al aumento de los aranceles, desaceleracion del crecimiento y cuenta hacia atrés del Brexit El temor mas inmediato es el nuevo arancel del 25% impuesto por Estados
Unidos sobre algunas importaciones de alimentos y bebidas europeos, que entrara en vigor el viernes. Aunque el incremento arancelario a las importaciones chinas previsto para el 15 de octubre fue evitado por los progresos logrados en las negociaciones, el
alza de gravamenes a Europa sigue siendo un revés de 7.500 millones de délares a productos como el queso italiano y el giiisqui escocés. El crecimiento econdmico de Estados Unidos descansa cautamente sobre un saludable gasto del consumidor y los
economistas temen la posibilidad de que, en algin momento, el programa de alza de aranceles a las importaciones termine haciendo subir los precios minoristas lo suficiente para reducir la demanda y desacelerar el crecimiento. Globalmente podria estar
ocurriendo ya, segun se propagan los efectos secundarios por la guerra comercial enfre Washington y Pekin. El Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial celebran esta semana sus reuniones anuales en Washington y se espera que vuelvan a rebajar
sus estimaciones de crecimiento en el producfo interno bruto mundial. Los datos nacionales apuntan ciertamente a ese camino, con Alemania acercandose a la recesion y una desaceleracion de la produccion fabril estadounidense.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26787 -0.11 -1.59 14.83 Las acciones estadounidenses cayeron el lunes, ya que la incertidumbre sobre las recientes negociaciones comerciales entre
NASDAQ (EE.UU) 8049 -0.10 -1.57 21.30 Estados Unidos y China frenaron la confianza del mercado y los inversores giraron su atencion sobre la temporada de ganancias
S&P 500 (EE.UU) 2966 -0.14 -1.37 18.32 del tercer trimestre, que comienza el martes. Los tres principales indices de Wall Street finalizaron en rojo, cortando una racha de
FTSE (Inglaterra) 7213 046 209 T2t tres sesiones d i fivas en la que el referencial S&P 500 gand un 2,7%. EI Promedio Industrial Dow Jones bajs
DAX (Alemania) 12487 020 014 18.26 es sesiones de ganancias consecutivas en la que el referencial gané un 2,7%. El Promedio Industrial Dow Jones bajé
NIKKE! (Japén) 21799 0.00 -0.86 8.91 29,23 puntos, o un 0,11%, a 26.787,36 unidades; el indice S&P 500 perdi6 4,09 puntos, 0 un 0,14%, a 2.966,18 unidades. El
SHANGAI (China) 3008 1.15 .0.77 20.61 indice compuesto Nasdaq, en tanto, descendi6 8,39 puntos, o un 0,1%, a 8.048,65 unidades. De los 11 principales sectores del

S&P 500, solo el inmobiliario .SPLRCR y el financiero .SPSY registraron ganancias.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El indice dolar subié un 0,16% a 98,454, desde un miimo de tres semanas alcanzado el viernes, mientras disminuia el optimismo

EURO ( $/€) 1.1027 -0.14 0.51 -0.42 -3.84 sobre un acuerdo comercial entre Estados Unidos y China y los inversores se mostraban preocupados por los continuos giros en
YEN Japonés ( ¥/$) 108.40 0.10 1.06 0.29 118 el proceso de salida de Reino Unido de la Unién Europea. El franco suizo y el yen japonés, dos monedas que son consideradas
LIBRA (/£) 1.261 047 256 0.86 114 activos seguros, ayanzaron Ilgeramnte frente 'al dolar. Los. activos seguros lograron ganancias el lunes después de que

X Bloomberg News informé que China desea mas conversaciones a fines de octubre para aclarar los defalles del acuerdo

FRANCO Suizo (f/$) 0.997 -0.01 0.25 0.70 1.55 o "

. comercial "fase uno".
YUAN Chino (¥ /$) 7.068 -0.29 -1.13 -0.16 2.75
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.00 0 -25 -25 - Mundo 3.7 3.6 33 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 23 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 1.3 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japon 1.7 08 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
i . COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y ‘

Oro ($/0z) 14933 1489.1 42 -03 46 210.8
Plata ($/0z) 17.7 17.6 0.1 0.2 0.2 22
Cobre ($/TM) 5786.3 5763.5 228 101.2 -163.0 -162.8
Zinc ($/TM) 24440 2456.0 -12.0 136.5 60.5 -745

21000 21792 Estafio ($/TM) 164930 164910 20 186.0 23.0 -3027.0

20000 Plomo ($/TM) 21253 21773 -520 -66.0 208 1183

18 000 WTI ($/barril) 53.6 54.7 -1.1 0.8 -1.3 8.2

& & & S '» R = = o &
o5 S R S N AN Brent (§/barril) 59.2 60.5 13 06 14 6.1
N N ¥ ¥

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries HOy Variacién (en pbs) 14/10/2018 13/09/2019 07/10/2019 = 14/10/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afo e
3.0
2 Afios 1.60 0.00 -89 -126
25
3 Afios 1.57 0.00 -89 -138
o /
5 Afios 156 0.00 -96 -146 % o2 —
10 Afios 1.73 0.00 -95 -143 e
15 Afios 1.89 0.00 -88 -133 o —
20 Afios 2.01 0.00 -83 -124 03
= 0.0
30 Afios 220 0.00 -82 114 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) - COBRE ($/TM)
& vt 7420
. ﬁ;}g 1493
7 060
1440
65 1390 6 700
55 1340 1341 6340 {
45 1290 5980
1240 1271 5620
1190
* 1140 5260
25 » ® ® > &) > o > o > &) > &) 1090 4900
o o o o o o o > & 3 > o o o o o o
SR K O R R U S AR R R & & & &S S S S S SS ISR R IS &
& 0T 0 0 ¢ I A I R L I \v\@\” & xh\\w\” \v\@\” \h\&\m \h\&“ o Nh\s:“ @é& \v\@\” \h\@“ & &

Fuente: Bloomberg, Reuters
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