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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron en una sesién con pocos negocios, con inversionistas realizando compras de

2019

oportunidad de las acciones del sector construccion, minero y financiero, en medio de la caida del precio del oro y avance del precio del cobre. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
indice General de la BVL subié un 0.61%, a 19,700.67 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzé 0.41%, a 24,184.13 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
unidades. En la sesién se negociaron 10.4 millones de soles y subieron las acciones relacionadas al sector construccion Ferreyros (1.90%, a 2.14 Mdos. Emergentes 364 366 358 392
soles), Sider (1.56%, a 0.65 soles), Corare (1.23%, a 0.82 soles), Unacem (2.02%, a 2.02 soles), las mineras Southern Copper (2.08%, a 37.87 Argentina 2442 2431 2413 2004 cc
dolares), Volcan (1.10%, a 0.369 soles), el conglomerado financiero Credicorp (2.75%, a 290.40 délares), entre otros. Brasil . 238 239 229 240 BB-
Colombia 181 181 171 174 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 147 148 139 132 A
Lima (IGBVL) 19701 0.61 1.79 1.81 Ecuador 853 829 764 823 B-
Lima (ISBVL) 24184 0.41 -1.82 -8.77 México 193 193 186 199 BBB
Bogota (IGBC) 13291 0.78 343 19.26 Panama 120 122 120 122 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31852 268 355 5.15 Peru 101 103 96 102 BBB+
México (IPC) 43392 0.47 -0.34 4.21 Uruguay 170 17 162 170 BBB-
Santiago (IPSA) 4861 8.07 -5.61 -4.78 Venezuela 16 307 16 250 15313 21695 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 106 557 0.00 1.08 21.24
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Presupuesto para gasto corriente crecera S/ 5,000 millones en 2020 Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio 0.74%, a S/ 3.363 frente al dolar, en linea con las monedas de América Latina, en medio de un rebote de la divisa de Chile por un Monedas us$
acuerdo sobre nueva Constitucion, y por un optimismo sobre la negociacion comercial entre Estados Unidos y China.. El sol avanzo frente al délar en lo por -1d -7d -30d YTD 2019
que va del afio 0.21%; mientras que el afio pasado retrocedio 4.08% .
El Gobierno aprobara hoy el decreto de urgencia del presupuesto publico para el afio 2020, el cual ascendera a S/ 177,367 millones, segun el Sol 3.36 074 0.12 0.03 -0.21
proyecto de ley enviado al Congreso en agosto ulimo. Este monto significa un incremento mayor en S/ 9,293 millones respecto al que se aprob6 en la
ley de presupuesto de este afio. De esta cantidad, para el gasto corriente del Estado se destinara un total de S/ 98,668 millones, que representan un ~
incremento de mas de S/ 5,000 millones respecto del presupuesto institucional de apertura (PIA) del 2019. En este incremento, mas de S/ 1,100 millones Real Brasilefio 4.19 0.00 0.52 0.84 8.12
se utlizaran para mejorar las remuneraciones de docentes y profesionales de la salud. Para el afio 2020, se ha reservado S/ 592 millones para el
incremento remunerativo a los docentes de S/ 100 soles en los meses de marzo y noviembre del siguiente afio, respectivamente, con lo cual se llegara Peso Mexicano 19.18 -0.74 0.41 -0.11 -2.40
a una remuneracion minima de S/ 2,400 a fines del afio 2020. Asimismo, este afio se elevaron las remuneraciones de los profesionales del sector salud,
que tendré un costo de S/ 550 millones el préximo afio El gasto de capital, que incluye el monto que se destina a los proyectos de inversion, tene un .
Peso Chileno 777.34 -3.28 3.97 8.41 12.01

incremento menor al gasto corriente. Asi, se pasa de un PIA de S/ 42,194 millones del 2019 a uno de S/ 46,377 millones para el 2020, es decir, un
aumento de S/ 4,183 millones. En el caso de los recursos que seran destinados a los proyectos de inversion publica, sumaran S/ 34,008 millones, de
los cuales S/ 18,890 millones corresponden al Gobierno nacional, S/ 6,810 millones a los gobiernos regionales y S/ 8,309 millones a los gobiernos Peso Argentino 59.67 -0.00 0.29 227 58.42
locales. La reserva de contingencia tendra S/ 5,843 millones para financiar gastos imprevistos

Peso Colombiano 3426.23 -0.80 2.60 -0.96 543
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Cajas municipales alistan créditos de consumo para menores de edad Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En linea con el proyecto de ley que busca reducir la edad minima para ser un tarjetahabiente o usuario del sistema financiero, las cajas municipales Moneda Nacional Moneda Extranjera
estan trabajando en productos de ahorro y crédito que calcen con ese segmento de la poblacion. EI desembolso de préstamos de consumo para Tasas Activas —_— —_—
personas desde los 16 afios permitra fomentar una cultura crediticia entre los jovenes, sefiald el presidente de Caja Cusco, Fernando Ruiz-Caro. Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
“Estamos trabajando para ellos (jovenes), mejorando nuestros productos y esperamos ofrecerles estos nuevos productos a mitad del préximo afio”, Corporativo 413 409 347 487 3.06 3.07 308 3.82

adelantd a Gestion el también presidente de la Federacion de Cajas Municipales (Fepcmac). El desarrollo de productos de crédito y ahorro para los i
menores de edad esta proximo a infroducirse en el sistema financiero. La jefa comercial de ahorro de Caja Piura, Milagros Seminario, coincidié con Ruiz Microempresas 32.95 33.00 33.60 33.93 1143 11.63 13.58 7.59
Caro en que la aprobaciéon de la ley en el Congreso impulsara la oferta de productos de crédito y ahorro para los jovenes por parte de las Consumo 40.22 40.32 40.24 43.80 36.48 36.41 35.91 36.07
microfinancieras. La Comisién de Economia y Finanzas del disuelto Congreso dio luz verde en junio al proyecto de Ley que regula la cuenta de ahorro

en moneda nacional de menores de edad en empresas del sistema financiero. La ejecutiva de Caja Piura revelo que esta programado el lanzamiento Hipotecario 7.09 710 7.09 750 551 550 558 612
de una “cuenta de ahorro por disposicion” para nifios y jovenes de hasta 17 afios, antes de fin del 2019. La ley actualmente permite la apertura de una
cuenta de ahorro a menores de edad, pero estos no pueden disponer de su dinero sino hasta cumplir 18 afios, excepto casos particulares en que el . .

L N . N . o P Moneda Nacional Moneda Extranjera
Poder Judicial lo autorice. Segin Seminario, con el nuevo producto que alista Caja Piura el menor podré disponer de una parte de sus ahorros antes Tasas Pasivas PR -
de cumplir la mayoria de edad. La cuenta sera abierta con autorizacion de los padres y ellos determinaran hasta qué monto el joven podra retirar. En Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
tanto, el presidente de Caja Cusco manifestd que uno de los objetivos de estos depésitos en entidades financieras para menores son aquellos que Ahorro 027 027 031 038 0412 012 044 0415

ingresan a la universidad, que deberian ser titulares de cuentas de ahorros. La iniciaiva legal que propone que el menor de edad sea el fitular de forma
exclusiva de la cuenta de ahorro, y que solo requerira de la autorizacion expresa de los padres, tutores o apoderados para la apertura de la misma, Plazo 2.38 238 231 295 1.50 150 155 1.72
quedé pendiente de discusion en el pleno del Congreso, por lo que seria aprobada por el nuevo Parlamento a ser elegido en enero del 2020.

CTS 295 3.08 3.38 268 1.08 110 156 1.06
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
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El Departamento del Trabajo informé que los precios de las importaciones estadounidenses descendieron un 0,5% en octubre, lastrados por declives en los productos derivados del petréleo y los alimentos, lo que sugiere que la inflacion de las compras al
exterior podria permanecer débil por un tiempo. Los datos de septiembre fueron revisados a la baja para mostrar que los precios de las importaciones ganaron un 0,1% en lugar del ascenso del 0,2% reportado inicialmente. En los 12 meses a octubre, cayeron
un 3%, la mayor baja desde julio de 2016, tras descender un 2,1% en septiembre. El reporte también mostré que los precios de las exportaciones cedieron un 0,1% en el décimo mes, luego de haber caido un 0,2% en septiembre. En la medicion interanual, los
precios de exportaciones retrocedieron 2,2% en octubre. Por su parte, el Departamento de Comercio informé que las ventas minoristas en Estados Unidos subieron un 0,3% en octubre, gracias a un mayor gasto de los hogares en vehiculos motorizados y
precios mas altos por la gasolina, pero los consumidores redujeron sus compras de vestuario y articulos domésticos de alto valor, lo que podria atenuar las expectativas de una fuerte temporada de fiestas de fin de afio.

Estados Unidos y China se estan acercando a un acuerdo comercial, dijo el asesor econémico de la Casa Blanca, Larry Kudlow, que sefialé unas conversaciones "muy consfructivas" con Pekin sobre el fin de la guerra comercial de los tlimos 16 meses. Estados
Unidos y China se han visto atrapados en sucesivas oleadas de aranceles mutuos que han causado turbulencias en los mercados financieros y amenazan con arrastrar el crecimiento de la economia mundial a su tasa mas baja desde la crisis financiera de 2007-
2008. Los comentarios de Kudlow podrian aliviar los temores del mercado, que volvieron a resurgir esta semana, ante las informaciones que sefialaban que las conversaciones comerciales habian tropezado con un escollo en cuanto a la forma y el momento de
reducir los aranceles, asi como en lo concerniente al nivel de las compras de productos agricolas que se podian esperar de China. De otro lado, el Insituto de Finanzas Internacionales (lIF) esimé que la deuda global se encamina a cerrar 2019 en un récord
maximo de mas de 225 billones de dolares, casi 32.500 ddlares por cada uno de los 7.700 milones de habitantes del planeta. La cifra, que también es mas de tres veces la produccion econémica mundial anual, ha sido impulsada por un incremento de 7,5
billones de dolares en la primera mitad del afio que no muestra sefiales de desacelerarse. Cerca de un 60% del aumento corresponde a Estados Unidos y China. Sélo la deuda de gobiernos superaré los 70 billones de délares este afio, al igual que la deuda
aeneral (aubernamental. coroorativa v del sector financiero) de los paises emeraentes.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 28005 0.80 3.71 20.05 Los principales indices bursatles de Wall Street cerraron en niveles récord el viernes, impulsado por el optimismo sobre un
NASDAQ (EE.UU) 8541 073 5.13 28.72 posible acuerdo comercial interino entre Estados Unidos y China y las ganancias de las compafiias de salud. El indice de
E$§E50|0 (FZUU) ;;gg gﬁ 12; 2; ;‘8 referencia S&P 500 registrd su sexta semana consecutiva de avances, su racha semanal mas larga en aproximadamente dos
DAX (;(\‘gg;ni;r)a) 13 242 0'47 4'51 25’ 4 afios, mienfras que el Dow Jones superé los 28.000 puntos por primera vez. EI Promedio Industrial Dow Jones subié 222,93
NIKKEI (Japén) 23303 0:70 3:70 16:43 puntos, o un 0,8%, a 28.004,89 unidades, mientras que el S&P 500 gan6 23,83 puntos, 0 un 0,77%, a 3.120,46 unidades. El
SHANGAI (China) 2891 -0.64 2293 15.94 Nasdaq Composite, en tanto, sumé 61,81 puntos, o un 0,73% a 8.540,83 unidades. Diez de los 11 sectores del S&P 500

cerraron al alza, liderados por el avance de 2,2% del sector salud .
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar cay¢ el viernes ya que el optimismo sobre las actuales conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China

EURO ( $/€) 1.1051 0.26 0.30 -0.19 -3.63 impulsé a las monedas expuestas al comercio, como el euro y la libra esterlina. Las negociaciones entre Washington y Pekin
YEN Japonés (¥/$) 108.80 0.35 042 0.04 -0.81 continuaron el viernes mientras ambas partes buscar sellar la “fase 1" de una acuerdo comercial. El secretario de Comercio
LIBRA ($/) 1.290 042 0.96 051 112 estadounidense, Wilbur Ross, aseguré que han habido progresos sobre los detalles del tratado, lo que respaldé a monedas
FRANCO Suizo (/5 0'990 0'20 0'74 O. 53 0.80 expuestas al comercio a expensas de activos seguros, como el yen. La moneda estadounidense descendié un 0.26% contra el
YUAN Chi ul(z;z /($) ) 7l008 0 18 '0 '1 7 ) 1‘ 20 1l88 euro a 1.1051 délares y perdié un 0.12% ante la libra a 1.290 délares. Se aprecié un 0.35% ante el yen a 108.80 yenes.

N0 B -U. 5 = .
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 -25 -50 - Mundo 37 3.6 3.0 34
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 21
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 19 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 05 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japon 17 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU [COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d Var-30d _ YTD 2019
29 000 28005 | QOro ($/0z) 14683 14714 -341 9.4 =219 185.9
Plata ($/0z) 17.0 17.0 -0.1 0.2 -0.4 1.5
Cobre ($/TM) 5825.5 5787.8 378 -86.3 125.8 -1235
Zinc ($/TM) 24105 2434.0 -235 -113.0 -55.0 -108.0
21 000 21792 Estario ($/TM) 16 073.5 16 190.0 -116.5 -6125 -767.5 -3446.5
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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