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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron a la baja a minimos de fres meses y medio presionado por las acciones de la minera de oro

Buenaventura y de la produciora de zinc, plomo y plata Volcan. El indice general de la bolsa limefia perdio un 0.3%, a 19 951.90 puntos, y el indice Riesgo Pais (Embi+) = = Spread_, 5 o Clasificacion Fitch
selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, bajé un 0.42% a 26 090.07 puntos. El titulo de Buenaventura retrocedié oy z = - Riesao Soberano |
o, " : - . o Mdos. Emergentes 419 423 420 398
un 3.5%, a 15.18 dolares, en linea con el precio del oro . Asimismo, el papel de Volcan cedié un 3.9%, a 0.49 soles, ante ventas por parte de fondos Argentna 919 913 903 801 B
extranjeros luego de que se anunciara su exclusion del indice MSCI Global Small Cap. Por otro lado, las acciones del holding financiero Intergroup Brasil 260 260 253 248 BB-
avanzaron un 2.59%, a 46.01 délares, su cotizacion més alta desde el 2007. Colombia 191 191 191 177 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 133 134 128 125 A+
Lima (IGBVL) 19 952 -0.30 -5.62 3.11 Ecuador 564 574 583 528 -
Lima (ISBVL) 26 090 -0.42 -6.77 -1.58 México 206 208 205 196 BBB+
Bogoté (IGBC) 12276 0.22 -5.25 10.15 Panama 135 137 131 126 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33892 2.03 4.96 11.88 Perd 113 116 109 95 A
México (IPC) 43442 0.24 -3.48 433 Uruguay 181 182 177 166 BBB-
Santiago (IPSA) 4978 -0.55 -5.38 -2.50 Venezuela 5297 5274 5232 5109 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 90 024 -1.75 -4.57 243
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Apoyo Consultoria ajusté proyeccion de crecimiento del PBI desde 3.7% a 3.2% Cotizacién Variaciéon %
El sol cerr6 estable frente al dolar en una jornada en la que destacaron demandas de la divisa estadounidense por parte de inversores extranjeros y Monedas uss
ofertas de empresas locales que requerian soles por un periodo de pago de impuestos. El sol cotizé en 3.318 unidades por dolar igual que el cierre del por -1d -7d -30d YTD 2019
miércoles, con negocios por 419.8 millones de délares. En el afio el sol acumula un alza de 1.54% frente al dolar, frente a la caida de 4.08% del 2018.
Si bien el Gobierno espera que la economia nacional crezca 4.2% este afio, segun el Informe de Actualizacion de Proyecciones Macroeconomicas Sol 3.32 0.00 0.12 0.64 154
(IAPM), el consenso de analistas pronosticé que el PBI creceria 3.8% este afio. Para Apoyo Consultoria, la economia se expandiria 3.2% este afio,
cifra que fue ajustada a la baja desde 3.7%. Jose Carlos Saavedra, socio de la consuliora, explico que esto se debe-en parte- a que la inversion .
privada (excluyendo a la mineria) no estaria creciendo al ritmo esperado. La inversién privada -sin la mineria- creceria 2% en el 2019 (a inicios de Real Brasilefio 4.04 1.08 248 3.59 4.40
afio, esperaba un aumento de 6% de esta variable), debido a que el retorno de la inversién que hacen las empresas orientadas al mercado interno
bajo de mas de 10%, a 5.6%. Aun asi, se espera que la inversion privada total se incremente este afio 4.6% (4.4% en el 2018 segun el BCR). Para Peso Mexicano 19.13 0.42 -0.56 1.35 -2.68
Apoyo Consultoria, otro de los motores de la economia que tampoco lograria “prender” este afio seria la inversion publica: caeria 5% en el 2019,
explicado, en parte por un menor dinamismo de las inversiones de los gobiernos subnacionales. La consultora también indicé que la incertidumbre en la "
Peso Chileno 693.70 0.41 1.30 4.68 -0.04

poliica también impacta en el PBI. “La agroindustria no deja de crecer, pero ;qué pasa con el régimen agrario? Aun no se sabe qué viene con ello.
Ademés, el tema de los cambios de los ministros. Ha habido tantos cambios que no hay claridad”, remarcé. Respecto a los salarios, después de que el
salario promedio en el sector privado se incrementara 0.7% el afio pasado, Apoyo Consuloria proyecta que creceria 1.3% en este afio. Si solo se Peso Argentino 44.76 -0.50 -1.07 5.71 18.84
contempla el ambito formal, los ingresos de los trabajadores crecerian cerca al 2% . Sin embargo, por grupo de edades, el salario de los jovenes estaria
estancado o creceria muy por debajo del 1%, debido a la resistencia a contratar, lo costoso de despedir, la competencia intensa por cada puesto formal

que hay y las pocas herramientas para competir de los jovenes. En el 2020, los salarios en el sector privado crecerian 2.3%, proyecto la Consultora. Peso Colombiano 3200.14 018 0.37 409 1.24
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Lanzan financiamiento para pymes que venden al Estado / Crece emision de bonos en soles de empresas ante bajos niveles de tasas de interés Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (p,—om_)

Un nuevo producto financiero orientado a las micro, pequefias y medianas empresas (mipymes) que venden al Estado viene siendo impulsado por el Moneda Nacional Moneda Extranjera
Ministerio de la Produccion (Produce). Asi, las empresas que tienen 6rdenes de compra de entidades publicas podran negociarlas para obtener Tasas Activas T ———— —_—
financiamiento, lo que les permitira contar con capital de rabajo para sus operaciones comerciales, explicd Héctor Chavez, director de Instrumentos Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
Financieros de Produce. Empresas privadas que no pertenecen al sistema financiero estan apostando por financiar las érdenes de compra de las Corporatvo 4.43 445 467 3.85 3.65 365 3.63 3.52

pymes. A la fecha, 50 negocios han conseguido capital de trabajo con este producto, con un financiamiento promedio de S/ 30,000. Con el .
financiamiento de las 6rdenes de compra, la pyme que vende al Estado puede cumplir con su proveedor en el lapso, usualmente de mas de 30 dias, Microempresas 33.60 3316 33.11 3583 15.48 1549 14.62 13.84
que franscurre hasta que la entidad publica contratante reciba el producto y lo pague. Ademas de este mecanismo, el funcionario adelanto que en el Consumo 41.89 41.73 41.27 42.01 35.25 35.04 35.36 33.90
tercer trimestre se lanzara el leasing para activos intangibles, también para pymes, producto que podria ser ofrecido por empresas no financieras. El

objetvo es que otras empresas fuera del sistema financiero se dediquen al negocio del leasing y permitan a las pymes obtener los activos que Hipotecario 7.86 787 780 742 6.15 624 643 579
necesitan, lo que manifestd en el 5° Seminario de Herramientas Financieras para el Comercio Exterior, organizado por ADEX. En el mismo evento,

Francisco Ruiz, director general de Facilitacion de Comercio Exterior del Mincetur, coincidié en sefalar que las mipymes exportadoras enfrentan Moneda Nacional Moneda Extranjera
parecidas dificultades para conseguir financiamiento. Y es que del total del crédito brindado al comercio exterior, solo el 9.4% se dirige a mipymes, Tasas Pasivas - -
mientras que el 90% se concentra en las corporaciones y grandes empresas. Segun ofro reporte, el entorno econémico local e internacional esta Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
siendo hvcj'rable para el financiamiento, principalmente en soles. Se.gun datos de la Sup.enntend.encla del Mercado de Valores (SMy), al cierre de Fl?rll, Ahorro 0.36 036 031 032 014 014 042 042
17 compaiiias han colocado papeles de deuda (bonos corporativos, bonos subordinados, instrumentos de corto plazo y certificados de depositos

negociables) por un ftotal de US$ 506 millones (unos S/1,682 millones). Dicho monto representa un incremento de 136.8% respecto del primer Plazo 3.03 3.03 282 270 1.75 174 178 1.34
cuatrimestre del 2018. Ademas, el 94.5% corresponde a emisiones en moneda nacional. cTs 2.80 209 294 262 108 112 155 1.06
Fuente: Reuters, Gestién Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La decision del Gobierno de Estados Unidos de sancionar y paralizar potencialmente al gigante de las telecomunicaciones chino Huawei Technologies Co Ltd provoco una fuerte respuesta de Pekin, que advirtié el jueves que la decision podria afectar a las
negociaciones comerciales. El Departamento de Comercio anuncié el miércoles que agregé a Huawei Technologies Co y a 70 fiiales en la denominada "Lista de Entidades", una decision que prohibe a la compafiia adquirir componentes y tecnologia de frmas
estadounidenses sin aprobacion previa de Washington. Las sanciones no han entrado en vigor aun, sin embargo las acciones de los proveedores estadounidenses de Huawei bajaban por temor a que el gran consumidor de chips, sofware y otros componentes
se vea obligado a detener sus compras después de que el Departamento de Comercio le prohibié comprar tecnologia de Estados Unidos sin una aprobacion especial. La entrada de Huawei en la lista negra de Washington amenaza con alterar la cadena de
suministro de tecnologia global, muy vinculada al negocio de 105.000 millones de délares del mayor proveedor mundial de equipos de redes de telecomunicaciones.

La cantidad de estadounidenses que presento solicitudes de beneficios por desempleo cay6 mas de lo esperado la semana pasada, lo que apunta a una fortaleza sostenida del mercado laboral que deberia apoyar a la mayor economia del mundo a medida que
su crecimiento se desacelera. Los pedidos iniciales por beneficios estatales por desempleo bajaron en 16 000 a 212 000 en términos ajustados estacionalmente en la semana que terminé el 11 de mayo, dijo el jueves el Departamento del Trabajo. El promedio
movil de cuatro semanas de las solicitudes iniciales, considerado una mejor medida de las tendencias del mercado laboral ya que reduce la volatiidad intersemanal, aumentd en 4 750 a 225 000 durante la semana pasada. EI mercado laboral esta fuerte, con una
tasa de desempleo cercana a un minimo de 50 afios del 3,6% . La solidez del mercado laboral esté apoyando a la economia estadounidense, en momentos en que se desvanece el impulso por el paquete de recortes fiscales de 1.5 billones de la Casa Blanca y la
escalada en la guerra comercial entre Estados Unidos y China afecta las cadenas de suministro en las fabricas. El informe laboral del jueves mostrd que la cantidad de personas que reciben beneficios después de una semana inicial de ayuda disminuy6 en 28
000 a 1.66 millones en la semana que termind el 4 de mayo. El promedio mévil de cuatro semanas de las llamadas solicitudes continuas aumentd en 1 500 a 1.67 millones.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25863 0.84 -2.23 10.87 Wall Street subié impulsado por sélidas ganancias corporativas y datos econémicos en EEUU que animaron a los inversores a
NASDAQ (EE.UU) 7898 0.97 -1.28 19.03 comprar activos de riesgo. El Promedio Industrial Dow Jones subio un 0.84%, a 25 862.68 unidades, el S&P 500 avanzo un
S&P 500 (EE.UU) 2876 0.89 -1.06 14.74 0.89%), a 2 876.32 unidades, y el Nasdaq gan6 0.97%, a 7 898.05 unidades. Los tres principales indices bursatiles del mercado
FTSE (Inglaterra) 7354 0.78 -1.56 9.30 - . o - 3

DAX (Alemania) 12310 174 173 16.59 recortaron alzas cerca del final de la sesion y terminaron con un avance de menos de un 1%, lo que dejo al referencial S&P 500
NIKKEI (Japon) 21063 -0.59 521 5.24 a un 2% del maximo histdrico que tocd el 30 de abril. Las acciones de Walmart Inc subieron un 1.4% después de reportar su
SHANGAI (China) 2956 0.58 -9.16 18.52 mayor crecimiento en nueve afios en las ventas comparables del primer trimestre, mientras que las de Cisco Systems Inc

registraron su mayor alza porcentual desde febrero de 2016 con un 6.7%, tras dar a conocer un optimista prondstico de ventas.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 14174 -0.24 -0.55 -0.95 -2.56 El euro se deprecid 0.24% a 1.1174 ddlares debido a la ansiedad por las elecciones parlamentarias europeas del préximo fin de
YEN Japonés (¥/$) 109.85 0.23 0.17 -1.92 0.15 semana, al tempo que el délar fue respaldado por tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. El ddlar también fue
LIBRA ($/£) 1.280 -0.37 477 -1.92 0.34 impulsado por datos que mostraron que la construccion de casas en Estados Unidos aumenté mas de lo esperado en abri,
FRANCO Suizo (f/§) 1010 013 046 0.20 284 mientras ?ue el ir.1dice de la Fed de Filadelfia de condliciones empresariales subio enl mayo. El indice délar .DXY, que mide el
. desempefio del billete verde frente a una canasta de seis monedas importantes, avanzé un 0.29% a 97.855
YUAN Chino (¥ /$) 6.884 0.11 0.90 2.56 0.08
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 75 - Mundo 3.7 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 1.3 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 17 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
28 000 25863| Oro ($/oz) 1286.7 12965 -98 -05 9.9 43
Plata ($/0z) 14.6 14.8 -0.2 -0.2 -0.4 -09
Cobre ($/TM) 6071.0 6053.8 173 -18.0 -398.0 122.0
Zinc ($/TM) 2788.0 27555 325 79.0 -111.0 269.5
Estafio ($/TM) 19645.0 20 040.0 -395.0 217.0 -1005.0 125.0
Plomo ($/TM) 1823.0 1797.8 25.3 15 7175 -184.0
WTI ($/barril) 62.9 62.0 0.8 0.9 -1.2 17.5
& & & ¢ ¢ -
@& @ab \b\é @o‘h @& \b& @0 @\Q \b\@ @& @& @\e“ @a‘v Brent ($/barril) 739 72.9 1.0 22 26 20.7

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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