
  REPORTE DIARIO DE MERCADO

  SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONÓMICOS Y FINANCIEROS - SECCIÓN ESTADÍSTICA Y ESTUDIOS ECONÓMICOS

   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.43 4.45 4.67 3.85 3.65 3.65 3.63 3.52

    Microempresas 33.60 33.16 33.11 35.83 15.48 15.49 14.62 13.84

    Consumo 41.89 41.73 41.27 42.01 35.25 35.04 35.36 33.90

    Hipotecario 7.86 7.87 7.90 7.42 6.15 6.24 6.43 5.79

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.36 0.36 0.31 0.32 0.14 0.14 0.12 0.12

    Plazo 3.03 3.03 2.82 2.70 1.75 1.74 1.78 1.34

    CTS 2.80 2.99 2.94 2.62 1.08 1.12 1.55 1.06

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS
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Un nuevo producto financiero orientado a las micro, pequeñas y medianas empresas (mipymes) que venden al Estado viene siendo impulsado por el

Ministerio de la Producción (Produce). Así, las empresas que tienen órdenes de compra de entidades públicas podrán negociarlas para obtener

financiamiento, lo que les permitirá contar con capital de trabajo para sus operaciones comerciales, explicó Héctor Chávez, director de Instrumentos

Financieros de Produce. Empresas privadas que no pertenecen al sistema financiero están apostando por financiar las órdenes de compra de las

pymes. A la fecha, 50 negocios han conseguido capital de trabajo con este producto, con un financiamiento promedio de S/ 30,000. Con el

financiamiento de las órdenes de compra, la pyme que vende al Estado puede cumplir con su proveedor en el lapso, usualmente de más de 30 días,

que transcurre hasta que la entidad pública contratante reciba el producto y lo pague. Además de este mecanismo, el funcionario adelantó que en el

tercer trimestre se lanzará el leasing para activos intangibles, también para pymes, producto que podría ser ofrecido por empresas no financieras. El

objetivo es que otras empresas fuera del sistema financiero se dediquen al negocio del leasing y permitan a las pymes obtener los activos que

necesitan, lo que manifestó en el 5° Seminario de Herramientas Financieras para el Comercio Exterior, organizado por ADEX. En el mismo evento,

Francisco Ruiz, director general de Facilitación de Comercio Exterior del Mincetur, coincidió en señalar que las mipymes exportadoras enfrentan

parecidas dificultades para conseguir financiamiento. Y es que del total del crédito brindado al comercio exterior, solo el 9.4% se dirige a mipymes,

mientras que el 90% se concentra en las corporaciones y grandes empresas. Según otro reporte, el entorno económico local e internacional está

siendo favorable para el financiamiento, principalmente en soles. Según datos de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), al cierre de abril,

17 compañías han colocado papeles de deuda (bonos corporativos, bonos subordinados, instrumentos de corto plazo y certificados de depósitos

negociables) por un total de US$ 506 millones (unos S/1,682 millones). Dicho monto representa un incremento de 136.8% respecto del primer

cuatrimestre del 2018. Además, el 94.5%  corresponde a emisiones en moneda nacional. 

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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Los principales índices de la bolsa peruana cerraron a la baja a mínimos de tres meses y medio presionado por las acciones de la minera de oro

Buenaventura y de la productora de zinc, plomo y plata Volcan. El índice general de la bolsa limeña perdió un 0.3% , a 19 951.90 puntos, y el índice

selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limeña, bajó un 0.42% a 26 090.07 puntos. El título de Buenaventura retrocedió

un 3.5% , a 15.18 dólares, en línea con el precio del oro . Asimismo, el papel de Volcan cedió un 3.9% , a 0.49 soles, ante ventas por parte de fondos

extranjeros luego de que se anunciara su exclusión del índice MSCI Global Small Cap. Por otro lado, las acciones del holding financiero Intergroup

avanzaron un 2.59% , a 46.01 dólares, su cotización más alta desde el 2007.
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El sol cerró estable frente al dólar en una jornada en la que destacaron demandas de la divisa estadounidense por parte de inversores extranjeros y

ofertas de empresas locales que requerían soles por un periodo de pago de impuestos. El sol cotizó en 3.318 unidades por dólar igual que el cierre del

miércoles, con negocios por 419.8 millones de dólares. En el año el sol acumula un alza de 1.54%  frente al dólar, frente a la caída de 4.08%  del 2018.

Si bien el Gobierno espera que la economía nacional crezca 4.2% este año, según el Informe de Actualización de Proyecciones Macroeconómicas

(IAPM), el consenso de analistas pronosticó que el PBI crecería 3.8% este año. Para Apoyo Consultoría, la economía se expandiría 3.2% este año,

cifra que fue ajustada a la baja desde 3.7% . Jose Carlos Saavedra, socio de la consultora, explicó que esto se debe-en parte- a que la inversión

privada (excluyendo a la minería) no estaría creciendo al ritmo esperado. La inversión privada -sin la minería- crecería 2% en el 2019 (a inicios de

año, esperaba un aumento de 6% de esta variable), debido a que el retorno de la inversión que hacen las empresas orientadas al mercado interno

bajó de más de 10% , a 5.6% . Aun así, se espera que la inversión privada total se incremente este año 4.6% (4.4% en el 2018 según el BCR). Para

Apoyo Consultoría, otro de los motores de la economía que tampoco lograría “prender” este año sería la inversión pública: caería 5% en el 2019,

explicado, en parte por un menor dinamismo de las inversiones de los gobiernos subnacionales. La consultora también indicó que la incertidumbre en la

política también impacta en el PBI. “La agroindustria no deja de crecer, pero ¿qué pasa con el régimen agrario? Aún no se sabe qué viene con ello.

Además, el tema de los cambios de los ministros. Ha habido tantos cambios que no hay claridad”, remarcó. Respecto a los salarios, después de que el

salario promedio en el sector privado se incrementara 0.7% el año pasado, Apoyo Consultoría proyecta que crecería 1.3% en este año. Si solo se

contempla el ámbito formal, los ingresos de los trabajadores crecerían cerca al 2% . Sin embargo, por grupo de edades, el salario de los jóvenes estaría

estancado o crecería muy por debajo del 1% , debido a la resistencia a contratar, lo costoso de despedir, la competencia intensa por cada puesto formal

que hay y las pocas herramientas para competir de los jóvenes. En el 2020, los salarios en el sector privado crecerían 2.3% , proyectó la Consultora. 
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 75  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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La cantidad de estadounidenses que presentó solicitudes de beneficios por desempleo cayó más de lo esperado la semana pasada, lo que apunta a una fortaleza sostenida del mercado laboral que debería apoyar a la mayor economía del mundo a medida que

su crecimiento se desacelera. Los pedidos iniciales por beneficios estatales por desempleo bajaron en 16 000 a 212 000 en términos ajustados estacionalmente en la semana que terminó el 11 de mayo, dijo el jueves el Departamento del Trabajo. El promedio

móvil de cuatro semanas de las solicitudes iniciales, considerado una mejor medida de las tendencias del mercado laboral ya que reduce la volatilidad intersemanal, aumentó en 4 750 a 225 000 durante la semana pasada. El mercado laboral está fuerte, con una

tasa de desempleo cercana a un mínimo de 50 años del 3,6% . La solidez del mercado laboral está apoyando a la economía estadounidense, en momentos en que se desvanece el impulso por el paquete de recortes fiscales de 1.5 billones de la Casa Blanca y la

escalada en la guerra comercial entre Estados Unidos y China afecta las cadenas de suministro en las fábricas. El informe laboral del jueves mostró que la cantidad de personas que reciben beneficios después de una semana inicial de ayuda disminuyó en 28

000 a 1.66 millones en la semana que terminó el 4 de mayo. El promedio móvil de cuatro semanas de las llamadas solicitudes continuas aumentó en 1 500 a 1.67 millones.

El euro se depreció 0.24% a 1.1174 dólares debido a la ansiedad por las elecciones parlamentarias europeas del próximo fin de

semana, al tiempo que el dólar fue respaldado por tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. El dólar también fue

impulsado por datos que mostraron que la construcción de casas en Estados Unidos aumentó más de lo esperado en abril,

mientras que el índice de la Fed de Filadelfia de condiciones empresariales subió en mayo. El índice dólar .DXY, que mide el

desempeño del billete verde frente a una canasta de seis monedas importantes, avanzó un 0.29%  a 97.855

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

 269.5  

2.84

Wall Street subió impulsado por sólidas ganancias corporativas y datos económicos en EEUU que animaron a los inversores a

comprar activos de riesgo. El Promedio Industrial Dow Jones subió un 0.84% , a 25 862.68 unidades, el S&P 500 avanzó un

0.89% , a 2 876.32 unidades, y el Nasdaq ganó 0.97% , a 7 898.05 unidades. Los tres principales índices bursátiles del mercado

recortaron alzas cerca del final de la sesión y terminaron con un avance de menos de un 1% , lo que dejó al referencial S&P 500

a un 2% del máximo histórico que tocó el 30 de abril. Las acciones de Walmart Inc subieron un 1.4% después de reportar su

mayor crecimiento en nueve años en las ventas comparables del primer trimestre, mientras que las de Cisco Systems Inc

registraron su mayor alza porcentual desde febrero de 2016 con un 6.7% , tras dar a conocer un optimista pronóstico de ventas.

   2 Años 2.19

Hoy

Yield
Treasuries

-18  

1.60  

   30 Años 1.40  

-77  

-70  

-38  

2.55

1.80  -51  

-57  

-32  

-34  

2.65

-30  

 125.0  

-398.0  

1 797.8

GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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La decisión del Gobierno de Estados Unidos de sancionar y paralizar potencialmente al gigante de las telecomunicaciones chino Huawei Technologies Co Ltd provocó una fuerte respuesta de Pekín, que advirtió el jueves que la decisión podría afectar a las

negociaciones comerciales. El Departamento de Comercio anunció el miércoles que agregó a Huawei Technologies Co y a 70 filiales en la denominada "Lista de Entidades", una decisión que prohíbe a la compañía adquirir componentes y tecnología de firmas

estadounidenses sin aprobación previa de Washington. Las sanciones no han entrado en vigor aún, sin embargo las acciones de los proveedores estadounidenses de Huawei bajaban por temor a que el gran consumidor de chips, software y otros componentes

se vea obligado a detener sus compras después de que el Departamento de Comercio le prohibió comprar tecnología de Estados Unidos sin una aprobación especial. La entrada de Huawei en la lista negra de Washington amenaza con alterar la cadena de

suministro de tecnología global, muy vinculada al negocio de 105.000 millones de dólares del mayor proveedor mundial de equipos de redes de telecomunicaciones.

0.20  1.010

0.34  

2.84  

-0.37  

-2.56  

-1.77  

-0.55  

0.15  

0.13  

1.280

-0.16  

0.90  6.884 0.11  

21 792

25 863

 18 000
 19 000
 20 000
 21 000
 22 000
 23 000
 24 000
 25 000
 26 000
 27 000
 28 000

DOW JONES (USA)Comportamiento del Índice Dow Jones en los EE.UU.

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2 años 3 años 4 años 5 años 7 años 10 años 15 años 20 años 30 años

Curva de Rendimientos
16/05/2018 15/04/2019 09/05/2019 16/05/2019

%

7 331

5 759

6 071

4 900

5 260

5 620

5 980

6 340

6 700

7 060

7 420

7 780
COBRE ($/TM)

76

42

63

25

35

45

55

65

75

85

WTI ($/barril)

1 175

1 287

1090

1140

1190

1240

1290

1340

1390

ORO ($/Oz)

 


