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Mercado Na al y Regional
La Bolsa de Valores de Lima ciera la jornada bursatil de con ganancias, impulsada por las acciones mineras y de demanda interna, en un contexto de Riesgo Pais (Embi+) Spread Cl.aslflcaclon Fitch
caida del precio del oro y alza de la cotizacion del cobre en el mercado internacional. Es asi que el Indice General, que refleja el promedio de las Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
principales acciones cotizadas en la bolsa, avanzé 0.83% a 20806 puntos y el Indice Selectivo, que comprende a las 15 acciones més liquidas de la Mdos. Emergentes 398 400 403 413
bolsa, avanzé un 0.56% a 26249 puntos. Las acciones que impulsaron el alza fueron Volcam (1.92%), BBVA Continental (2.65%) BCP (1.69%), Argentina 773 800 786 844 B
S!cr:rm;[zi))s;/;; ils';ﬁ:::?szro;((yo,)sﬂ’/n) por el contrario las acciones que registraron una caida fueron Siderurgica del Pert (-2.90% ), Refineria La Brasi 216 217 229 250 BB-
pla ™ T Colombia 169 169 171 190 888
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 128 130 129 136 A+
Lima (IGBVL) 20 806 0.83 251 7.52 Ecuador 576 572 566 589 -
Lima (ISBVL) 26 249 0.56 0.88 -0.98 México 194 195 196 215 BBB+
Bogota (IGBC) 13133 0.81 6.63 17.85 Panama 116 17 119 131 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41788 1.29 3.21 37.95 Peru 90 90 91 103 A
Meéxico (IPC) 42985 -0.18 -0.34 3.23 Uruguay 160 159 157 177 BBB-
Santiago (IPSA) 5076 0.00 0.35 -0.57 Venezuela 12828 12789 12304 5622 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 775 -0.03 5.85 18.08
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / El 88% de limefios cree que debe suspenderse el cobro de peajes Cotizacié Variacién %
El ipo de cambio del dolar muestra una leve alza frente al sol al inicio de la sesion de hoy, en sintonia con el desempefio regional ante una mayor Monedas us$ 1d 7d 30d
demanda de la moneda estadounidense. La cotizacion de venta del dolar interbancario, a las 10:00 hora local (15:00 GMT), se situaba en S/ 3.287, por : : - YTD 2019
nivel inferior al de la jornada previa que fue de 3.283 soles.
Por ofro lado, al respecto de los peajes, la expectativa de los limefios es alta. La encuesta Pulso Peru de julio, elaborada por Datum, revel6 que el 88% Sol 3.29 0.12 -0.30 -1.73 -2.46
de las personas que vive en la capital considera que los peajes que se cobran en dichas vias deben st se. Por niveles soci i enel ~
A/B el 92% de las personas considera que debe procederse con la suspension, mientras que el 85% del C tene esta misma idea. Por su parte, en el Real Brasilefio 3.77 0.33 -0.57 -3.26 -2.71
nivel D el 89% de las personas también apoya la suspension de peajes en la capital y en el sector E la tasa llega al 71%. En este Glimo nivel
socioeconémico es donde hay un mayor porcentaje que afirma que se debe seguir cobrando peaje, con una tasa de 19%, que es mayor que el 7% Peso Mexicano 19.10 0.64 -0.30 -0.30 -2.82
del A/B, el 12% del C y el 6.4% del D. El 45% cree que la renegociacién de confratos de concesion entre la Municipalidad de Lima y los .
concesionarios de Linea Amarilla y Rutas de Lima sera beneficiosa. En otro ambito Arequipa tiene 4 grandes proyectos mineros por realizar por US$ Peso Chileno 68065 0.00 181 275 .92
6,357 mlls De ejecutarse los proyectos de nuevas minas, se crearian mas de 12,550 empleos directos. A su vez, en Moquegua se prevé ejecutar 3 Peso Argentino 42.68 0.67 2.04 -3.00 13.29
grandes proyectos por US$ 6,396 millones
Peso Colombiano 3199.95 0.28 -0.58 -2.26 -1.53

Fuente: Reuters, Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

Bancos se disputan hipotecas de clientes que tienen ingresos de mas de S/ 10,000

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La competencia entre los bancos por los créditos hipotecarios crece. Como reflejo de ello, hay mucha compra de estas deudas, pues los bancos la usan
como estrategia para atraer a los mejores clientes del sistema financiero, dijo Yanina Céceres, directora de negocios financieros de Sentinel. Incluso,

Tasas Activas
afiadio, los bancos estan dispuestos a sacrificar margenes para ganar mas clientes y fidelizarlos. La ganancia para los bancos en estos créditos es oy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
marginal, pero atraen clientes por un periodo largo en el que pueden usar otros productos que ofrece la entidad, acotd. En esa linea, la ejecutiva indico
que los bancos apuntan a clientes vip de la competencia, con un riesgo de impago casi nulo e ingresos superiores a los S/ 10,000. Proyect6 que la alta Corporativo 4.41 434 448 409 3.41 342 361 3.70
competencia entre bancos continuara y se reflejaré en tasas de interés con tendencia decreciente. A mayo, la tasa promedio en soles del sistema
financiero es de 8.1%, menor a la de hace un afio, segun Sentinel. Otra “lucha” que hay enfre las entidades financieras en el sector hipotecario es Microempresas 33.26 3329 34.05 34.53 15.59 16.06 19.69 11.83
buscar operar en exclusividad con las inmobiliarias. Ello les permitira captar nuevos clientes, pues, normalmente, cuando una persona acude a un
proyecto inmobiliario, el asesor le recomienda pedir el crédito a la entidad financiera con la que frabaja, refiri6 la ejecutiva. Los bancos estan luchando Consumo 4151 4151 41.82 4211 35.54 3555 3528 34.33
para tener a su asesor “sentado” junto al proyecto, manifestd. 246 mil soles es el crédito hipotecario tradicional promedio, segtn Sentinel. 11000 créditos
hipotecarios del programa Mivivienda se colocarian en el presente afio. Hipotecario 757 758 779 727 5.80 581 605 5.82
En esa linea, Se buscara aumentar el nimero de creadores de mercado, y promover las ventas en corto y préstamos de valores. Instituciones publicas
y privadas alistan medidas para el mercado de capitales. En tal sentido Francis Stenning, gerente general de la Bolsa de Valores de Lima (BVL), revelo
que se ha planteado medidas para incentivar que las empresas listadas aumenten el porcentaje de sus acciones que cotizan en la mercado bursatil (free T Pasi H 1d 30d -360d H 1d 20d_-360d
float). “Vamos a hablar con mas emisores (empresas) para que contribuyan con mayor free float al mercado”, indico el ejecutivo. Detallé que se ha asas Pasivas oy — =0 =0 oy — a2
planea elevar los umbrales que se requieren de liquidez (presencia bursatil) para acceder a beneficios tributarios. Eso motivaria a que mas empresas Ahorro 0.29 029 028 0.29 0.15 015 0.16 0.14
piensen en los beneficios fributarios para sus accionistas y se comprometan con una mayor disponibilidad de sus papeles en el mercado, dijo.
Plazo 2.98 299 304 291 1.74 174 181 144
CTs 293 293 282 284 1.46 148 110 142
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

e julio de 2019

El gobernador del Banco de Japén, Haruhiko Kuroda, dijo el miércoles que la entidad debatira la poliica monetaria este mes basandose en la opinién de que la economia esté experimentando una recuperacion moderada, lo que indica que no ve una necesidad
inminente de aumentar el estimulo. Pero Kuroda reiter6 que el BOJ esta dispuesto a aumentar el estimulo si los riesgos externos, como las poliicas proteccionistas y las tensiones geopoliticas, descarrilan el camino hacia el logro del objetivo de inflacion del banco
del 2% . Por ofro lado, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, reiterd el martes su compromiso de “actuar como sea apropiado” para mantener el impulso de la economia de Estados Unidos, en un discurso que no desvié las expectativas de que
estd en camino un préximo recorte de las tasas de interés. Muchos funcionarios de la Fed dijeron en su reunién méas reciente que las preocupaciones, incluidas las de una guerra comercial con China y una inflacién que no alcanza el objetivo anual del 2%,
fortalecieron el argumento para tomar medidas de estimulo, sefialé Powell.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el martes que todavia queda mucho camino por recorrer para lograr un acuerdo comercial con China, pero que su Gobierno aun puede imponer sanciones a productos de la nacion asiatica valorados en
325.000 millones de ddlares. En declaraciones en una reunion con su Gabinete en la Casa Blanca, Trump dijo que China deberia estar comprando productos agricolas estadounidenses y que su Gobierno esta observando de cerca las adquisiciones de Pekin.
En esa linea, Los precios de las importaciones de Estados Unidos cayeron en junio a su mayor ritmo en seis meses, presionados por los declives en los costos del petroleo y ofros bienes, lo que sugiere que la inflacion importada sigue moderada. El
Departamento del Trabajo dijo el martes que los precios de las importaciones bajaron un 0,9% el mes pasado, su mayor descenso desde diciembre. Los datos de mayo fueron revisados para mostrar precios de importaciones sin cambios en lugar de un
retroceso de 0,3%, como se informd previamente.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 27336 -0.09 478 17.18 Wall Street cerré este martes con una con una bajada que pone fin a dos dias consecutivos de récords para sus tres principales
NASDAQ (EE.UU) 8223 -0.43 547 23.93 indicadores en una jornada marcada por comentarios negaftivos sobre las relaciones comerciales enfre EE.UU. y China. El Dow
Jones de Industriales bajo un 0,09 %, hasta los 27.336 enteros, mientras que el S&P 500 perdi6 un 0,34 % y termind en 3.004

S&P 500 (EE.UV) 3004 -0.34 4.05 19.83 puntos. El indice compuesto Nasdag, donde cotizan los principales grupos tecnolégicos, fue el més afectado por el declive, y
FTSE (Inglaterra) 7577 0.60 3.15 12.62 refrocedié un 0,43 %, hasta los 8.223. Por sectores, solo tres de los once cotizados cerraron con ganancias: el industrial (0,65
DAX (Alemania) 12431 0.35 277 17.73 %), el de materias primas (0,19 %) y el de bienes de consumo esenciales (0,01 %). Al otro lado, el que més perdio este martes
i 21535 0.69 198 760 fue el energético (-1,13 %), seguido del tecnoldgico (-0,91 %), y el de servicios publicos (-0,57 %). El parqué neoyorquino se
NIKKEI (Japon) e : : vio este martes claramente influenciado por nuevos cometarios del presidente de EE.UU., Donald Trump, que en una reunién de
SHANGAI (China) 2938 -0.16 1.93 17.79 su gabinete afirmo que el acuerdo comercial que su pais esta negociando con China "tiene un largo camino por delante”.

Variacion % |

Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d _ 7d 30d YTD 2019 | P
EURO ( $/€) 11211 -0.42 0.03 0.03 -2.23 ) . -
YEN Japonés ( ¥ 108.24 031 056 029 132 EI. do!ar subié el martes f.renb a gna. canas'ta de n\oneqas, porque un creuml'emo sorpfrenden.ten‘enb fuerre.de las ventas
minoristas en Estados Unidos en junio calmé preocupaciones sobre la economia, ademas redujo las expectativas de que la
LIBRA ($/£) 1.241 -0.87 -0.47 -1.45 =272 Reserva Federal recorte fuertemente las tasas de interés. El indice délar, que mide al billete verde frente a una canasta de seis
FRANCO Suizo (f/$) 0.988 0.35 057 111 0.59 monedas importantes, gané un 0,48% a 97,395, fras tocar 97,438. El euro cay6 un 0,42% a 1,1211 ddlares, la libra esterlina
. bajo 1,24 ddlares por primera vez desde abril de 2017 y el yen aumentd un 0.31% a 108.24 por dolar
YUAN Chino (¥ /$) 6.876 -0.02 -0.17 -0.71 -0.03
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 3.2 3.7 3.7 3.7
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 22 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 2.0 19
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 1.9 25 1.9 19
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.2
- Japén 1.0 17 11 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2019
28 000 27336
27 000 0Oro ($/0z) 1406.3 14144 -79 8.7 64.4 123.8
26000 Plata ($/0z) 15.6 154 02 04 07 0.1
25 000
24 000 Cobre ($/TM) 6000.0 5976.0 240 1915 202.3 51.0
23 000 )
22 000 Zinc ($/TM) 2486.0 2456.0 30.0 131.5 -76.5 -325
21000 Estario ($/TM) 17 960.0 17 845.0 115.0 -2320 -1396.0 -1560.0
20 000
19 000 Plomo ($/TM) 1977.0 19743 28 57.8 101.0 -30.0
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

T i Hoy Variacion (en pr) 16/07/2018 15/06/2019 09/07/2019 16/07/2019
reasuries N —
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio s
2 Afios 1.85 1.90 -64 -75
3 Afios 1.83 2.40 -63 -85
24
5 Afios 1.87 2.50 -64 -88 %
10 Afios 2.10 1.40 -58 -76
15 Afios 228 0.80 -49 -59 e
20 Afios 2.40 0.70 -44 -50 _—
30 Afios 2,61 0.30 -40 -35 o8 - - , _ N - _ . ~
2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
. ORO ($/0:
o WTI ($/barril) 1490 ($/0z2) COBRE ($/TM)
1440
75
1390 1406
65 1340
55 1290
1240
45
1190
35 1140
25 1090
I R s & & &S
’&\&\w @\&\Av f‘\°& %\@\m @\&\N @\&\N ,&\”Q\w ,@\”& @\”& f‘\Q& «a\&\ w\&\w \°h\ \6"\ \°& "'\&\ "'\&\ ¢ &\@\ ‘ﬁ\@\ @\&\ \&\ «&\x\\ 1&\0\ »&\&\ 'é&&\ »,”\&\ »P\&\ v\&’\ sQ\&’\

Fuente: Bloomberg, Reuters
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