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La Bolsa de Valores de Lima ciera la jornada bursatil con indicadores mixtos, impulsada por las acciones de inversion y el descenso de las acciones Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch

financieras, en medio del desempefio variado de los mercados regionales y el descenso del precio del cobre en el exterior. Es asi que el Indice Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano

General, qu.e refleja el ;')ro.medio de las principales aociopgs cotizadas en la bolsa, avanzo 0.16% .a 20839 punbs y el Indice Selectivo, qug comprenfie Mdos. Emergentes 402 398 404 415

a las 15 acciones més liquidas de la bolsa, avanzé un minimo de 0.07% a 26269 puntos. Las acciones que impulsaron el alza fueron Credicorp Capital Argentina 783 773 786 850 B

(11.11%), Corporacion Cervesur (14.71%) Pesquera Exalmar (1.45% ) y Refineria La Pampilla (0.85% ) por el contrario las acciones que registraron Brasil 221 216 225 252 BB-

. i - y -1.85Y% - ica (-3.3%
una caida fueron BBVA Continental (-1.43%), BCP (-1.85% ), Ferreycorp (-1.36) y Telefonica (-3.3%) Colombia 174 169 170 102 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 129 128 131 137 A+

Lima (IGBVL) 20 839 0.16 3.13 7.69 Ecuador 599 576 565 596
Lima (ISBVL) 26 269 0.07 1.56 -0.90 México 198 194 200 215 BBB+
Bogota (IGBC) 13032 -0.77 6.36 16.94 Panama 124 116 118 132 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41451 -0.81 2.38 36.84 Perti 96 90 89 103 A
México (IPC) 42552 -1.01 -0.96 2.19 Uruguay 164 160 156 177 BBB-
Santiago (IPSA) 5051 -0.51 0.51 -1.07 Venezuela 12874 12828 12350 5636 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 856 0.08 6.38 18.17

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de bio / BCR estudia i to de eventual creacion de moneda digital en Peru Cotizacién Variacion %

El ipo de cambio del délar muestra una leve alza frente al sol al inicio de la sesioén de hoy, en sintonia con el desempefio regional ante una mayor Monedas us$ 1d 7d 30d YTD 2019

demanda de la moneda estadounidense. La cofizacion de venta del dolar interbancario, a las 10:00 hora local (15:00 GMT), se situaba en S/3.289, por - . -

nivel superior al de la jornada previa de 3.288 soles..

Por ofro lado, En los ulimos afios, la tendencia mundial se dirige hacia una digitalizacién de casi todos los aspectos de la vida de las personas. Asi, el Sol 3.29 0.03 0.12 -1.79 243

uso de los medios de pago electronicos y ahora las criptomonedas han abierto el debate sobre el papel que deben jugar los bancos centrales del L

mundo en este entorno. En esa linea, los bancos centrales del mundo se encuentran analizando la posible emision de una moneda digital, conocida Real Brasilefio 3.77 012 0.29 -3.19 -2.83

como CDBC (Central Bank Digital Currency), refieren los autores del articulo y funcionarios del BCR, Carlos Montoro, Fernando Pérez y Martin Moran. .

“El objetivo de una CBDC no deberia ser solo el de generar una nueva alternativa de pago digital a las ya existentes, sino principalmente que su Peso Mexicano 19.06 -0.17 -0.39 -0.57 -2.99

emision ayude a cumplir con los objetivos de estabilidad macroeconémica en la era de la digitalizacion, teniendo en cuenta el rol que podrian asumir los .

bancos centrales en el futuro”, explican los funcionarios. Una de las grandes diferencias que existirian entre la moneda virtual del banco central para Peso Chileno 682.06 0.21 -0.60 -2.62 172

minoristas (publico) y el actual efecivo, es que la primera no seria totalmente anénima y podria pagar intereses, afrman los expertos del BCR.

Asimismo, advierten que uno de los problemas que surgirian con la nueva moneda seria la desintermediacion financiera, al moverse parte de los Peso Argentino 4252 -0.37 157 -3.36 12.87

depositos en la banca comercial hacia el dinero digital del banco central, cuyo proceso puede ser acelerado en periodos de estrés financiero. 13.2

accesos a Internet de banda ancha fja hay por cada cien habitantes de Lima y Callao. 19.8% de transsaciones con medios de pago distintos al efectivo

corresponde a banca por Internety banca movil. Peso Colombiano 3185.25 -0.46 -0.66 -3.07 -1.98

Fuente: Reuters, Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

Desaceleracion no habria tenido fuerte impacto en utilidades de firmas lideres de BVL

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Asi, en el segundo trimestre, las ulidades netas de una muestra de 17 firmas habria retrocedido solo 0.9% respecto de similar periodo del 2018, segun
estimaciones de Intéligo SAB. Estas proyecciones incluyen el resultado de Cementos F yo y que ayer reportaron

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Activas

utlidades al segundo frimestre.Segun la casa de bolsa, las firmas financieras y constructoras habrian obtenido los mejores resultados en el rrimestre Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
analizado. En tanto, las empresas mineras, de consumo y generacion eléctrica reportarian un retroceso en sus utiidades netas. Las ganancias de la
empresas constructoras de la muestra de Intéligo habrian tenido una expansion anual de 53.4%, en el segundo trimestre Este resultado habria sido Corporativo 4.42 441 443 409 341 341 346 370
impulsado por el crecimiento de las utlidades de Unacem (74.9%) y Ferreycorp (43.8%), destacalaSAB. Asi, losmayores ingresos contribuiran al Microempresas 33.23 33.26 33.92 3453 15.55 1559 17.61 11.83
crecimiento del Ebitda ajustado de las companias (9.9%), y el comportamiento favorable del sol en el frimestre beneficiaria el resultado neto, explica. Las ¢ 4151 4151 41.80 42.11 3554 3554 3520 34.33
firmas financieras habrian obtenido un incremento de sus utlidades netas de 16.2%. En el segundo timestre, las ganancias de las mineras de la onsumo : : . : : : :
muestra habrian retrocedido 10.4% . El Ebitda del sector retrocederia 11.5%, principalmente por el desempefio de los precios de los metales. La utilidad Hipotecario 7.56 757 778 7.27 578 580 6.07 5.82
neta de las frmas eléctricas habrian retrocedido (11.9%) por el efecto base de Enel Generacion. Las utlidades en el sector consumo tendrian un
retroceso de 15.7%. Los ingresos de Alicorp (20.1%) habrian sido impulsados por la incorporacion de las empresas adquiridas en los 12 ultimos Tasas Pasivas  Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
meses; sin embargo, el margen nefo habria bajado ante al incremento de la carga financiera y costos corporativos asociados al refinanciamiento de Ahorro 0.30 029 028 0.29 0.15 0.15 0.16 0.14
deuda por adquisiciones y proceso de integracion, sefiala Intéligo. Plazo 298 298 3.03 291 1.74 174 182 144
CTs 293 293 281 284 1.46 146 110 142
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Ecol icos: Peru
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualguier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco Central Europeo recortaré los tipos de depésitos en septiembre, fras sugerir este mes su disposicion a hacerlo, segun los economistas consultados en una encuesta de Reuters, que no esperan un cambio de rumbo en las fortunas econémicas de la zona
euro en un futuro proximo. Los principales bancos centrales de ambos lados del Aiantico se encuentran bajo presion para relajar su poliica monetaria a fin de evitar el colapso en las expectativas de inflacion, en un contexto de desaceleracion del crecimiento
mundial, un mayor proteccionismo comercial y datos econémicos débiles. Con una inflacion muy por debajo del objetivo del banco central y que no se prevé que repunte pronto, se espera que el BCE reduzca el fipo de interés de los depositos en 10 puntos
basicos en septiembre, hasta un minimo historico del -0,50% . Por otro lado, Las exportaciones de Japdn volvieron a caer en junio, mientras que la confianza de los fabricantes se desplomo a su nivel mas bajo de los ulimos tres afios, ante la accion conjunta del
cruce de aranceles entre China y Estados Unidos, la ralentizacion del crecimiento de China y el creciente proteccionismo comercial, que aumentd la presion sobre la tercera economia mas grande del mundo. La caida de las exportaciones ha afectado a la
produccion de las fabricas japonesas, amenazando con socavar la inversion en bienes de equipo y mermando las esperanzas de los reguladores de que la demanda interna contribuya a contrarrestar el aumento de las tensiones externas. Las exportaciones
cayeron un 6,7% en junio con respecto al mismo mes del afio anterior, sumando asi el séptimo mes consecutivo de caidas

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) redujo su proyeccion de crecimiento econdmico de América Latina y el Caribe a un 1,1% este afio y advirtié que la region podria contraerse el 2020 si se complican las tensas relaciones comerciales entre Estados
Unidos y China, principales socios del 4rea. Sin embargo, el organismo multlateral ain mantiene su prevision de crecimiento para el 2020 de la regién en un promedio del 2,3% . En marzo, el Bid estmé una expansién del 1,4% para 2019, pero la revisé a la
baja por una “perspectiva de crecimiento menor sobre todo de paises mas grandes como Argentina, Brasil y México que han reducido sus tasas de crecimiento en los primeros meses de este afio”, agregé en el marco de la Reunién Anual de Gobernadores del
organismo, que se realiza en Guayaquil. En mayo, el BID establecié un fondo con 100 millones de délares de sus propios recursos para ayudar a los paises y gobiernos subnacionales a lidiar con los flujos migratorios. Si bien las necesidades de la region son
mayores que eso, el BID queria comenzar a prestar dinero rapidamente en lugar de comenzar un esfuerzo de recaudacion de fondos que podria llevar mucho tiempo, dijo Alexandre Meira da Rosa, Vicepresidente de Paises del BID.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 27220 042 4.24 16.69 Wall Street cerré este miércoles con pérdidas en sus tres indicadores, con los mercados preocupados por la nueva tanda de
resultados trimestrales y por la falta de progresos en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China. El Dow Jones de
NASDAQ (EE.UU) 8185 -0.46 4.34 23.36 Industriales bajo un 0,42 %, hasta los 27.220 enteros, mientras que el S&P 500 descendié un 0,65 % y termin en 2.984.
El indice compuesto Nasdaq, donde cotizan los principales grupos tecnoldgicos, retrocedié un 0,46 % hasta los 8.185. Por
S&P 500 (EE.UV) 2984 -0.65 3.28 19.05 seclores, la mayor caida fue para el industrial (-2,17 %), seguido por el energético (-1,15 %), el de los bienes no esenciales (-
FTSE (Inglaterra) 7535 -0.55 242 12.00 0,90 %), el financiero, el de las comunicaciones y el de los materiales basicos (-0,88 %, los tres). Las empresas de servicios
publicos ascendieron un 0,43 % vy las sanitarias apenas variaron, con un repunte del 0,02 %. El parqué neoyorquino despidio la
DAX (Alemania) 12341 -0.72 2.1 16.88 jornada previa con descensos, rompiendo dos dias de récords, en reaccion a unos comentarios negativos del presidente Donald
NIKKEI (Japon) 21469 -0.31 1.63 7.27 Trump sobre las relaciones con el gigante asiatico en materia comercial. Trump dijo que ambas economias "ienen un largo
SHANGAI (China) 2932 -0.20 1.53 17.55 camino por delante” y sugirié que Washington podria imponer aranceles por valor de 325.000 millones de ddlares sobre

productos chinos.

Variacién % |

Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
‘ P 1d___7d 30d YTD 2019 | P
EURO ($/€) 11224 0.12 -0.24 0.05 -212 El ddlar caia el jueves por segunda rueda seguida debido a la baja de los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
YEN Japonés ( ¥/$) 107.95 -0.27 -0.47 -0.54 -1.59 Unidos, luego de que los débiles datos sobre inicios de consfrucciones dieron mas sefiales a los mercados de un recorte de las
LIBRA ($/£) 1.243 0.21 055 .0.81 252 tasas de interés por parte de la Fed este mes. El indice délar, que mide al billete verde contra una cesta de monedas, subia un
) 0,1% a 97,09. Pese a la creciente expectativa de un recorte de tasas en Estados Unidos, el euro se ha movido en un rango de

FRANCO Suizo (fr/$) 0.988 -0.04 -0.20 -1.16 0.55 cotizacion estrecho en los Glimos dias en torno al nivel de 1,12 dolares, ya que los inversores esperan que el Banco Central
YUAN Chino (¥ /$) 6.874 -0.04 0.01 -0.75 -0.07 Europeo siga los pasos de la Fed. La libra cotiza en el entorno de un minimo de dos afios bajo 1,22 délares

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 3.2 3.7 3.7 3.7
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 22 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 20 19
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 1.9 25 1.9 1.9
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.2

- Japon 1.0 1.7 11 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. 27220 COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2019
28 000
27 000 Oro ($/0z) 14266 1406.3 204 7.7 87.0 1442
26000 Plata ($/02) 16.0 15.6 0.4 0.7 1.1 05
25 000
24 000 Cobre ($/TM) 5968.0 6000.0 -32.0 39.5 150.0 19.0
23 000 )
22 000 Zinc ($/TM) 2475.0 2486.0 -11.0 70.0 -113.0 -435
21000 Estafio ($/TM) 17 890.0 17 960.0 -70.0 -258.0 -1202.0 -1630.0
20 000
19 000 Plomo ($/TM) 19995 1977.0 225 26.0 108.3 .75
18 000 "
e WTI ($/barri) 56.8 576 0.8 37 4.9 1.4
PR A A A AR A AN A Brent ($/barril 633 64.2 09 32 2.1 10.1

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

A Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs) |
Treasuries ) - —~ 17/07/2018 16/06/2019 10/07/2019 17/07/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio | .
2 Afios 1.82 -3.70 -68 -80
3 Afios 1.79 -4.80 -68 -90
24
5 Afios 1.82 -5.60 -70 -95 %
10 Afios 2.05 -5.70 -64 -82
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20 Afios 234 -5.70 -50 -56
= 0.8
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




