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Los principales indices de la bolsa peruana subieron apoyadas principalmente por acciones lideres mineras, financieras, alimentos y de construccion, en

linea con el precio de los metales, tras noticias de que EEUU y China reanudaran negociaciones. El indice general de la bolsa limefia subi6 un 0.78% a Riesgo Pais (Embi+) m 1d Spread 4 30d Cl?smcacmn Fitc
20 363.60 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, avanzé un 0.52% a 25 999.60 puntos. oy = = = Riesao Soberano
. : o . o . o . Mdos. Emergentes 407 415 414 423
Subieron las acciones de, Buenaventura (2.2%, a 15.62 dolares), Southern Copper (3.22%, a 38.50 délares), Cerro Verde (1%, a 21.21 ddlares), Argentina 833 850 904 943 B
Trevali Mining Corporation TV (5.45%, a 0.213 soles), Credicorp (0.57%, a 220.40 délares) Alicorp (0.47%, a 10.60 soles), Corare (1.37%, a 0.74 Brgsil 247 252 248 263 BB-
soles), Ferreyros (2.27%, a 2.25 soles) Colombia 188 192 186 192 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 137 135 135 A+
Lima (IGBVL) 20 364 0.78 223 5.24 Ecuador 577 596 573 572 -
Lima (ISBVL) 26 000 0.52 0.11 -1.92 México 210 215 214 208 BBB
Bogota (IGBC) 12 446 158 1.70 11.68 Panama 130 132 127 136 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 40 687 0.49 2213 34.32 Pert 102 103 102 114 A-
México (IPC) 43 161 0.46 -0.66 3.65 Uruguay 175 177 173 183 BBB-
Santiago (IPSA) 5041 0.31 233 -1.27 Venezuela 5645 5636 5567 5306 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 99 404 1.82 10.46 13.10
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Un 32% de empresas locales reporto ciberataques en los ultimos 24 meses Cotizacién Variacion %
La moneda peruana se apreci6 el martes a la par de otras divisas de la region, en medio de un apetio por activos de riesgo tras declaraciones del Monedas uUss
presidente de Estados Unidos sobre proximas conversaciones con China y luego de comentarios del presidente del Banco Central Europeo sobre un por -1d -7d -30d YTD 2019
posible recorte de tasas. El sol subié un 0.42%, a 3.334 unidades por dolar frente a las 3.348 soles del cierre del lunes, con un monto r iado de
599 millones de ddlares. En el afio el sol acumula un alza de 1.07% frente al délar, una mejora ante el retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.33 -0.42 0.21 0.03 -1.07
A medida que las empresas de diferentes tamafios incorporan mas tecnologia, el peligro que los acecha suele ser mayor. Por ello, la ciberseguridad o
seguridad informatica toma mayor importancia en las entidades privadas. El estudio Ciber Riesgos y Seguridad de la Informaciéon en América Latina y el i
Real Brasilefio 3.86 -0.73 0.07 -5.82 -0.36

Caribe, realizado por Deloitte, indica que el 32% de empresas peruanas report en los tlfimos 24 meses ciberataques. Esto cobra mayor relevancia si
vemos que para un 71% de las corporaciones encuestadas es extremadamente importante la ciberseguridad y para un 25% muy importante. Solo un
4% no lo considera asi, debido a que no han sido victimas de un ataque de manera real y no perciben el nivel de importancia, sostuvo Garratt, socio de Peso Mexicano 19.12 -0.26 -0.04 -0.24 -2.68
Risk Advisory de Deloitie. Asi, las cifras de Deloitte indican que una de cada tres empresas han sido victmas de estos ataques. La situacion descrita
hace tomar conciencia a las empresas locales. Hoy, el 46% de ellas ya tiene roles y responsabilidades definidas, frente al 37% a nivel de
Latinoamérica. Sin embargo, solo un 4% de empresas, ademas de tener responsabilidades claras, tiene tareas de deteccion, prevencion y
proactividad. Respecto al presupuesto de ciberseguridad, para Garratt, el monto designado para ciberseguridad ha ido creciendo en relacion con el
presupuesto de tecnologia. Histéricamente, no excedia el 3% del presupuesto de TI, pero ahora un 18% de las organizaciones asigna un equivalente Peso Argentino 43.49 -1.15 -2.72 -3.40 15.44
al 11% o mas de su presupuesto de Tl a la seguridad informatica. El grueso de empresas (65% ) entrega entre un 1% y 5% del presupuesto de Tla
ciberseguridad. Asimismo, muchas empresas optan por tercerizar este servicio. En el Peri mas del 80% terceriza capacidades, frente a la region,

Peso Chileno 696.35 -0.58 0.52 0.09 0.34

donde lo hace el 63%. La tercerizacion se concentra mucho, en monitoreo, ciberinteligencia y capacidad de respuesta a ciberriesgos. Peso Colombiano 325545 093 011 -1.06 0.18
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Se endurecera cobranza a 129,000 deudores de afiliados a las AFP l Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Los aportes previsionales que los empleadores retienen a sus frabajadores pero que finalmente no enfregan a las AFP son un gran problema para el Moneda Nacional Moneda Extranjera
Sistema Privado de Pensiones (SPP). En primer lugar, esta deuda impaga afecta a los afiliados a AFP, puesto que podrian perder su acceso a los Tasas Activas e — e —
seguros de invalidez y sobrevivencia del SPP y obtendrian una menor pension. Asimismo, la cobranza de estas deudas genera elevados costos para Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d

las AFP. Frente a este escenario, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) presentd un proyecto de resolucion que endurecera la Corporatvo 448 443 446 448 3.46 3.46 364 3.46

cobranza de la deuda previsional que mantienen 129,317 empleadores con unos 1.4 milones de afiliados al SPP. Segun célculos de la Asociacion de
AFP, en términos nominales, esa deuda previsional asciende a S/ 1,395.1 millones. Pero si dicho monto se actualiza a factores de la SBS (incluye Microempresas 33.88 33.92 33.55 3388 18.33 17.61 15.37 1833
rentabilidad, interés moratorio y penalidad) alcanza los S/ 20,952 millones. Asimismo, la propuesta del regulador busca fortalecer la capacidad de las Consumo 41.69 41.80 41.84 41.69 35.17 35.29 35.18 35.17
AFP para recuperar aportes impagos. Por ejemplo, se plantea que las AFP establezcan estrategias de cobranza mas flexibles, sobre la base del perfil

de pago de cada empleador moroso, refiri6 la SBS. Giovanna Prialé, presidenta de la Asociacion de AFP, destacoé dos cambios importantes contenidos Hipotecario 7 778 786 777 6.03 607 616 603
en el proyecto, respecto de la normativa vigente. “Se propone la flexibilizacion del periodo para pasar de cobranza administrativa a cobranza judicial, y
se plantea eliminar los descuentos en la mora que pagan aquellas entidades que saldan su obligacion previsional con posterioridad a la fecha limite, en . .

N P . - . L y " R Moneda Nacional Moneda Extranjera
el quinto dia Uil posterior a fin de mes”, dijo. En el primer caso, explicé que hoy las AFP tienen hasta un mes para realizar una cobranza administrativa Tasas Pasivas PR -
para la deuda cierta, pero el proyecto propone un plazo mayor, de hasta siete meses, para recuperar los aportes retenidos de los trabajadores que Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d 60d

nunca llegaron a sus cuentas individuales. El mismo plazo se ha establecido para la deuda presunta, lo cual no ha cambiado. Prialé consideré positivo
este cambio puesto que la cobranza administrativa que realizan las AFP fiene un mayor nivel de recuperacion y es mas rapida. La cobranza judicial, en
cambio, puede tomar hasta 18 meses e implica mayores costos, acoto. La SBS estiimé que esta medida, que unifica los plazos para deuda cierta y deuda Plazo 3.02 3.03 3.03 3.02 1.81 182 176 1.81
supuesta, propiciara que las AFP gestionen de manera mas eficiente los expedientes judiciales de los morosos. cTs 2.81 281 280 281 110 110 1.09 1.0

Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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El Banco Central Europeo volveré a relajar su poliica monetaria si no se acelera la inflacion, dijo el martes el presidente de la entidad, Mario Draghi, en un anuncio que supuso una de las mayores reversiones en sus ocho afios de mandato y gener¢ la ira del
presidente estadounidense, Donald Trump. Draghi dijo que el BCE, que ha sido incapaz de alcanzar su objetivo de inflacion algo inferior al 2% desde 2013, podria rebajar las tasas atn, ajustar su guia de tipos y que atn tiene un "espacio considerable" para
realizar mas compras de actvos. También indicé que el BCE podria ofrecer "medidas de miigacion” para contrarrestar los indeseados efectos secundarios de las tasas negativas. Segun sefial, el BCE estudiara sus opciones en las "proximas semanas”,
sugiriendo que las acciones podrian aprobarse mas pronto que tarde. El problema es que, con las tasas de interés en minimos historicos y con un hoja de balance que ya trep hasta los 4.7 billones de euros (5.3 billones de ddlares), la municion restante del BCE
es limitada, lo que generé dudas sobre la posible efectividad de cualquier medida nueva.
El presidente de EEUU, Donald Trump, revelé que converso con su par chino, Xi Jinping, y que los equipos de ambos paises reanudaran las estancadas negociaciones comerciales para preparar una reunion entre los mandatarios en la cumbre del G-20 que
se realizara a fines de mes. Trump no ha ocultado su deseo de reunirse con Xi en la reunién del G-20 en Japon la proxima semana, a pesar de que ha amenazado con escalar la disputa comercial imponiendo mas aranceles a los bienes chinos. Si bien el
mandatario estadounidense ha destacado que posiblemente se retina con Xi, las autoridades chinas no han confirmado la cita. Asimismo, el presidente Trump mantuvo la presion sobre el presidente de la Fed para que baje las tasas de interés, luego de que se
conocié un informe de que los abogados de la Casa Blanca estudiaron este afio si podian sacar a Jerome Powell de la presidencia del banco cenfral. A la pregunta de periodistas de si queria sacar a Powell, Trump dijo: "Veamos lo que hace". Trump ha atacado
repetidamente a Powell por subir las tasas de interés, alegando que las cuatro alzas del afio pasado estaban socavando sus poliicas econémicas y comerciales, mientras presionaba a China por asuntos comerciales. La Fed concluira el miércoles una reunion de
poliica monetaria de dos dias en Washington. Se espera que Powell y sus colegas dejen las tasas de interés estables, y pongan las bases para un recorte de tipos méas adelante en el afio. En Gran Bretafia, el rostro oficial de la camparia del Brexit, Boris
Johnson. dio un paso mas para reemolazar a la primera ministra britanica. Theresa Mav. al obtener un 40% de los votos en una seaunda fase de la eleccion del nuevo iefe de aobierno con la bromesa de deiar la Unién Europea el 31 de octubre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26 466 1.35 272 13.45 Wall Street repuntd el martes y el S&P 500 se aproximé a niveles récord, ya que los comentarios del presidente Donald Trump
NASDAQ (EE.UU) 7954 1.39 1.76 19.87 sobre una reanudacion de las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China se sumaron al optimismo por la
g_‘gr‘géolo (FEUU) gilg ??; fgg 1822 perspectiva de un recorte de tasas de interés por parte de la Reserva Federal. El Promedio Industrial Dow Jones subié un
DAX (X‘gﬂgni;a) 1233 203 076 1679 1.35%, a 26 465.54 unidades, el S&P 500 avanzé un 0.97%, a 2 917.75 unidades, y el Nasdaq gan6 1.39%, a 7 953.88
NIKKEI (Japon) 20973 _0'.72 _1'.31 4:79 unidades. Los tfulos de Apple Inc, Amazon.comy Microsoft Corp ascendieron entre 0.8% y 2.4% y entre las tres contribuyeron
SHANGAI (China) 2890 0.09 0.27 15.89 mas que cualquier ofra accién para apuntalar al S&P 500 y al Nasdaq. El sector industrial, sensible al comercio, avanz6 1.9%,

mientras que las acciones tecnoldgicas ganaron 1.7%, ofreciendo el mayor impulso al indice referencial S&P.

Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2019 | P

EURO ( $/€) 1.1194 -0.21 117 0.32 -2.38 El délar cerré con pocos cambios el martes, ya que los operadores evitaron realizar grandes apuestas antes del anuncio de
YEN Japonés (¥/$ ) 108.45 .0.08 0.06 148 413 polfhca monetaria de I? Reserva Federal el miércoles. EI |f1d|ce dolar subio un Q:OQA: a 97.644, su mayor nivel desd'e el 3 de

junio. El avance del délar fue provocado en parte por la caida del euro, que perdié un 0.21% a 1.1194 délares, después de que

LIBRA ($/£) 1.256 0.19 131 -1.30 -1.54 el presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi, dijo que las autoridades inyectaran mas estimulos si la inflacion no se
FRANCO Suizo (fr/$) 1.001 0.14 0.82 -1.04 1.87 acelera. Con las tasas de interés de la zona euro ya en territorio negativo y las expectativas de inflacién muy por debajo de los
YUAN Chino (¥ /$) 6.903 -0.33 -0.12 -0.21 0.36 prondsticos del banco cenfral, los comentarios de Draghi fueron interpretados como moderados.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 1.3 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 09 1.1 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | Y Y ‘

Oro ($/0z) 1346.6 1339.6 7.0 19.8 69.1 64.2
Plata ($/0z) 15.0 14.8 0.2 0.3 0.6 -05
Cobre ($/TM) 5925.0 5818.0 107.0 67.5 -108.0 -24.0
Zinc ($/TM) 2630.0 2588.0 42.0 -245 -120.5 111.5

21000 21792 Estario ($/TM) 19230.0 19092.0 138.0 -55.0 - 460.0 -290.0

fg ggg Plomo ($/TM) 1916.0 18913 248 305 102.8 -91.0

18 000 WTI ($/barril) 53.9 51.9 20 0.6 -8.9 85
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD



