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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron al alza por tercera sesion consecutiva, impulsada por acciones lideres del sector minero en medio

Banco de la Nacién

el banco de todos

de marzo de 20

del comportamiento dispar de los titulos financieros y retroceso del sector consumo, en un entorno de subida de los precios internacionales de los Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spread7d 30d CI?SIﬁcacmn Fitcl
metales preciosos y basicos. El indice general de la bolsa limefia avanz6 0.62%, a 21 134.48 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 o = = = Riesao Soberano |
N P s - o, " N . Mdos. Emergentes 390 390 398 392

acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, subié un 0.47%, a 27 940.68 puntos. En la sesion subieron los titulos de Southern Copper (2.08%, a Argentina 724 725 741 689 B

38.85 dolares), Minsur ( 1.73%, a 1.76 soles), Buenaventura ( 0.84%, a 16,89 délares), las financieras IFS (2.09%, a 46.50 dolares), BBVA Brgsi\ 240 242 245 240 BB-

Continental (1.0%, a 4.04 soles). Y entre las acciones que bajaron Credicorp (-0.04%, 250.40 doélares), Alicorp (-0.09%, a 11.24 soles), etc. Colombia 186 188 195 199 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 131 132 135 137 A+

Lima (IGBVL) 21134 0.62 3.64 9.22 Ecuador 584 583 604 657 -
Lima (ISBVL) 27 941 0.47 0.99 5.40 México 204 206 210 218 BBB+
Bogot4 (IGBC) 13168 0.46 8.84 18.16 Panama 133 134 139 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34373 -1.62 -8.26 13.47 Peru 106 110 115 120 A
México (IPC) 42379 0.40 -1.42 1.77 Uruguay 172 173 175 182 BBB-
Santiago (IPSA) 5306 -0.35 -1.74 3.92 Venezuela 5091 5083 5160 4797 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 99 588 -0.41 211 13.31

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de cambio /Control de fusiones seria a firmas que juntas vendan mas de US$ 149 mlls. Cotizacién Variacién %

El sol subi6 un 0.12%, a 3.296 unidades por ddlar, frente a los 3.300 soles del lunes, en medio de una demanda de ddlares de inversores extranjeros Monedas uss

y una oferta de la moneda estadounidense por parte de firmas corporativas y fondos de pension local, que buscan soles para el pago de impuestos del por -1d -7d -30d YTD 2019

afio. En la sesion se negociaron 420 millones de dolares, y el dolar alcanzo valores entre los 3.296 y 3.304 soles por délar. El sol acumula en lo que

va del afio un alza del 2.20% frente al ddlar, y una caida de un 4.05% el afio pasado. Sol 3.30 -0.12 -0.03 -0.90 -2.20

Hoy en dia, todas las entidades vinculadas a la defensa de la proteccion de los consumidores estan de acuerdo en que el Perl cuente con una ley de

control previo de fusiones y adquisiciones de empresas, pero todas con sus propias preocupaciones. Ayer, en la Comision de Defensa del Consumidor s

del Congreso se presentaron representantes de las entidades estatales que tienen que ver con este tema, y manifestaron sus observaciones y Real Brasilefio 379 -0.07 -0.59 2.37 -2.20

sugerencias de cambios al predictamen elaborado por dicho grupo de trabajo. El presidente del Insfituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la

Proteccion de la Propiedad Intelectual (Indecopi), Ivo Gagliufi, sugirié la eliminacién del umbral denominado “participacion del mercado” de las Peso Mexicano 19.01 -0.22 -1.74 -1.24 -3.25

empresas, pues considera que es una medicion subjetiva y por ello es dificil de determinar. Esta opinion fue apoyada por el viceministro de Economia,

Michel Canta. El predictamen del Congreso sefiala que para que se realice el control previo de una fusion se debe determinar que cuando se efectie la P chil 665.69 0.03 012 0.27 408

operacion, la nueva unidad concentre al menos el 40% del “mercado relevante”. En el tema en el que si hubo consenso en la mayoria de eso Chileno . e - b o

parlamentarios fue en la segunda propuesta de Indecopi, que sefiala que el umbral que plantee el predictamen de ventas conjuntas de las empresas

que quieren fusionarse, se eleve desde las 100,000 UIT hasta las 118,000 UIT. Es decir, para que se pueda controlar la fusién de las empresas, estas Peso Argentino 40.53 1.23 -2.37 5.00 7.59

deben vender en conjunto al menos S/ 495 millones, que viene a ser alrededor de US$ 149 millones. Pero hay un tercer requisito que se establece en

el pre dictamen, que son las ventas individuales de las empresas. Mientras que en el Congreso plantearon que este valor sea de 20,000 UIT, Indecopi .

consider6 que sea de 18,000 UIT. Con ello, para controlar la fusién de dos empresas, deben cumplir con ambos requisitos. Peso Colombiano 309465 025 178 -1.50 47

Fuente: Reuters, Gestion, SUNAT Fuente: Bloomberg - Datatec

Bancos ahora pugnan por créditos que se descuentan del sueldo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Los créditos por convenio, es decir, los que se descuentan del sueldo de los trabajadores, son el nuevo escenario de la competencia entre los bancos. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Y es que este tipo de crédito resulta muy atractivo tanto para el banco como para el cliente, ya que la empresa en que este trabaja se encarga de Tasas Activas —_— —_—

descontar la cuota y transferirsela a la entidad financiera, esquema que implica un menor riesgo para el prestamista. Entre las instituciones financieras Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d

privadas, uno de los bancos més grandes, Interbank, concentra mas del 30% de los clientes con créditos por convenio, segln un reporte de la central Corporativo 4.81 481 492 364 3.72 378 4.06 298

de informacién financiera Experian. “Las entidades financieras estan apostando mucho por este préstamo. Hemos recibido muchos pedidos de los .

bancos para ayudarles a identificar qué empresas serian los mejores prospectos para ir a buscarlos (para ofrecerles convenios) no solo en Lima sino Microempresas 3345 3345 3247 3645 14.02 14.41 11.96 18.75

también en provincias”, comentd Juan Carlos Torres, gerente de Bl Analytics de Experian. Afrmé que mas bancos, incluidos los grandes, estan Consumo 4148 41.48 42.44 44.96 35.68 35.69 36.37 34.50

enfrando a competir por estos créditos que se descuentan de la planilla. “El mercado se estd volviendo muy competiivo, porque es un crédito muy .

afractivo, no solo porque es de menor riesgo sino también por el gran potencial de clientes de estos préstamos”, indicé. A diciembre ultimo, hay unos Hipotecario 797 797 785 741 630 632 646 572

282,319 trabajadores a los que los bancos y otras entidades financieras privadas otorgan este tipo de financiamiento, segtn Experian. En otro frente, el

Banco de la Nacién otorga créditos por convenio a los frabajadores del sector estatal. Con mas bancos compitiendo por hacer contratos de convenio " B

; . - . ; S L Moneda Nacional Moneda Extranjera

con las empresas, estas pueden negociar mejores condiciones para sus trabajadores, es decir, menores tasa de interés, dijo Torres. El bajo riesgo es Tasas Pasivas P —— -

uno de los factores que hacen aftractivos estos préstamos para las entidades financieras, pues mas del 93% de los créditos por convenio estan al dia. Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
(?onp la n\?cénlca de cobro es dlrect.amenne el descuento en planilla, .Ia mora estd en un nivel qu'e es rwy manejable parav los bancos”, sostuvo el Ahorro 0.30 030 030 031 013 043 013 0413

ejecutivo. Afadié que el tener convenio con empresas grandes y medianas que cuentan con un nimero importante de trabajadores, da acceso a los

bancos a un potencial muy grande de clientes. “Como el banco ya conoce su nivel de ingreso y necesidades de financiamiento, entonces puede ofrecer Plazo 279 279 3.03 269 1.90 190 199 1.13

a estos clientes ofros créditos, como tarjetas o hipotecas, y asi fidelizarlos”, refirio. cTS 3.39 339 340 3.12 142 142 131 132

Fuente: Bloomberg , Gestion Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Per!

Evolucién de créditos por convenio
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA
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Los nuevos pedidos a fabricas en Estados Unidos crecieron 0.1% menos de lo esperado en enero, debido a una baja de las érdenes por computadores y productos electronicos, en ofra sefial de desaceleracion de la actvidad manufacurera. Segun otro
reporte, la primera ministra britanica, Theresa May, escribira el martes a la Unién Europea para pedir una extension del Brexit hasta fines de junio, con un posible aplazamiento de hasta dos afios, dijo la editora poliica de la BBC. Un tercer reporte mostré que la
confianza enfre los inversores alemanes mejoré mucho méas de lo esperado en marzo, segin mostrd el martes una encuesta realizada por el insituto de investigacion ZEW, ante un posible retraso en la salida de Reino Unido de la Union Europea. El insituto de
investigacion ZEW dijo que su encuesta mensual mostré que la confianza econdmica entre los inversores subié desde los desde -13.4 de febrero a -3.6. Un subindicador que mide la evaluacion de los inversores sobre las condiciones actuales de la economia
bajo a 11.1 desde 15.0 en el mes anterior. Los mercados habian previsto que cayeraa 11.7.

Los empleadores britanicos aumentaron las contrataciones al ritmo més rapido en més de fres afios en el periodo noviembre-enero, pese a la debilidad generalizada de la economia a medida que se acerca el Brexit La cantidad de personas con frabajo aumentd
en 222.000, lo que ayudd a reducir la tasa de desempleo al 3.9%, su nivel mas bajo desde el inicio de 1975, segln datos oficiales. Asimismo, la fortaleza del mercado laboral esta produciendo répidas subidas de los salarios. Los salarios totales, incluidas las
gratiicaciones o "bonus", aumentaron un 3.4% anual en los tres meses hasta enero, dijo la Oficina Nacional de Estadisticas.El crecimiento salarial del periodo octubre-diciembre se reviso ligeramente al alza, situdndose ahora en el 3.5% ciento, su nivel mas alto
desde mediados de 2008. Como los términos de la salida de Reino Unido de la Unién Europea aln no estan claros, muchas empresas han recortado sus inversiones a largo plazo en equipos, lo que podria aumentar la probabilidad de que estén contratando
trabajadores que puedan ser despedidos si la economia se deteriora.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 25887 -0.10 0.02 10.97 El referencial S&P 500 de Wall Street finalizo la sesién del martes con un ligero retroceso, debido a que el opimismo sobre la
NASDAQ (EE.UU) 7724 0.12 3.37 16.41 esperada confrmacién de la Reserva Federal sobre su postura moderada fue contenido por reportes de problemas en las
E‘%SESOIO (F[tiéUU) ;ggi 8341 %g? 1828969 negociaciones comerciales entre EEUU y China. EI Promedio Industrial Dow Jones bajé 0.1%, a 25 887.38 unidades, el S&P
DAX (/ﬁwgﬁ:ni;ﬁ) 11788 1'13 4'32 11’ 64 500 perdié 0.01%, a 2 832.57 unidades, mientras que el Nasdag, gan6 0.12%, a 7 723.95 unidades. Las acciones financieras
NIKKEI (Japon) 21567 -6.08 3:19 7.'75 pesaron sobre los fres indices mas importantes del mercado, que cedieron sus ganancias fras un reporte de Bloomberg que dijo
SHANGAI (China) 3091 -0.18 15.23 23.94 que China esta rechazando demandas estadounidenses en sus conversaciones sobre comercio. De los 11 principales sectores
del S&P 500, ocho cerraron a la baja, con servicios basicos y financiero registrando las mayores caidas porcentuales.
. Variacion % | . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 74d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1352 0.13 057 0.50 -1.00 El dolar bajo frente a una canasta de monedas el martes debido a la preocupacion sobre las perspectvas de la economia
YEN Japonés ( ¥/$ ) 111.39 0.04 0.03 083 155 gg@goumdenw y expf:c?atlvas d<=j quela Re§erva Federal asuma un sgsgo expansivo en su rgunlgp de po|m<':a de dqs dias que
inicio este martes. El indice de dolar, que mide a la moneda estadounidense frente a ofras seis divisas, cay6 en la jornada un
LIBRA (3/£) 1827 0.10 148 294 403 0.15% a 96.383, cerca de un minimo de méas de dos semanas. La libra esterlina, en tanto, subié un 0.10% a 1.327 dolares. La
FRANCO Suizo (fr/$) 0.999 -0.22 -0.84 -0.60 1.74 moneda britanica recort ganancias ante la preocupacion por las dificultades que esta teniendo la primera ministra Theresa May
YUAN Chino (¥ /$) 6.712 -0.02 0.05 -0.91 242 con la Unién Europea para posponer el Brexit
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020**
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 37 3.7 3.5 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 1.7
CANADA 175 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 1.7 0.9 1.1 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. I y Y l
Oro ($/0z) 1306.6 1303.7 29 5.0 -15.0 241
Plata ($/0z) 15.4 156.3 0.0 -0.1 -0.4 -01
Cobre ($/TM) 6469.0 6458.0 11.0 -29.0 276.0 520.0
Zinc ($/TM) 2850.0 2817.0 33.0 -40.0 199.0 3315
Estario ($/TM) 21330.0 21220.0 110.0 -65.0 80.0 1810.0
Plomo ($/TM) 20125 2020.8 -83 -54.0 -53.5 55
WTI ($/barril) 59.0 59.1 -0.1 22 34 13.6
Brent ($/barril) 67.3 66.9 0.4 1.0 1.3 14.2

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-.IOy - Variacién (en pr) —~ 19/03/2018 16/02/2019 = 12/03/2019 = 19/03/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio .
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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