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Los principales indices de la bolsa peruana subieron en una sesion con poco movimiento, apoyados por algunas acciones lideres del sector financiero,

ventas, minero y electricidad, en medio del aumento del precio del cobre y expectativas de los inversionistas sobre la baja de la tasa de interés a nivel Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
global. El indice general de la bolsa limefia subié 1.04%, a 19 112.20 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
la plaza limefia, avanzo 0.20%, a 24 154.11 puntos. En la sesion se negociaron 18 millones de soles y subieron las acciones de Credicorp (0.17%, a Mdos.‘ Emergentes 448 443 434 401
206.80 délares), IFS (1.25% , a 40.50 délares), In Retail (1.32%, a 38.50 délares), Southern Copper (0.73%, a 30.25 délares), Buenaventura (4.3%, Argentina 1879 1654 1468 783 B
a14.60 délares), Luz del Sur (3.45% , a 15 soles). Brasil 243 248 239 220 BB-
Colombia 186 190 188 174 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 135 139 138 130 A+
Lima (IGBVL) 19112 1.04 -8.31 -1.23 Ecuador 732 736 706 593 -
Lima (ISBVL) 24154 0.20 -8.04 -8.88 México 222 224 221 199 BBB
Bogota (IGBC) 12527 0.00 -3.53 12.41 Panama 126 131 132 124 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30407 0.00 -24.29 0.38 Peru 100 106 109 96 A
Meéxico (IPC) 39 556 0.55 -4.93 -5.00 Uruguay 172 177 178 163 BBB-
Santiago (IPSA) 4787 -0.24 -5.26 -6.24 Venezuela 12473 14 438 12193 13047 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 99 469 -0.34 -3.85 13.18
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Empleo informal crecié en 195,600 trabajadores por sector servicios Cotizacién Variacion %
La moneda peruana retrocedio frente al délar, presionado por la fortaleza global del dolar y en medio de expectativas de posibles recortes a las tasas Monedas us
de interés en Estados Unidos. El sol se deprecié en 0.24%, a 3.386 soles por dolar frente a los 3.378 de la sesion anterior, con un monto negociado por $ -1d -7d -30d YTD 2019
de 316.0 millones de doélares. En el afio, el sol acumula una caida de 0.47% frente al dolar, frente al refroceso de 4.08% del 2018..
En los Glimos doce meses (a junio) el empleo informal crecié en el pais (area urbana) 2.3%, es decir, 195,600 trabajadores més, segun informacion del Sol 3.39 0.24 0.15 3.14 0.47
INEI. En el afio movil abril 2018 - marzo 2019 el aumento fue de 239,700 trabajadores. Este incremento se reflejo con mayor importancia en el sector
servicios en donde 137,400 peruanos mas (3.7%) tuvieron empleos informales en esta rama de acfividad. Este sector -intensivo en mano de obra- ~
incluye a actividades en transportes y comunicaciones, intervencion financiera, actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, ensefianza, Real Brasilefio 407 .7 226 868 516
actividades de servicios sociales y de salud. Como el empleo es el refiejo de la economia y ante un constante crecimiento de la oferta laboral, esto
empuijaria -sobre todo a los jovenes- a buscar empleo en actividades de baja calificacion como las del sector servicios. A este sector le siguieron el Peso Mexicano 19.86 1.04 1.33 4.38 1.08
comercio (71,900 mas) y construccion (13,500 mas). Mientras que en actividades como las exfractivas y la manufactura se perdieron puestos de frabajo
informales. Ademas, si se evalia por grupo de edades, 149,000 personas mas (5.2%) mayores de 45 afios, tuvieron trabajos informales. Asimismo, P Chil 713.30 0.66 011 385 278
mientras el empleo informal crecié en 2.3%, el formal apenas se incrementd en 0.8%, es decir, 33,000 rabajadores mas; muy por debajo del reporte eso Chileno ) . - h .
anterior (98,400 mas). El sector manufactura (18,100 menos) y el comercio (20,000 menos) fueron las actividades que perdieron puestos de trabajo
formales en los ulimos doce meses (a junio). En el afio movil julio 2018 - junio 2019, la poblacion con empleo adecuado en el &rea urbana -aquella Peso Argentino 54.80 0.00 3.40 29.16 45.48
poblacion que trabaja 35 o mas horas a la semana y reciben ingresos por encima del ingreso minimo referencial- se ubico en 8.3 millones de personas,
| an i . 7Y i as. Ei [ lacio I 4.9 mill i
oon:parado con el afio amerlor aun[\en‘o en. 0.7%, e§ decir, en 56, 900 personas mas. En tanto, la poblacion subempleada (4.9 millones) crecié en Peso Colombiano 3426.75 0.00 0,00 7.98 545
3.7% (171,500 personas mas) en dicho periodo, segun el INEI.
Fuente: BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
A partir de setiembre sera dificil desafiliarse de AFP para pasar a ONP Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los cambios regulatorios que registra el Sistema Privado de Pensiones (SPP) en los ulimos iempos han flexibilizado las opciones que tienen los Moneda Nacional Moneda Extranjera
afliados de AFP respecto al manejo de sus fondos de pensiones. Pero también han hecho necesaria la aplicacion de ajustes normativos para llenar Tasas Activas _—— _——
posibles vacios legales y evitar efectos no deseados. En tal sentido, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) emitié un resolucion que Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
establece que ahora, para poder acceder a la llamada Libre Desafiliacion Informada, los afiiados de AFP deberan primero restituir la totalidad de los Corporativo 4.40 442 439 410 3.17 3.13 340 3.96
fondos que retiraron con la norma que permite disponer del 95.5% del aporte al momento de la jubilacion, y del 25% para el pago de la cuota inicial o
amortizacion de un crédito hipotecario. El proceso de desafiiacion consiste en que un trabajador que estuvo inicialmente en la ONP y ahora esta en Microempresas 34.16 3411 33.19 34.13 12.83 12.84 1431 21.60
AFP, retorna a la primera. Segun la regulacion vigente, hoy solo pueden desafiiarse del sistema de AFP las personas que ingresaron al Sistema Consumo 41.08 41.00 4141 4145 35.93 35.93 35.48 34.60
Nacional de Pensiones (SNP) hasta el 31 de diciembre del 1995. Y los fondos que acumularon en su AFP deberan pasar a la ONP. Ademas, se exige . .
que al momento de solicitar la desafliacion el afiliado cumpla con los afios de aporte (20 afios) para recibir una pension de jubilacion en la ONP. La Hipotecario 747 748 756 747 560 559 579 589
norma de la SBS considera que los fondos a transferir a la ONP estarian incompletos o serian nulos si los afiliados a AFP han hecho retiros de del
95.5% o del 25% de los mismos. Por ello, estos recursos deben ser repuestos, incluso en los casos de la jubilacion anticipada por desempleo (REJA), N N
. N - . - s . N - N L Moneda Nacional Moneda Extranjera
lo cual conlleva un exigencia adicional para la desafiiacion, que entrara en vigor en setiembre, segin analistas del sistema previsional. Las Tasas Pasivas e -
consecuencias de los retros de fondos deben ser informadas claramente a los trabajadores, dice la norma. A la fecha, 160,807 afiiados de AFP Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
cuentan con una resolucion qe desafiliacion emmda por la SBS. “Se e§1an cerrando puertas para evlT?V desngmra!lzar el sisttma prewsmnaly p?ra q‘unf, Ahorro 0.30 030 030 030 015 015 046 0414
el Estado no tenga que sufrir las consecuencias de tener que financiar a personas que no han tenido la disciplina de ahorrar para su vejez’, opind
Jorge Guillén, profesor de Esan. Explico que hasta ahora los afiiados al SPP pueden retirar sus fondos, y luego solicitar volver a la ONP, donde Plazo 273 275 297 283 1.75 175 174 141
podrian recibir una pension, pues lo que importa en dicho sistema es el iempo de aporte mas que el monto acumulado. cTs 3.41 342 297 3.09 124 124 144 132
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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El retorno de los bonos estadounidenses subio el lunes después de que el Departamento del Tesoro dijo el viernes que esta evaluando el interés del mercado en la emision de deuda ultralarga, y en medio de una mejora del apetito por el riesgo. El Tesoro dijo
que quiere "refrescar su comprension del apetito del mercado" para bonos con vencimiento en 50 o 100 afios. La declaracion se conoci6 después de que el retorno de las notas a 30 afios cay6 a minimos récord la semana pasada por preocupaciones sobre una
desaceleracion de la economia. No es la primera vez que Estados Unidos estudia emitr bonos ultralargos, pero la idea fue desechada en 2017 por la Comision Asesora de Préstamos del Tesoro, un grupo de bancos e inversores que aconseja sobre la
estrategia de deuda. En su momento, el panel dijo que no hay "evidencias de una demanda fuerte o sostenible de vencimientos més alla de los 30 afios". Ademas, la reforma de las tasas de interés en China y esperanzas de un estimulo fiscal en Alemania
mejoraron el apetito por el riesgo el lunes y redujeron la demanda de deuda estadounidense, considerada un activo seguro.

El gobernador del banco central finlandés, Olli Rehn, dijo el lunes que el Consejo de Gobierno del BCE esta decidido a actuar si las perspectvas de inflacion a mediano plazo siguen bajo de su meta de menos pero cerca del 2% . "A pesar de un mercado laboral
mas fuerte y la aceleracion de los salarios, las presiones inflacionarias contintian tenues y los indicadores de expectativas de inflacion han disminuido con el debilitamiento de las perspecivas econémicas", dijo Rehn, miembro del Consejo de Gobierno del Banco
Central Europeo, segtin un discurso publicado por la entidad. Sostuvo que "sigue siendo necesario un grado significativo de estimulos monetarios para garantizar que las condiciones financieras continiien siendo muy favorables, y para apoyar el crecimiento de
la zona del euro y las presiones a los precios internas”. sostuvo. Rehn dijo que el consejo estaba dispuesto a ajustar todos sus instrumentos, cuando proceda, para hacer que la inflacion converja hacia su objetivo de manera sostenida. De ofro lado, el presidente
de la Reserva Federal de Boston, Eric Rosengren, dijo el lunes que las condiciones econdmicas de Estados Unidos atin son buenas y que menores tasas de interés podrian alentar una preocupante acumulacion de deuda. Afrmé que "cuanto mas bajas son las
tasas de interés, mas se alienta a las personas a endeudarse. ;Y esta es la etapa correcta del ciclo para que nosotros alentemos a las personas a endeudarse mas?", y agregé que hacer eso podria empeorar una proxima caida de la economia. Rosengren fue
uno de los dos votos en contra dentro del banco central estadounidense aue decidié en iulio recortar los costos del crédito por primera vez desde 2008.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26136 0.96 -3.75 12.04 Wall Street subio el lunes porque los informes sobre medidas de estimulos en China y Alemania calmaron los temores de una
NASDAQ (EE.UU) 8003 1.35 -1.76 2061 grave recesion en la economia global, los que se avivaron la semana pasada ante la caida de los rendimientos de los bonos. El
Eig E5°|0 (IEi-UL” § ?gg 1(2); lgg 1665663 Promedio Industrial Dow Jones .DJI subio 249,78 punios, 0 0,96%, a 26.135,79 unidades, mientras que el S&P 500 .SPX gano
DAY U(\g?r:m;a) 1715 132 o 10,95 34,97 punios, 0 1,21%, a 2.923,65 unidades. EI Nasdaq Composite .IXIC, en tanto, sumo 106,82 puntos, o 1,35%, a 8.002,81
NIKKEI (Japén) 20 563 0:71 ,4:21 2_'74 unidades. El indice de referencia S&P 500 se ha recuperado en gran parte de sus pérdidas luego de la breve inversion
SHANGAI (China) 22883 2.10 141 15.61 registrada el miércoles de la curva de rendimiento entre los bonos del Tesoro a 2 y 10 afios, algo que cominmente es visto como
un indicador de una recesion en los proximos dos afios.
Monedas Cierre Spot Variaclon | Comentario de Principales Divisas Internacionales
1d 7d 30d YTD 2019 I
Elyen y el franco suizo retrocedieron frente al dlar, ya que el interés por los activos de riesgo aumentd después de una semana
EURO ( $/€) 1.1078 -0.11 -1.21 -1.27 -3.39 agitada ante la esperanza de que los principales bancos centrales lanzaran nuevas medidas de estimulo para impulsar sus
YEN Japonés (¥/$ ) 106.64 0.24 127 -0.99 278 débiles economias. El yen, considerada un actvo seguro, cay6 por tercera sesion consecutva frente al dolar, mientras que el
LIBRA ($/£) 1213 019 041 301 492 franco suizo bajé a un minimo de dos semanas frente a la moneda estadounidense. Scotiabank dijo que la paridad délar/yen
FRANCO Suizo (/5 0l982 0 '35 1l28 0'02 0'04 muestra signos de estabilizacion desde un punto de vista t#cnico, pero los indicadores a mas largo plazo siguen alineados a la
) uizo (ff5) ) : : e e baja para el délar. El délar subié 0.24% frente al yen a 106.64 unidades de la moneda japonesa.
YUAN Chino (¥ /$) 7.051 0.1 -0.10 2.45 2.50
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.25 0 -25 25 - Mundo 3.7 3.6 3.3 3.6
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 23 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 1.3 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1
- Japon 1.7 0.8 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y
Oro ($/0z) 14959 15134 -175 -15.3 70.5 2135
Plata ($/0z) 16.9 171 -0.2 -0.2 0.7 14
Cobre ($/TM) 57455 57195 26.0 29.8 -309.8 -203.5
Zinc ($/TM) 22505 22493 1.3 -18.8 -163.0 - 268.0
21000 21792 Estafio ($/TM) 16 480.0 16599.3 -119.3 -390.0 -1296.0 -3040.0
20 000
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy 1 VarlaY?onz((;g pr) 1 s 19/08/2018 19/07/2019 12/08/2019 —— 19/08/2019
Yield dia D ano ’
3.0
2 Afios 1.55 6.70 95 -106
3 Afios 150 5.90 -97 -119 e
5 Afios 1.48 5.90 -103 -126 % 20 —
10 Afios 1.61 5.20 -108 -125 s I —
15 Afios 1.77 4.00 -101 114 1o —_—
20 Afios 1.88 4.40 -96 -105 03
~ 0.0
30 Afios 209 5.00 93 93 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) o COBRE ($/TM)
85 1590
76 1540 7420
e
1390 6700
1340 1341 6340
1290 5980
ﬁgg 1271 5620
1140 5260
1090 . . . 4900
> > 2 > 3 o o o o o o o o
\’LQ \% \,1/5’ \'Lé\ \'LQ'\ g \’LQ \,@\ | \,1/0 \'Lé\ \,15) \,LQ ’19’» 'é)‘\ '&'\ ’&'\ 'y()\ ’&\ '15)\ 'é)‘\ ’\9\ ’&N ’155\ ’&’» '15)\
I I I A I A I I A I R

Fuente: Bloomberg, Reuters
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