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Los principales indices la bolsa peruana anotaron su mayor avance interdiario en mas de un mes impulsados principalmente por las acciones de

empresas mineras y financieras, en un entorno de alza del precio del oro a maximos de casi 6 afos. El indice general de la bolsa limefia avanzé un Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitcl
1.42% a 20 587,85 puntos, y el indice selectvo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, subié 1.32%, su mayor alza Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
diaria desde el 13 de mayo, a 26 249.42 puntos. Subieron las acciones de las mineras Nexa Resources Per(i S.A.. (1.54%, a 3.30 soles), Mdos. Emergentes 396 406 413 412
Buenaventura (6.5%, a 16.67 dolares), Volcan (3.77%, a 0.55 soles), Southern Copper ( 1.96%, a 39 ddlares), Cerro Verde (0.05%, a 21.22 S’ge_'l““”a ggg gig 23‘; g:s BE!
ddlares), Trevali (10.33% , a 0.235 délares) y de las financieras Credicorp (1.22%, a 222.5 ddlares), IFS (1.05% , a 46 dolares); entre ofras. rasl -
) (10.33% )y p(1.22% ). IFS (1.05% ) Colormbia 178 186 192 191 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 138 136 131 A+
Lima (IGBVL) 20588 1.42 2.56 6.39 Ecuador 564 581 588 554 -
Lima (ISBVL) 26 249 1.32 1.85 -0.98 México 201 209 214 203 BBB
Bogota (IGBC) 12628 073 3.31 13.31 Panama 127 130 132 130 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 39862 0.00 15.60 31.59 Peri 99 102 106 108 A
México (IPC) 43645 0.62 1.05 4.81 Uruguay 170 176 177 175 BBB-
Santiago (IPSA) 5061 0.54 2.98 -0.88 Venezuela 5871 5663 5613 5318 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 303 0.00 6.16 14.13
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Riqueza financiera de peruanos se incrementé en US$ 7,500 millones Cotizacién Variacién %
La moneda peruana subi6 el jueves a su nivel mas alto en mes y medio ante la debilidad global del dolar en medio de expectativas de recortes de tasas Monedas us$
de interés en Estados Unidos. El sol repé un 0.69%, a 3.310 unidades por délar frente a las 3.333 soles del cierre del miércoles, con un monto por -1d -7d -30d YTD 2019
negociado de 454 millones de dolares. En el afio el sol acumula un alza de 1.78% frente al délar, una mejora ante el retroceso de un 4.08% del 2018.
La riqueza financiera de los peruanos alcanzo, al cierre del 2018, los US$ 126,093 millones, de acuerdo con un estudio de la consultora Boston Sol 3.31 -0.69 -0.66 -0.99 -1.78
Consulting Group (BCG). Dicho monto representa un avance de 6% respecto del afio previo (aumento de US$ 7,500 millones). “En los ulimos cinco
afos la riqueza en el Pert ha tenido un crecimiento promedio anual de 8%. Si bien en el 2018 baj6 a 6% sigue siendo una tasa de crecimiento mejor n
que la de algunos de sus vecinos de la region”, sefialé Joaquin Valle, Partner and Managing Director de BCG. El desempefio de la economia local, Real Brasilefio 3.84 0.00 -0.24 -4.94 -0.90
favorecio la generacién de riqueza en el pais. En cambio, la caida de los mercados bursatiles a nivel global, registrada en el cuarto frimestre del 2018,
golpeo la valorizacion de los activos financieros en manos de los peruanos. BCG proyecta que la riqueza financiera en Perd aumentara este afio y en Peso Mexicano 19.00 -0.06 -1.00 -0.06 -3.29
los cuatro siguientes a una tasa anual promedio de 6%, logrando asi alcanzar los US$ 200,000 millones hacia el 2023. El estudio “Global Wealth Report
2019 Reigniting Radical Growth” de BCG define la riqueza financiera privada como aquella que incluye tanto a la riqueza invertble (cash, depdsitos en ’
entdades financieras, bonos, acciones, fondos de inversion) como a la no invertble (seguros de vida y fondos de pensiones). Se excluye las Paso Chileno 683.54 et -1.80 -1.82 -1.51
inversiones en bienes raices y en oro fisico. En tal sentido, Valle refirié que en el Peru los activos invertibles representan hoy el 58% de la riqueza total
de las personas, un porcentaje que supera al promedio de Latinoamérica (53%). Asimismo, alrededor del 83% de los pafrimonios financieros de los Peso Argentino 43.35 0.00 -0.42 -3.25 15.07
peruanos esta invertido en activos locales. El 16.2% restante estd colocado fuera del pais (inversion offshore), porcentaje menor al reportado en el
2013 (20.3%). Dentro de la riqueza financiera que se queda en el Per, el 51% corresponde a los fondos de pensiones, y 30% a cash y depositos. .
En acciones y fondos de inversion solo est invertido el 16%, frente al 42% del promedio regional. Peso Colombiano 3194.03 146 221 450 A7
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Deudas en créditos de consumo crecen 11.7%, el doble que hace un aio Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La deuda que, en promedio, contraen los peruanos a través de créditos de consumo se incrementa a mayor ritmo, pese a que la economia se Moneda Nacional Moneda Extranjera
desacelera. Asi, el endeudamiento promedio de las personas con el sistema financiero ascendi¢ a S/ 13,278 al cierre de marzo del presente afio, monto Tasas Activas _— —_—
superior en 11.7%, 0 en S/ 1,395, al observado en la misma fecha del 2018, revelo el Banco Central de Reserva (BCR). Ese ritmo de crecimiento mas Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
que duplica al verificado un afio antes (entre marzo del 2017 e igual mes del 2018), cuando la deuda promedio de los créditos de consumo aumentd en Corporativo 4.46 443 446 424 3.42 344 357 325
5.3%. Incluso, la deuda promedio de las personas aumenta ahora a un ritmo que friplica al de hace dos afios (3.8%), seguin datos del instituto emisor. .
El BCR observa que el incremento de la deuda asumida con créditos de consumo se da especialmente entre los clientes Unicos —deben a una sola Microempresas 33.78 33.83 3349 34.87 17.62 17.62 15.30 11.89
institucion financiera- y en aquellos que fienen tarjetas de crédito con cuatro o mas entidades. En efecto, en dichos grupos de personas la deuda se Consumo 41.71 41.71 41.83 42.00 35.37 3540 3522 33.73
elevo en 10% y 11.7%, respecivamente. El aumento de la deuda promedio y el mayor aumento de los deudores compartidos (con varias tarjetas de Hil . 776 776 784 730 6.04 603 646 5.71
crédito) podria generar problemas de sobreendeudamiento, por lo que es necesario un monitoreo del crecimiento de las carteras (de créditos) ipotecario . . h h . . . .
minoristas (de los bancos) para prevenir este tipo de riesgos.El Banco Central afirma que los créditos de consumo, incluidos los que se toman con
tarjetas, ienen una alta sensibilidad al crecimiento econémico del pais. En detalle, sefiala que un menor dinamismo de la actividad econémica se N N
} - . N P . L o N Moneda Nacional Moneda Extranjera
presentaria ante un crecimiento mas lento de la inversion publica y privada, lo que, a su vez, implicaria una desaceleracion del consumo privado. En un Tasas Pasivas -
escenario de débil crecimiento de la demanda interna, la probabilidad de impago de los hogares (créditos de consumo e hipotecario) aumentaria debido Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
al menor dinamismo del empleo y de los ingresos, afiade. La economia habria crecido 2% en el primer semestre, por debajo del 4.8% del dlimo
Ah .2 .2 . . 1 A .14 A
frimestre del 2018, segun el BCP. Sin embargo, recientemente el BCR sostuvo que tal debilitamiento es solo fransitorio. Ademas, la autoridad monetaria orre 0.28 028 035 030 0.16 016 0 0.13
refirid que la morosidad de los créditos de consumo descendié en el ulimo afio de 5.4% a 4.8%, y menciond que ello refiejaria el mayor financiamiento Plazo 3.01 3.01 3.03 284 1.80 181 177 1.33
concedido a los sectores con menor riesgo crediticio, y a un ajuste en las poliicas de otorgamiento de préstamos cTs 2.80 281 282 355 1.09 110 1.09 1.05
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

de Indicadores Eco

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario crédito por rango de linea de crédito demanda Interna
(20.Jun.2018 -20.Jun.2019 ) Fromediomévi 2 dela tasa de creciionto anual)
romedio movil 12 meses de la tasa de crecimiento anual
3.40 Rango de inea Saldollnes §/) Var anwal () o
3387 ) T Mal Mald Mkl Ml N
> Wy 3.370 L LU 2
In B 18 2 o
336 25
8
I'I \Vr l\f\ J\ s :
334 L:] 4
5
332 3690 438 60% o o
h. [ L\ A‘/ m m Bm ﬁJ 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
3.30 v\v_’ V) \J V'V \_vf-v-; 299 FUENTE: BCR FUENTE: BCR
328 ) f\\ 3287 Los numeros de lariqueza financierade los Inversién en mercado local
E \.f' W peruanos
Acciones y fondos -+
3.26 [Rangos de riqueza Nimerodepersonas  Riqueza financiera [l
(en délares) (mayores de 18 afios) (e millones de USS) [l [ 33
3.24 Hasta 100,000 24'459,584
100,000 - 250,000 37,107
3.22 250,000 - 1 millén 16,291 O,
0 2 51%
Tmillén - 5 millones 3,807
320 5 millones - 20 millones 632 i
. . s . . "y s ey ey ey o5 s o : H
o™ e N L e S e o 2 30 millones - 100 millones 149 Cashy Seguros de
N - epositos vida y fondo de
s millones 3 30% pensiones
Total 24'517,600 126,094
Fuente: Datatec —TC Diario-Venta FUENTE: The Boston Consulting Group FUENTE: BCG Global Wealth 2019 Market Sizing Database
Rendimiento Bonos Soberanos 700 Rendimiento Bonos Globales
830
6.00
30 127E8a2
’ 12AGO37 5.41 12FEBS5 5.00 GLOBAL 50
630 ursnzzsumo31 e & 200 GLoBAL 33 GLOBAL 37 357
® 12AG028 A = 2
g 530 1286026, = A = GLOBAL2S A 2z
12AG024 a1 AAs © 3.00 2 GLOBAL 27
125ep23 371 Ab 2 A 257
430 >n6020 A 200
272 A 1.07 GLOBAL 30
3.30 i 4 Hoy 100 GlosaLze 4 OLEy
A 20.jun.18 A 20.,jun.18
2.30 0.00 0.50
o 5 10 15 20 25 30 35 40 5 10 15 20 25 30 35
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

0s: Pel
Sistema financiero: caracteristicas del saldo de tarjetas de

Crecimiento de los créditos de consumo y de la

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los mercados volcaran su atencion a la proxima cumbre del G-20, ante la expectativa de la reunion entre los presidentes de las dos mayores economias mundiales que calme la tension comercial, después que la Reserva Federal dio un impulso al sefialar que
podria recortas las tasas de interés tan pronto como en julio. Pero no sélo la Fed ha sefialado que podria actuar para apoyar la economia, también lo han hecho el Banco Central Europeo y el Banco de Japon, lo que ha significado que los activos més riesgosos,
como las acciones, sean favorecidos por los inversores en desmedro de la seguridad de los bonos. Las esperanzas de una reacfivacion en las estancadas negociaciones mejoraron tras una llamada telefonica el miércoles entre el presidente de EEUU, Donald
Trump, y su par chino, Xi Jinping, y la confrmacion de que se reuniran a finales de la préxima semana en Japon en la cumbre del G-20. Funcionarios de alto rango de ambos paises reanudaran las negociaciones en linea con los deseos de sus lideres, pero
Pekin espera que Washington cree las condiciones necesarias para el dialogo, dijo el Ministerio de Comercio chino el jueves. La tension ha generado una desaceleracion a nivel global que en meses previos ha asustado a los inversionistas.

El Banco de Inglaterra recortd el jueves a cero su estmacion de crecimiento para la economia de Reino Unido en el segundo trimestre del 2019, en un sombrio mensaje en el que destaco los riesgos de la guerra arancelaria global y el creciente temor a que se
produzca un Brexit sin acuerdo. Las autoridades del BoE (por sus siglas en inglés) votaron por unanimidad para dejar sin cambios la tasa de interés de referencia en 0,75%, tal como se esperaba, pero mantuvieron el mensaje de que los costos del crédito
deberian elevarse de manera limitada y gradual, asumiendo que Reino Unido logre eludir los dafios por un Brexit radical. Sin embargo, el banco central hizo nofar el jueves que el empeoramiento de las perspectvas mundiales ya ha llevado al Banco Cenfral
Europeo, a la Reserva Federal y al Banco de Japén esta semana a sugerir que podrian inyectar mas estimulos monetarios. La economia britanica esté ahora en vias de un estancamiento en el segundo trimestre respecto a los tres meses previos, dijo el BoE, en
lugar de crecer un 0,2% como se estimo el mes pasado, debido a un incremento acelerado de inventarios al inicio de este afio porque muchas empresas se anticiparon al Brexit previsto para marzo, lo que finalmente no ocurrié. Por su parte, ell Banco de Japon

mantuvo sin cambios su poliica monetaria el jueves, prefiriendo guardar sus menguantes municiones, mientras las sombrias perspectvas de crecimiento mundial empujan a otros grandes bancos centrales a lanzar sefiales sobre nuevas medidas de estimulo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26753 0.94 3.38 14.69 El indice S&P 500 tocd un récord el jueves, impulsado por las expectativas de Wall Streetde que la Reserva Federal recorte sus
NASDAQ (EE.UU) 8 051 0.80 341 21.34 tasas de interés tan pronto como en julio para evitar que una guerra comercial entre Estados Unidos y China frene el crecimiento
E?g SOIO (FZUU) 3333 ggg ?;‘é %gg econérmico. EI Promedio Industrial Dow Jones subio 0.94%, a 26 753.17 unidades, el S&P 500 avanzo 0.95%, a 2 954.18
DAX (/(Algfr\:ni;r)a) 12 355 0.38 1'75 17'01 unidades, y el Nasdaq gan6 un 0.8%, a 8 051.34 unidades. Los 11 sectores del S&P 500 anotaron ganancias en la sesion,
NIKKEI (Japon) 21463 0:60 0:90 7.'24 después de que el banco central de Estados Unidos dejo el miércoles sin cambios las tasas de interés al final de su reunion de
SHANGAI (China) 2987 238 2.79 19.78 poliica monetaria, pero se compromet¢ a realizar lo que "sea apropiado” para prolongar casi una década de expansion

economica.

Variacion % |
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2019 | Comentario de cipales sas Internacionales

El délar se encaminaba a cerrar la semana con una gran caida y el euro se apuntaba sélidas ganancias tras el giro cauto de la

EURO ( $/€) 1.1293 0.60 0.15 1.18 -1.52 Reserva Federal, mientras que los inversores impulsaron brevemente al yen hasta un maximo de cinco meses en medio de la
YEN Japonés (¥/$) 107.30 -0.74 -1.00 2290 218 creciente tension en Oriente Medio. Al unirse al Banco Central Europeo en su anuncio de que abria la puerta a una bajada de las
LIBRA (8/£) 1970 0.50 0.22 003 041 Bsgs de interés y ? r?uevas medlfias de eshmulo~ paval cqntrarrestar el débil crecimiento e‘oonomlco, la FedAhlzlo que el d’olar
FRANCO Suizo (/4 0.982 125 123 290 0.03 sufriera su mayor pérdida en dos dias en todo el afio. El indice dolar .DXY, que compara al billete verde con seis rivales, cayd un

Suizo (13) : o o o - 0.50%, a 96.629, su nivel mas reducido en dos semanas y en camino a un descenso del 1% en la semana.
YUAN Chino (¥ /$) 6.851 -0.77 -1.03 -0.74 -0.41
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018* 2019 2020
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 37 37 35 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 09 1.1 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. l Y y l

Oro ($/0z) 1388.5 1360.4 28.0 46.2 113.8 106.0
Plata ($/0z) 15.4 16.2 0.3 0.5 1.0 -041
Cobre ($/TM) 5960.5 5897.0 63.5 130.0 -4.5 1.5
Zinc ($/TM) 2569.5 2594.5 -25.0 -145 -155.0 51.0

21 000 21792 Estario ($/TM) 19220.0 18 955.0 265.0 -313.0 -504.0 -300.0

20 000

15 000 Plomo ($/TM) 1902.0 1892.8 9.3 43 108.0 -105.0

18 000 WTI ($/barril) 56.7 538 2.9 4.4 -6.3 1.2

¢ & S S & & $ S e '1, &
&8 ¢ ¢ S & s Brent ($/barri) 64.7 62.4 23 24 7.3 116

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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