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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un comportamiento mixto, en una rueda donde se negociaron 64.3 millones de soles, en
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donde el avance de las acciones del sector construccion y electricidad, fue moderado por el retroceso de las acciones lideres del sector minero. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch
indice General de la BVL baj6 0.62%, a 20,312.78 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzé 0.07%, a 25,281.12 unidades. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
En la sesién subieron los precios de las acciones del sector construccion Grafia y Montero (3.90%, a 1.60 soles), Aceros Arequipa (3.37%, a 0.92 Mdos. Emergentes 307 307 320 369
soles), Cementos Pacasmayo (0.16%, a 6.15 soles); del sector eléctrico (Luz del Sur (1.63%, a 25 soles), Engie (0.66%, a 7.60 soles). Bajaron los Argentina 1902 1929 2103 2263 cc
precios de los de Buenaventura (-6.33%, a a 47.77 soles), Southern Copper (-0.91%, a 42.31 délares), Cerro Verde (-2.53%, a 18.50 ddlares), efc. Brasil 215 213 218 249 BB-
Colombia 163 162 170 192 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 137 145 154 A
Lima (IGBVL) 20313 -0.62 3.10 497 Ecuador 845 867 921 1345 B-
Lima (ISBVL) 25281 0.07 413 -463 México 175 175 185 202 BBB
Bogota (COLCAP) 1643 -0.23 265 23.90 Panama 109 109 17 133 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 38632 1.44 15.59 27.53 Peru 85 84 94 109 BBB+
México (IPC) 44506 -0.32 2.07 6.88 Uruguay 153 151 161 179 BBB-
Santiago (IPSA) 4736 -0.36 -1.05 -7.24 Venezuela 13 867 13 823 13 562 16 487 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 115121 -0.01 8.74 30.99
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / “Empresas estatales tienen presupuesto de S/ 1,890 mlls. para invertir en el 2020” Cotizacién Variaciéon %
El sol se aprecié por octava sesion consecutiva en 0.42%, a S/ 3.317 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 460 millones de délares, Monedas us
mientras que a nivel regional la mayoria de las monedas cerraron con una baja, luego de ceder ganancias de primera hora, pese al optimismo por un por $ -1d -7d -30d YTD 2019
acuerdo comercial entre China y Estados Unidos que fue eclipsado por un avance de la divisa estadounidense en los mercados globales. El sol subio
en lo que va del afio un 1.57% y el afio pasado retrocedié 4.08% . Sol 3.32 -0.42 137 -1.92 -157
En una entrevista al Sr Roberto Sala, director ejecutivo de Fonafe, se reponden algunas preguntas sobre el comportamiento de las empresas que estan
bajo el ambito de FONAFE. ;Qué se ha hecho este afio para mejorar la gestion de empresas publicas? Este es el segundo afio que llevamos un -
tablero de control, que se llama balance score card, con metas mas exigentes que las que estan en los planes de las empresas, con una ponderacion Real Brasilefio 4.10 0.80 -0.24 -2.51 5.76
para cada tipo de meta, que son objetivo de Fonafe. ¢ Cuéles han sido los resultados econdmicos y financieros de las empresas estatales? Este afio ha
habido crecimiento en nuestras empresas, en todo sentido. Hemos crecido en utlidades: el afio pasado las empresas cerraron con S/ 2,118 millones y Peso Mexicano 18.93 0.08 -0.57 -2.73 -3.66
este afio llegaran a S/ 2,372 millones. Es decir, 12%. ¢ De cuanto fue el Ebitda? El Ebitda (indicador contable de la rentabilidad de una empresa) fue S/
4,047 millones el afio pasado. Para el 2019, cerraria en S/ 4,407 millones, lo que significa 9% de incremento. ;Cuales de las empresas tuvieron un P Chil 753.15 0.04 138 532 8.52
mejor desempefio? Perupetro es la que més factura, pero no la que tiene utlidades. De las empresas con mayores uflidades tenemos a Sedapal eso Lhileno . e o e )
(12%), en parte, por una mayor facturacion. Otra grande es el Banco de la Nacion, ha tenido buenos resultados, pero de la mano con el manejo de la
deuda que se hizo, eso los ayudo. ¢ Lograran ejecutar todo el presupuesto esperado? Las inversiones han crecido 9% en relacion al afio pasado, lo Peso Argentino 59.82 -0.01 -0.00 0.15 58.80
que quiere decir que en el 2019 sumaran S/ 1,495 millones. Esto es una mejor ejecucion comparada con otros afios (83%), por ejemplo, en el 2018 se
S o s . . N 0 . .
!nwrn? el 77% del monno fotal. ¢, Qué nl\etas tiene para el 2020 en inversiones? Lgs empresas gstatales tienen un .prlesupuesb d§ S/ 1,890 mlllf)nes para Peso Colombiano 3331.70 0.49 131 322 252
invertr en el 2020. ; Cémo se puede impulsar a las empresas del Estado? Lo primero es continuar con el fortalecimiento del gobierno corporativo.
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Se investiga lavado de dinero por US$ 845 mlls. ligado a evasion tributaria Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El monto investigado por actividades de lavado de activos en el Perti sumo US$ 2,280 millones entre noviembre del 2018 y octubre del 2019, segiin Moneda Nacional Moneda Extranjera
estadisticas de la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF), institucion adscrita a la SBS. Son 55 los Informes de Inteligencia Financiera (IIF) emitidos por Tasas Activas _—— _—
la UIF, que involucran dicho monto y que fueron enviados al Ministerio Publico. El IIF es un documento de caracter confidencial que contiene Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
informacion que la UIF presume que esta vinculada al lavado de activos o al financiamiento del terrorismo. En los ulimos 12 meses, el principal delito Corporatvo 3.65 3.64 412 494 2.99 296 296 3.85
fuente de los fondos sospechosos de blanqueo de dinero ha sido la mineria ilegal, de donde provendrian US$ 1,252 millones. Asimismo, la evasion .
tributaria se ha convertido en el segundo origen del posible dinero sucio en este periodo. El monto de lavado cuyo delito precedente habria sido la Microempresas 31.88 31.54 32.72 32.48 9.68 964 11.90 7.00
defraudacion tributaria totalizo US$ 845 millones, segun la UIF. Hasta hace unos meses, la corrupcion de funcionarios ocupaba ese segundo puesto Consumo 40.33 40.37 40.14 44.48 36.48 36.49 36.57 36.17
como fuente de origen del lavado. Ademas, se sospecha del lavado de US$ 85 milllones ligados al contrabando y US$ 57 millones vinculados al trafico . .
ilicito de drogas. Una explicacion de la mayor incidencia de la defraudacion tributaria como delito precedente del blanqueo de dinero en los ulimos 12 Hipotecario 7.00 700 708 754 5.58 558 552 6.05
meses tene que ver con la muy estrecha coordinacion entre Sunat y la UIF para fratar de identificar esos casos, sostuvo Sergio Espinosa,
superintendente adjunto de la UIF. “Hemos empezado a hacer algo que creo muy provechoso, que es tener gente de una entidad sentada en la otra, lo " .
N N N R P, . Ny Moneda Nacional Moneda Extranjera
cual nos permite conocer de forma muy cercana como se hace el trabajo y después llevar los casos a un lado o al otro”, indico. En el mismo sentido, el Tasas Pasivas - -
abogado tributarista, Jorge Picon, estimé que la mayor cooperacion entre la UIF y Sunat permitié aumentar las fuentes de informacion para los casos de Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
lavado. Carlos Caro, socio del estudio Caro & Asociados, refiri6 que cuando los sujetos obligados a reportar no descubren el delito fuente de una
Ah 0.31 029 028 027 0.12 012 0.12 0.14
operacion sospechosa de lavado suelen atribuirla al delito tributario. Destacd también que a partir del caso Odebrechtlos bancos han generado varios orro
reportes de operaciones sospechosas durante este afio. Espinosa refirio que en el andlisis de operaciones sospechosas, la UIF trata de encontrar Plazo 231 231 236 312 1.45 145 150 1.83
movimientos de dinero que no tengan ninguna explicaciéon y que no se traduzcan en impuestos pagados a la Sunat. cTs 260 264 277 264 106 108 108 1.08
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(20.Dic.2018 -20.Dic.2019 )
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Fuente: Datatec
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro cotizaron estables el viernes tras informes relativamente solidos de crecimiento econémico y de gasto del consumidor en EEUU. El retorno referencial a 10 afios ganaba menos de un punto basico a 1,9153% en las
operaciones de la tarde en Nueva York, tras subir hasta 1,947% en la sesion. Analistas apuntaron a un reporte del Departamento de Comercio que mostré que el Producto Interno Bruto se incrementd un 2,1% a una tasa anualizada en el tercer trimestre, la
misma cifra informada inicialmente. Pese a que la lectura revisada del PIB no cambio y estuvo en linea con las expectativas de analistas, el gasto de consumidor fue mas solido de lo reportado previamente. También hubo mejoras en el gasto en estructuras no
residenciales de los consumidores, lo que limit5 la caida en la inversién en general. De otro lado, se informé que la economia britanica crecié a un ritmo algo més rapido en el tercer frimestre de lo que se estmé en un principio y el déficit de cuenta corriente del
pais se redujo a su menor nivel desde 2012. Las cifras de la Oficina Nacional de Estadisticas mostraron que la quinta economia mundial crecié un 0,4% en el tercer trimestre del afio, estimulada por las revisiones al alza en sectores como servicios y construccion.
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El gobierno japonés ha recortado su vision general de la economia por cuarta vez este afio, debido a una reduccién en su valoracion de la produccion manufacturera, a pesar de la tregua comercial entre Estados Unidos y China. En su informe de diciembre, el
Ejecutivo nipon describié la economia como una recuperacion a un ritmo moderado, pero dijo que la debilidad en los fabricantes aumentd ligeramente en medio de una continuada suavidad en las exportaciones, lo que supone una vision un poco mas sombria
que la del mes pasado. La evaluacion sugiere que la demanda interna sigue siendo lo suficientemente fuerte como para compensar los riesgos para la economia de Japén, que depende de las exportaciones, por la ralentzacion del crecimiento mundial y las
presiones sobre las exportaciones de una guerra comercial entre China y Estados Unidos de 17 meses de duracion. Sin embargo, la estimacion a la baja podria presionar al gobierno para que disefie nuevas medidas de estimulo al crecimiento y para que el
banco central mantenga su poliica monetaria ultra-laxa. El jueves, el Banco de Japén mantuvo sus objetivos para los tipos de interés a corto y largo plazo, aunque advirtié que los riesgos para la recuperacion seguian siendo elevados.La ulima vez que el

gobierno redujo su visién de la economia cuatro veces en un solo afio fue en 2012.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 28 455 0.28 2.28 21.98 Wall Street cerr6 el viernes nuevamente en un récord y el S&P 500 anoto su mayor avance semanal desde comienzos de
NASDAQ (EE.UU) 8925 042 4.67 34.51 septiembre, ya que los inversores seguian siendo optimistas sobre la mejoria en las relaciones comerciales entre Washington y
S&P 500 (EE.UU) 32 0.49 3.63 2850 Pekin. EI S&P 500 anoto su séptimo récord intradiario en su racha mas larga de maximos desde octubre de 2017. El Nasdaq
FTSE (Inglaterra) 7582 0.11 441 12.70 - . . ) ) ’ . o
DAX (Alemania) 13319 081 122 26.14 fermin6 con ganancias por octava sesion consecutva. El Promedio Indusfrial Dow Jones subié 78,13 puntos, o un 0,28%, a
NIKKEI (Japén) 23817 020 2.89 19.00 28.455,09 unidades, mientras que el S&P 500 gané 15,85 puntos, o un 0,49%, a 3.221,22 unidades y el indice Nasdaq

i - omposne avanzaba ) puntos, o un Uy 0, a 0. y unigades. SupIo por cuarta semana consecutiva, con
SHANGAI (China) 3005 0.40 323 20.49 C i ba 37,74 0,42%, a 8.924,96 unidades. EI S&P 500 subié i
una ganancia acumulada de un 1,7%, la mayor desde principios de septiembre.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El dolar cerr¢ el viernes su mejor semana desde inicios de noviembre, impulsado por una serie de datos econdmicos positivos
EURO ( $/€) 1.1079 -0.39 -0.38 0.05 -3.38 que hacen menos probable un recorte de tasas de interés en Estados Unidos en el corto plazo. La economia de Estados Unidos
YEN Japonés (¥/$) 109.44 0.06 0.05 0.76 -0.23 confirmé su avance en el tercer rimestre, seglin datos oficiales publicados el viernes, con sefiales de un ritmo moderado de
expansion al cierre del afio y apoyada por un mercado laboral solido. Los datos de esta semana han generado expectatvas de
LIBRA ($/£ 1.300 -0.08 -2.49 0.58 1.92
FRANéf)S) 20 (/4 0.983 0.44 0.14 0.82 0.07 que la Reserva Federal de Estados Unidos no recorte sus tasas de interés en el corto plazo. El indice délar .DXY, que mide al
X uizo (/$) | | - - : billete verde frente a una cesta de monedas, subié un 0,32% a 97,690 para cerrar la semana con un avance de un 0.30%.
YUAN Chino (¥ /$) 7.007 -0.05 0.43 -0.41 1.86
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 0 -75 - Mundo 3.7 3.6 3.0 3.4
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 2.1
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 12 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 05 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japén 1.7 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y y |

29 000 28455 Oro ($/oz) 14782 14788 -06 19 6.6 195.8

28 000

27 000 Plata ($/0z) 172 171 0.1 0.3 0.0 1.7

26 000

25 000 Cobre ($/TM) 6147.0 6190.5 -435 413 292.0 198.0

o Zinc ($ITM) 23440 23278 16.3 918 55 1745
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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