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Los principales indices la bolsa peruana cerraron a la baja presionadas por acciones lideres de empresas financieras, alimentos, consfruccion y

mineras, en una sesion en la que destaco el nimero de negociaciones del papel del holding financiero Credicorp tras el cambio de su nacionalidad por Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
parte del proveedor de indices FTSE Russell. El indice general de la bolsa limefia bajo 0.46% a 20 492.17 puntos, y el indice selecivo compuesto por Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, perdi6 0.64% , a 26 080.99 puntos. En la sesién cayeron los tiulos de Credicorp (-0.67%, a 221 Mdos. Emergentes 395 396 413 418
dolares), Alicorp (-0.48%, a 10.44 soles), Buenaventura (-1.14%, a 16.48 dolares), Volcan (-5.45%, a 0.52 soles), Ferreycorp (-2.22%, a 2.20 Argentina 821 823 844 909 B
soles), Unacem (-1.21%, a 2.45 soles). Por otro lado, la accion de Luz del Sur avanzo un 5.44% a 13.17 soles, un maximo de 20 afios. Brasi 236 237 250 258 BB-
Colombia 173 178 190 194 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 132 136 136 133 A+
Lima (IGBVL) 20 492 -0.46 2.96 5.90 Ecuador 556 564 589 567 -
Lima (ISBVL) 26 081 -0.64 3.16 -1.61 México 198 201 215 206 BBB
Bogota (IGBC) 12 695 0.53 4.35 13.92 Panama 121 127 131 133 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 40 295 1.09 16.53 33.02 Peru 94 99 103 110 A
México (IPC) 43527 -0.27 1.36 453 Uruguay 166 170 177 178 BBB-
Santiago (IPSA) 5060 -0.01 2.83 -0.89 Venezuela 6078 5871 5622 5330 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 102 013 1.70 8.11 16.07
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Hay 1.3 millones de trabajadores informales que ganan mas de S/ 1,559 Cotizacién Variacién %
La moneda peruana cerré el viernes en un maximo de casi dos meses y subi6 en la semana un 1.32% tras hilar cinco sesiones al alza ante Monedas us
expectativas de que la Reserva Federal de Estados Unidos recorte tasas este afio. El sol avanzé un 0.27%, a 3.301 unidades por ddlar, su nivel mas por $ -1d -7d -30d YTD 2019
alto desde el 03 de mayo, frente a las 3.310 soles del cierre del jueves, con un monto negociado de 518 millones de délares. En el afio el sol acumula
un alza de 2.05% frente al dolar, una mejora ante el retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.30 -0.27 132 147 -2.05
En el Perd, el ingreso promedio de los trabajadores de la zonas urbanas es de S/ 1,559 al mes, segun la Encuesta Nacional de Hogares (Enaho).
Sobre esta situacion, Macroconsult realizé un andlisis para determinar cuél es el ingreso de los trabajadores informales en el Pert y los resultados .
Real Brasilefio 3.82 -0.47 -1.92 -5.39 -1.37

arrojaron que en los ulimos 10 afios, su evolucidn ha sido mas dinamica que la de los trabajadores formales. Mientras el ingreso mensual de los
trabajadores formales urbanos ha incrementado a una tasa promedio anual de 2.8% en los ulimos 10 afios, el de los informales ha crecido en 4.4%
promedio anual. Asi, el ingreso promedio mensual de los trabajadores formales es de S/ 2,525 y aun es poco mas del doble que el promedio de los Peso Mexicano 19.12 0.64 -0.16 0.73 -2.68
informales que llega a los S/ 1,007 mensuales. “La tasa de crecimiento de los trabajadores informales ha sido mayor que la de los formales, lo que ha
permiido que la brecha salarial enfre ambos grupos de trabajadores se acorte”, afrmé la analista de Macroconsult, Sandra Flores. La economista
explicé que si bien este cierre de brecha salarial muestra una ganancia de productividad de los trabajadores informales que les permite mejorar su nivel
adquisitivo y, por ende, condiciones de vida, este es un factor que no puede dejarse de lado, puesto que detras de ello estan los incentivos perversos a
la formalizacion. “Por ejemplo, actualmente hay 1.3 millones de trabajadores urbanos informales (dependientes e independientes) con un ingreso por Peso Argentino 42.80 -1.25 -2.71 -4.63 13.63
encima del salario promedio mensual urbano (S/ 1,559)”, precisé. De otro lado, el Banco Central de Reserva (BCR) reporté que, segun informacion de
la planilla electrénica de la Sunat, el nimero de puestos de trabajo formales a nivel nacional aumentd 1.7% en abril y 2.4% en el periodo enero-abril.

Peso Chileno 684.30 0.1 -2.23 -1.84 -1.40

Asimismo, la masa salarial del total de empleados formales a nivel nacional aumenté 5.5% en abrily 5.9% en el periodo enero- abril Peso Colombiano 3203.05 0.28 247 -3.98 a4
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Bancos reducen cuota inicial de los créditos para viviendas a 10% | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En el 2019 se mantiene el dinamismo de los créditos hipotecarios, pese a las tensiones poliicas y al débil crecimiento econémico en los meses previos. Moneda Nacional Moneda Extranjera
El financiamiento para viviendas sumé S/ 49,651 millones a mayo, segun el Banco Central de Reserva (BCR). Dicho monto representa una expansion Tasas Activas _—— _—
de 8.9% respecto a igual periodo del afio pasado. En meses anteriores, los créditos hipotecarios reportaron avances similares, de alrededor de 9%. oy —~1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
De acuerdo con estadisticas de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), si bien en enero y febrero descendié levemente el nimero de Corporativo 4.44 446 448 425 3.46 342 356 3.26
hipotecas colocadas por las entidades financieras, desde marzo se reporta una recuperacion. Tal evolucion de las hipotecas se explica porque en los .
Microempresas 33.70 33.78 33.45 34.86 17.63 17.62 1529 11.98

dos primeros meses del afio, las personas suelen concenfrarse en gastos estacionales (de vacaciones y escolares), aunque desde marzo se observa
un repunte, resaltd Luis Mella, vicepresidente de banca minorista de BanBif. Ademas, los bancos estan flexibilizando sus poliicas de otorgamiento de Consumo 41.72 4171 4191 41.95 35.39 35.37 35.18 33.74
créditos para impulsar la demanda de hipotecas, coincidieron en sefialar los ejecutivos. Asi, los bancos han pasado de exigir una cuota inicial de 30% a

solo 10% del valor del inmueble, indico Mella. “Enero y febrero suelen ser meses bajos en colocacion de hipotecas., pero ahora estan volviendo a Hipotecario 775 776 783 7.30 6.04 604 621 573
agarrar velocidad”, refirio Manuel Pifian, gerente del negocio inmobiliario de BBVA. BCP y BBVA también estan mas dispuestos a financiar hasta el
90% del precio de la vivienda, es decir, a pedir solo 10% de cuota inicial. Incluso, los mejores clientes del BCP, con perfil de riesgo excelente, pueden Moneda Nacional Moneda Extranjera
acceder a cuotas iniciales de 5%, dijo ese banco. BBVA pide cuotas iniciales de hasta 5% para créditos Techo Propio del Programa Mivivienda, y de Tasas Pasivas PR _floneda Exfranjera
hasta 10% para el resto de hipotecas. Ademés, para segunda vivienda, casa de campo o de playa o terrenos, en los que la regulacién recomienda Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
L o o N N § o . .
una inicial de_30/u o 2§ %, el banf:o pl{edg pedir un porcentaje menor. Mella, de Ean?lf, consider6 que las perspectvas d~e las personas han mejo'rado Ahorro 0.28 028 035 030 017 046 044 0413
respecto a afos anteriores y estan mas dispuestas a tomar una hipoteca. Ademas dijo que las personas desde los 21 afios, si esta laborando méas de
dos afios, tranquilamente puede tener acceso a una hipoteca. Por su parte, BBVA puede otorgar préstamos hipotecarios desde los 18 afios, si el Plazo 3.00 3.01 3.03 285 1.79 1.80 178 1.33
solicitante esta en capacidad de generar un ingreso. cTs 275 280 282 385 1.08 109 110 1.08
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Datos de la firma IHS Markitindicaron que su indice que mide la actividad manufacturera de EEUU (PMI) decliné a una lectura de 50.1 a principios de junio, su nivel mas bajo desde septiembre de 2009. Una cifra por encima de 50 indica un crecimiento en esta
area, responsable de cerca del 12% de la economia estadounidense. A principios de junio, cerca de dos tercios de todos los manufactureros atribuyeron parte o todos los aumentos del costo de sus materias primas a los aranceles, sefialé Chris Williamson,
analista de IHS Markit, en referencia a los detalles de los indices reportados por su frma. De ofro lado, el PMI del sector servicios en EEUU bajo a 50.7, su cota mas reducida desde febrero de 2016, sefiales de que la guerra comercial del presidente Donald
Trump con China podria estar afectando a la economia. Otros datos econdmicos publicados el viernes mostraron un aumento en las ventas de casas usadas en mayo, lo que sugiere que la Fed esté logrando dividendos en sus esfuerzos por evitar una recesion
al mantener bajas las tasas de interés. Aunque muchos indicadores siguen apuntando a una economia saludable, las autoridades de la Fed estan cada vez méas preocupadas por la posibilidad de que el ciclo de 10 afios de expansion econémica esté en peligro.

El presidente de China, Xi Jinping, asistra a la cumbre del G-20 en Japén la proxima semana, dijo la agencia estatal de noticias Xinhua, dando la primera confirmacion oficial de su asistencia a un encuentro donde se espera que se retna con su par
estadounidense, Donald Trump. La cumbre del G-20 se llevara a cabo en la ciudad de Osaka del 27 al 29 de junio. Xinhua no dio mas detalles. La reunion de Xi con Trump podria ser fundamental para que las negociaciones vuelvan a encaminarse para reducir
la escalada de la guerra comercial enfre Estados Unidos y China. De ofro lado, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo que impondria nuevas sanciones a Iran, pero que queria llegar a un acuerdo para reforzar su economia, en un aparente
intento por calmar las tensiones tras el derribo de un drone estadounidense. Desde Washington, antes de dirigirse a Camp David, Trump indicé que su gobierno estaba tomando un camino diploméatico para presionar a Teheran. Dijo que la accion militar estaba
"sobre la mesa", pero agregé que estaba abierto a alcanzar un acuerdo con Irén que dijo reforzaria la economia del pais. Las tensiones en la region comenzaron a empeorar cuando Trump se refré de un acuerdo nuclear de 2015 entre Irén y seis potencias y
impuso nuevas sanciones al pais. Las sanciones se habian levantado bajo el pacto a cambio de que Teheran frenara su programa nuclear.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26719 -0.13 3.66 14.54 Las acciones cerraron a la baja el viernes en la bolsa de Nueva York tras subir por el optimismo de cara a las negociaciones
NASDAQ (EE.UU) 8032 -0.24 362 21.05 comerciales entre Washington y Pekin, luego de que el vicepresidente Mike Pence aplazo un discurso sobre China, pero la
§$§E50I0 (lEE'UU) ?,igg g;g ?gg 18:8 confianza fue mermada por la tension entre Estados Unidos e Iran. El Promedio Industrial Dow Jones cayé un 0.13%, a 26
(Inglaterra) s : : 719.13 unidades, el S&P 500 perdio 0.13%, a 2 950.46 unidades, y el Nasdaq bajo 0.24%, a 8 031.71 unidades. En la
DAX (Alemania) 12 340 -0.13 141 16.87 A - X .
NIKKEI (Japén) 21 259 .0.95 2012 6.21 semana, el S&P 500 gano un 2.20%), el Dow Jones subié un 2.41% y el Nasdaq trepd un 3.02%. El Nasdagq fue presionado por
SHANGAI (China) 3002 0.50 3.81 20.37 una caida de un 2.2% de las acciones de PayPal Holdings Inc, después de que la compaia de pagos digitales dijo que su
director de operaciones, Bill Ready, dejaria el cargo.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El délar cay¢ el viernes a minimos de tres meses contra una canasta de monedas debido a las apuestas de que la Reserva
EURO ( $/€) 1.1369 0.67 144 1.96 -0.85 Federal comenzaria a recortar las tasas de interés, mientras que el yen avanzé a méximos de cinco meses contra el billete verde
YEN Japonés (¥/$ ) 107.32 0.02 114 275 2.16 ante las crecientes tensiones entre Washington y Teheran. La debilidad del dolar provoco que el euro alcanzara méximos de tres
LIBRA ($/£) 1974 0.28 118 057 013 meses. La d|V|§a tamblen‘f’ue apupta!ada por sondeos ds actvidad lempresar@l de Francia y Alemania maf s?lldoslgue lo
FRANCO Suizo (/5 0.977 054 995 329 057 esperado. El dolar extendié sus pérdidas por tercera sesion consecutiva después que la Reserva Federal sefialo el miércoles
Suizo (f79) : e - o - que estaba preparada para recortar el costo del crédito este afio
YUAN Chino (¥ /$) 6.869 0.26 -0.82 -0.55 -0.15
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019+ 2020+
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 37 37 35 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 o 0 - China 6.9 66 6.2 6.2
- Japon 17 0.9 1.1 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho Ayer Var -1d Var-7d Var - 30d YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y
Oro ($/02) 1399.6 1388.5 1141 57.8 126.3 117.2
Plata ($/0z) 16.3 154 -0.1 0.5 0.9 -02
Cobre ($/TM) 5957.5 5960.5 -3.0 159.8 63.5 8.5
Zinc ($/TM) 2546.5 2569.5 -23.0 -16.0 -135.5 28.0
21000 21792 Estafio ($/TM) 19070.0 19220.0 - 150.0 -286.0 - 550.0 -450.0
ig ggg Plomo ($/TM) 18975 1902.0 45 215 112.0 -109.5
18 000 WTI ($/barril) 57.3 56.7 0.6 48 -3.9 11.9
¢ & W W W
%\QQ’ N Kia o 0\& & & o o K v\@ 0\& 9\“% Brent ($/barril) 64.8 64.7 0.1 19 -6.0 1.7

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries HOY - Variacién (en pbs) = 3s 23/06/2018 23/05/2019 16/06/2019 = 23/06/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afo ’
2 Afios 177 120 72 77 e
. 2.5 —
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5 Afios 1.79 0.90 72 98 —
- 15 —_—
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/
15 Afios 2.24 3.10 -53 -68 o —_—
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= 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualguier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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