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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cayé el martes siguiendo el comportamiento negativo de los mercados externos en medio de los temores sobre el Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch
crecimiento de la economia mundial tras un recorte de los prondsticos del FMI para este y el proximo afio. El indice general de la bolsa bajé un 0.34%, lesgo Pais ( mbi ) Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
a 19 513.60 puntos, y el indice selectivo, compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cedid un 0.11%, a 26 460.94 puntos. Mdos. Emergentes 401 397 412 444
Entre las acciones que bajaron estan la minera Southern Copper (- 1.43%, a 31.74 dolares), Credicorp (-1.24%, a 230.12 délares), Cerro Verde (- Argentina 688 672 694 834 B
1.23%, a 20 dolares), IFS (-2.45%, a 43.80 dolares), InRetC1(-0.88%, a 32.51 dolares), TV (-3.17%, a 0.244 dolares). Brasil 251 246 257 277 BB-

Colombia 201 197 200 231 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 147 143 148 161 A+
Lima (IGBVL) 19514 -0.34 272 0.84 Ecuador 713 700 697 832 -
Lima (ISBVL) 26 461 -0.11 1.23 -0.18 México 220 214 215 239 BBB+
Bogota (IGBC) 11702 0.24 6.25 5.01 Panama 154 151 156 167 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34043 -3.57 19.63 12.38 Peru 128 123 127 139 A-
México (IPC) 43768 -0.59 5.55 511 Uruguay 183 179 185 205 BBB-
Santiago (IPSA) 5401 -1.04 712 579 Venezuela 5504 5710 5714 6934 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 95 103 -0.94 10.98 8.21
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Empresas ahora podran extender beneficios del convenio colectivo a no sindicalizados Cotizacién Variacién %
El Sol cerré en baja el martes, por segunda sesion consecutiva, debido a que los inversores exfranjeros se refugiaron en el délar en medio de una Monedas us
mayor aversion al riesgo por los temores sobre el crecimiento de la economia global. El sol cedié un 0.21%, a 3,334 unidades por dolar frente a las por $ -1d -7d -30d YTD 2019
3.327 unidades del lunes, con negocios por 710.2 millones de délares, el mayor monto fransado en el afio. El Sol subié 1.07% en lo que va del afio.
La Corte Suprema facult a las empresas a extender los beneficios obtenidos por un sindicato minoritario a todos los trabajadores afiliados o no afiliados Sol 3.33 0.21 0.00 -0.77 -1.07
a una organizacion sindical. Ese es un cambio de criterio ya que anteriormente el Poder Judicial indicé que no se podria extender los beneficios ya que
se consideraba como una conducta antisindical (pues desincentivaba la afiiacion al sindicato que negocio estos aumentos). El fallo de la Corte explicd s
que no existe en la legislacion peruana una norma que faculte al empleador a “extender” los alcances de un convenio colectivo a trabajadores que no Real Brasilefio 3.80 119 2.28 -2.55 -1.80
fueron parte del mismo, pero que tampoco hay una prohibicién expresa. Asi, detallé que, por el confrario, no extender los beneficios del convenio
colectivo puede ser considerado como una conducta antisindical, ya que desincentiva el derecho de los trabajadores a no afiliarse a un sindicato. Es Peso Mexicano 19.17 0.01 0.88 -3.88 246
mas, resaltd que la empresa se encuentra obligada a otorgar derechos similares a los de un convenio colectivo siempre que se trate de un acto de
voluntad unilateral. Por eso, dispuso que la empresa deberéa continuar aplicandolos a favor de todos sus trabajadores no sindicalizados. La empresa P chil 671.93 0.08 0.43 311 318
realizé una consulta sobre esa extension de beneficios al laboralista Javier Neves Muijica, en relacion a la aplicacion de un “bono de integracion” a los eso Chileno h e e o o
frabajadores no afiiados al sindicato. Ya que el referido bono fue otorgado por la empresa que buscaba equiparar las condiciones econémicas
obtenidas por los trabajadores sindicalizados con el “bono de cierre de pliego”. En el informe legal valorado en el fallo se detallé que en el caso Peso Argentino 37.52 -0.51 1.08 -1.18 -0.38
concreto se trataba de un mismo beneficio con denominacion distinta, por lo que conceder el “bono de integracion” a los trabajadores afiiados al
slndlca'p. qt;le ya han recibido el bon.o de CI?TI’E de pliego, pues ello conllevaria a una duplicidad de beneficios, y concluyé que “deberia elegirse el Peso Colombiano 3145.77 077 012 450 320
beneficio mas favorable para los trabajadores”.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Ahora se pueden tomar créditos en fintech a menor tasa que en bancos Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las fintech no solo se han convertido en una alternativa tecnolégica para obtener financiamiento répido sino que ahora algunas estan ofreciendo tasas Moneda Nacional Moneda Extranjera
de interés incluso mas competitivas que las que cobran las propias entidades financieras. Asi, en promedio, las fintech cobran una tasa de interés anual Tasas Activas —_— —_—
de 25.7%, segun un reporte de la Asociacion Fintech Peru. Dichos nivel estd por debajo del costo promedio del crédito de consumo en bancos Hoy —~-1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
(44.5%) y cajas municipales (33.18%). Incluso algunas de estas fintech ofrecen tasas de 13.5% a clientes con impecable historial de crédito. Estas Corporativo 5.07 504 494 404 411 411 385 3.33
empresas, en conjunto, otorgaron préstamos a 5,300 usuarios (entre personas y empresas) por un monto total de S/ 76 millones, al cierre del 2018. .
Este reporte es el primero que ha sido presentado al BCRP sobre el sector de fintech. Holaandy, fintech no agremiada, estma que este afio se Microempresas 3273 32,67 3248 36.76 8.65 866 7.09 932
duplicara el nimero de solicitudes de crédito enviadas a las plataformas digitales, y sumaran un millén. De esta cifra, entre 50,000 a 100,000 son los Consumo 44 .47 44,52 44.48 48.29 36.18 36.14 36.17 33.45
créditos que realmente llegan a desembolsarse, indicé Javier Castro, CEO de Holaandy. Los plazos de pago van de 20 dias a dos afios y el monto Hi . 766 767 754 761 630 631 605 577
maximo fluctia en torno a los S/ 25,000. EI 73% de solicitantes se encuentra en Lima y el resto en provincias. Segun el informe, en Perd hay 81 fintech, ipotecario : : : : : : : -
definidas como empresas o iniciativas que hacen uso de la tecnologia para brindar servicios y productos financieros. En este ecosistema, hay 22 frmas
de medio de pago y fransferencias cuyo ‘core business’ son los servicios de dinero electrénico (tarjetas), procesamiento de pagos multiplataforma, giros, " .
e o o . P N - h Moneda Nacional Moneda Extranjera
pagos de servicios, recaudacion y recargas. Asimismo, hay 19 que generan digitalmente créditos y pueden financiar factoring, consumo, capital de Tasas Pasivas - -
trabajo, entre otros, con recursos propios o actuando como intermediarios. Las casas de cambio digital son las terceras en nimero (18). En su mayoria, Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
las fintech son startups, aunque estan surgiendo més iniciaivas fintech de bancz?s, como Yape o Tunki. En los Ulimos meses del 2018' aparecieron Ahorro 0.31 031 027 034 0414 014 044 0.8
nuevas casas de cambio digitales, lo que avizora una mayor competencia. Segun el estudio de Ayllu Finanzas Online, operan en el pais unas 18 de
estas casas de cambio. Si bien pagan un mejor tipo de cambio que los bancos, ahora deberan diferenciarse de sus competidores. Kambista realizd Plazo 3.31 3.31 312 297 2.00 2.00 1.83 1.09
10,000 operaciones al mes en diciembre Glimo y prevé terminar el 2019 con 50,000 transacciones mensuales. cTs 298 2098 264 285 1.40 139 108 1.29
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Fintech en Peru

S/.x US$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(22.Ene.2018 - 22.Ene.2019 )
338 JVJ'\ U‘V" n\\
] vh
by
A 3.334
3.32 [ \\ Ar/
A I \/
Al an“"vr\‘w
3.26 lml A\V--' \ I 1V
322 W ¥ v
320 & ® ® & ® ® & ® ® ® ® )
o ﬂp-u‘t" ﬁpx\‘@“ ﬂpu\‘t" ﬂpv,\l‘s‘ ﬁpm““ ﬁm\@” ’lpv,\f“ ﬁpq\‘@“ ﬂ\\v\im' ’lpx\f“ ﬂ\\ﬂ"‘s‘ ﬂpu‘@

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos

12FEB42

12AG037
619

6.30

7.30
1ancons 12re8ss
12AGO31
12¢e820 597 37
s

1246028 »

1286026
S0

1286024

4.89 i
1ose23 R

469

A

Tasa %

12AG020

3.04
A Hoy

22.ene.18

10 15 20 25 30 35 40

Plazo de Vencimiento (Afios)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisiéon en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD



REPORTE DIARIO DE MERCADO

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Banco de la Nacién

el banco de todos

Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

22 de enero de 2019

Las ventas de casas en EEUU bajaron en diciembre a su nivel mas bajo en fres afios, mientras que el alza de los precios de las viviendas se fren6 con fuerza, lo que sugiere una pérdida adicional de impulso en el mercado de bienes raices. Las cifras de la
Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) fueron la mas reciente sefial de una desaceleracion del crecimiento econémico. NAR dijo que las ventas de casas usadas declinaron un 6.4%, a una tasa anual desestacionalizada de 4.99 millones de
unidades el mes pasado. La tasa de ventas de noviembre se revis¢ levemente al alza a 5.33 millones de unidades desde la cifra que se reportd originalmente de 5.32 millones de unidades. La mediana del precio de la vivienda usada aumento un 2.9% respecto
del afio anterior a 253 600 délares en diciembre. De ofro lado, se conocid que el Gobierno de EEUU rechazé una oferta de China para llevar adelante negociaciones comerciales preparatorias antes del encuentro de alto nivel de la préxima semana. El viaje del
viceministro chino de Comercio, Wang Shouwen, y el viceministro de Finanzas, Liao Min, fue ofrecido para allanar el camino antes de las conversaciones entre el viceprimer ministro chino Liu He y los principales funcionarios de EEUU el 30 y 31 de enero.

En medio de cada vez mas sefiales de desaceleracion industrial en China, los datos de esta semana que muesfran importaciones récord de petréleo y gas natural probablemente apuntan a un pais en un pico de crecimiento de la demanda de energia con una
sed que se apaga a medida que se profundiza la ralentzacion. El consumo récord de China tanto de petrdleo como de gas natural licuado (GNL) en 2018 consolidé su estatus como el mayor importador de crudo del mundo y el segundo de GNL.Pero al
comenzar este afo, la guerra comercial de China con Estados Unidos esta pasando factura. La Comision Nacional de Desarrollo y Reforma, el principal planificador econémico de China, advirtié de que la presion econdmica afectara al mercado laboral. El
anunci6 se conoce un dia después de que datos mostraron un aumento del desempleo y que el crecimiento en la segunda economia mas grande del mundo se enfrié a su ritmo méas lento en 28 afios en 2018. EI Ministerio de Finanzas de Japon informé que las
exportaciones del pais cayeron un 3.8% en diciembre respecto al mismo mes de 2017. La cifra se compara con el descenso de un 1.9% previsto por economistas en un sondeo Reuters y se da luego del alza de un 0.1% de noviembre. Las importaciones
crecieron un 1.9% en el afio a diciembre, frente a la mediana de las estimaciones de un incremento de un 3,7 por ciento. La balanza comercial registré un déficit de 55 300 millones de yenes (505.81 millones de délares)

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE. 24 404 -1.22 8.73 4.62
N/(\)SDJ/SQ (ESE(UU)UU) 7020 191 10.85 5.80 Las acciones estadounidenses cayeron el martes, lo que cortd una serie de cuatro sesiones consecutivas de alzas, debido a un
S&P 500 (EE.UU) 2633 142 8.95 503 deterioro de las perspectvas de crecimiento mundial, preocupaciones por el comercio y prondsticos decepcionantes de
FTSE (Inglaterra) 6901 -0.99 2.68 2.58 compafiias. El Promedio Industrial Dow Jones cayd 1.22%, a 24 404.48 unidades; el S&P 500 perdio 1.42%, a 2 632.9
DAX (Alemania) 11090 -0.41 429 5.03 unidades, y el Nasdaq Composite cay6é un 1.91%, a 7 020.36 unidades. Las malas noticias de China presionaron a los
NIKKEI (Japon) 20623 -0.47 2.26 3.04 fabricantes de chips. El indice Philadelphia SE de fabricante de semiconductores cayé un 2.9%. Las acciones de FAANG -
SHANGAI (China) 2580 -1.18 2.82 344 Facebook Inc, Apple Inc, Amazon.com, Neffiix Inc y Alphabet Inc, cerraron con bajas de entre un 1.6% y un 4.1%.

. Variacion % | . . - .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 I Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1360 -0.04 -0.46 -0.10 -0.93 El délar cayo el martes frente al yen japonés, debido a que las preocupaciones sobre un debilitamiento del crecimiento global y
YEN Japonés (¥/$ ) 109.37 027 063 165 0.29 Ias. 'connnuas tensiones comermalgs entre EEUU.y China llevaron a I0§ inversores a busca'r. activos de. refugio seguro. El dol'ar

bajo un 0.27% frente al yen, que tiende a beneficiarse en momentos de incertidumbre geopoliica o financiera debido a que Japén

LIBRA ($/£) 1295 048 0.72 2.56 157 es el mayor acreedor global. El délar cedié terreno frente al yen después de que el FMI recortd sus prondsticos para el
FRANCO Suizo (f/$) 0.997 0.01 0.96 0.41 1.55 crecimiento econdmico mundial en 2019 y 2020. EI FMI dijo que el fracaso a la hora de resolver disputas comerciales podria
YUAN Chino (¥ /$) 6.808 0.15 0.70 -1.42 -1.02 desestabilizar ain méas a una economia global que ya esta desacelerada.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019+
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 3.2 3.7 3.7 3.7
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 2.2 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 20 19
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 1.9 25 1.9 19
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.2

- Japon 1.0 1.7 1.1 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2018
. - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. | Y Y ‘
Oro ($/0z) 12853 12759 94 -42 29.2 2.8
Plata ($/0z) 15.3 15.3 0.1 -0.2 0.7 -0.2
Cobre ($/TM) 5904.3 5951.5 -47.3 18.3 -63.3 -448
Zinc ($/TM) 2588.5 2596.5 -8.0 1315 35.0 70.0
Estario ($/TM) 20 560.0 20785.0 -225.0 - 200.0 1185.0 1040.0
Plomo ($/TM) 2012.8 2007.0 58 61.0 52.3 58
WTI ($/barril) 52.6 53.8 -1.2 05 72 7.2
= = I o & & &
S S S & & S s ey S & s > Brent ($/barril) 61.0 62.4 -1.3 1.3 8.4 79
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Precios Spot

Curva de Rendimientos

Treasuries HOy - Variacién (en pr) — 22/01/2018 22/12/2018 15/01/2019 —22/01/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio s
2 Afios 2.59 -2.90 10 52 —
3 Afios 2,57 -3.50 10 36
24
5 Afios 258 -4.60 7 13 %* __—
10 Afios 2.74 -4.50 6 9 //
15 Afios 2.82 430 4 16 e //
20 Afios 2.88 -4.40 4 12 —
~ 0.8
30 Afios 3.06 -3.80 4 15 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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