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Los indices de la bolsa peruana bajaron por tercera sesion consecutiva, presionados principalmente por las acciones lideres del sector financiero y

retail, en medio del retroceso del precio del oro y del cobre, y de un entorno global con mayor adversion all riesgo. El indice general de la bolsa limefia Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch
bajo 0.70%, a 18 833.67 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cay6 0.52%, a 23 816.26 Hoy -1d -7d -30d Ri Soberana
puntos. En la sesién se negociaron 34 millones de soles y bajaron las acciones de Credicorp (-1.26%, a 203.40 dolares), IFS (-1.10%, a 39.40 Mdos: Emergentes 444 447 451 394
délares), InReail (-1.32%, a 37.50 ddlares). También bajaron los valores de Unacem (-2.55%, a 2.29 soles), Grafia y Montero (-1.11%, a 1.78 2'99,"‘""3 1 ;38 1 2«1: 1 ;gf Z?g Bg
soles), Volcan (-1.82%, a 0.431 soles) , Buenaventura (-0.8%, a 14.47 ddlares). rasi -
) (182% ) Buenaventura (0.8% ) Colombia 181 186 193 167 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 133 135 139 129 A+
Lima (IGBVL) 18 834 -0.70 -9.14 -267 Ecuador 696 703 742 576 -
Lima (ISBVL) 23816 -0.52 -8.50 -10.15 México 219 222 229 194 BBB
Bogota (IGBC) 12367 -1.07 -4.93 10.98 Panama 125 127 136 118 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 27 983 0.02 -28.62 -7.62 Perti 98 101 11 91 A
México (IPC) 40 144 017 -1.93 -3.59 Uruguay 170 174 183 158 BBB-
Santiago (IPSA) 4739 -0.95 -5.18 -7.18 Venezuela 11701 12 409 12396 13132 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 100011 -1.18 -3.56 13.79
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /La inversién privada en el Peru crecié 5.1% en el segundo trimestre Cotizacion Variacion %
La moneda peruana avanzo frente al délar por tercera sesion consecutiva, debido a la debilidad global del d6lar con mercados intranquilos por lo que Monedas USs$
diga el presidente de la Reserva Federal estadounidense en torno al futuro de la poliica monetaria, en medio de preocupaciones sobre la economia por -1d -7d -30d YTD 2019
globals. El sol se aprecié en 0.09%, a 3.374 soles por dolar frente a los 3.377 de la sesién anterior, con un monto negociado de 505.5 millones de
dolares. En el afio, el sol acumula una caida de 0.12% frente al délar, frente al retroceso de 4.08% del 2018.. Sol 3.37 -0.09 -0.41 2.37 0.12
Luego que la inversién privada tuviera un crecimiento de 2.9% en los tres primeros meses del 2019, en el segundo trimestre hubo un repunte y logré
un avance de 5.1%. De acuerdo con informacién del Banco Central de Reserva (BCR), el crecimiento de la inversion privada entre abril y junio ulimo, .
Real Brasilefio 4.07 1.10 1.97 7.85 5.08

es el mas alto de los ultimos cuatro trimestres. El economista principal del BBVA Research, Francisco Grippa, explicd que esta mejora en el crecimiento
de la inversion privada se dio por una recuperacion de la inversion no minera, la que en el primer frimestre se contrajo en 0.5%. “El tema es hacia
adelante, porque la confianza empresarial se ha deteriorado en los Ulimos meses y eso usualmente esta vinculado a lo que va a pasar en los proximos Peso Mexicano 19.83 0.74 113 3.39 0.91
meses en la inversion privada”, afrmo. En el dlimo Reporte de Inflacion del BCR, publicado en junio, se proyecta que la inversion privada creceria
3.8% este afio. Hasta marzo, la expectativa de crecimiento era de 6.5%. Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), la formacion
bruta de capital fijo del sector privado crecié en 5.7% en el segundo trimestre del afio. Este concepto mide el valor total de las adquisiciones de activos
fijos, de origen nacional o importado, utlizadas repetidamente en procesos de produccion, durante mas de un afio. El INEI sefiala que este crecimiento
estuvo impulsado por la mayor inversion minera, en hidrocarburos y en el sector inmobiliario en edificios residenciales y no residenciales. Precisamente, Peso Argentino 55.11 0.19 -3.74 29.15 46.30
el sector construccion logré un crecimiento de 7.5% entre abril y junio de este afio. En el sector privado, este avance estuvo sustentado por la mayor
ejecucion de edificaciones residenciales, edificaciones no residenciales, como colegios, clinicas y centros comerciales, y obras de ingenieria

Peso Chileno 713.62 0.36 0.41 2.97 2.83

desarrolladas por empresas mineras: Chinalco Peri S.A., Anglo American Quellaveco S.A. y Southern Pert Copper Corporation, principalmente. Peso Colombiano 3390.50 0.38 234 6.33 433
Fuente: BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Pueden quedar 50 cooperativas de ahorro tras consolidacién I Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las cooperativas de ahorro y crédito (Coopac) vienen operando en Perd desde hace mucho tiempo, pero recién a partr de este afio estan siendo Moneda Nacional Moneda Extranjera
supervisadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Esta medida implica la incorporacion formal de las coopac al sistema de Tasas Activas —_— —_—
microfinanzas del pais, que agrupa a las entidades financieras que enfocan la colocacion de sus créditos en las empresas de menor tamafio. “Las oy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
cooperativas siempre estuvieron ahi y son muchas”, comentd Renzo Barbieri, gerente general de Equlibrium Clasificadora de Riesgo durante su Corporatvo 437 438 440 413 3.03 3.05 3.35 3.90
participacion en el Foro: “Perspectivas y Desarrollo Estratégico de las Microfinanzas en la era digital”, organizado por la Universidad Esan. A la fecha .

Microempresas 34.14 34.19 33.05 33.98 12.95 12.91 1461 19.13

son 422 las Coopac inscritas en el registro de la SBS. Diez de ellas tiene activos totales que superan los S/ 273 millones. Barbieri esimé que se dara un
proceso de consolidacion (fusiones y adquisiciones) de las coopac. “Coincidimos con el doctor Baba Nakao, en que va a seguir la consolidacion y en Consumo 40.84 40.87 41.04 4151 35.92 35.93 35.60 34.59
que quedarian alrededor de 50 cooperativas, el tema sera con que velocidad va a ocurrir eso”, indicé. En esa misma linea, Maria Belén Effio, gerente

general de la clasificadora de riesgo MicroRate, prevé que algunas cooperativas saldran del mercado porque no se van a adaptar a la supervision de Hipotecario 7.45 746 755 747 561 563 574 580
la SBS. Resaltd que las Coopac tienen una formacion naturalmente opuesta a las entidades financieras, pues tienen una relacién mucho més cercana
con sus socios y todo lo desarrollan en funcién a ellos, lo que implica una ventaja comparativa. Hay cooperativas que son muy fuertes en algunas :
. y y : o a M P . . J P y P! a Y : N _g " Moneda Nacional Moneda Extranjera
regiones y tienen un gran potencial de crecimiento, refirié Efio. “Son bien activas en desarrollar servicios o programas para sus asociados”, afiadio la Tasas Pasivas PR —— .
ejecutiva. Ademas, las Coopac ofrecen menores tasa de interés para ciertos créditos respecto del promedio del sector bancario. “Entonces si pueden Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30 360d
Preslonar a la baja I?s tasas de interés del rvnercado , refirio Effio. Su punto débil es el gobierno corpor.ahvo, enel (:!ue fodavia la mayor.la de coopac Ahorro 0.29 029 032 030 014 014 0416 043
tienen mucho por mejorar. De otro lado, segun datos del Banco Central de Reserva, los préstamos del sistema financiero aumentaron a ritmo anual de
7.6% en julio, por segundo mes consecutivo, por lo que aun avanzan con menor dinamismo que en el 2018 (8.7%). La evolucion del crédito refleja el Plazo 2.65 267 295 283 1.73 173 175 141
L B} N N o
debilitamiento de la economia (PBI), que en el segundo trimestre crecié 1.1%. cTs 3.42 344 303 3412 124 125 145 133
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
S/.xUss Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Mf)rosndad de micro y pequefias empresas Evo’lu.mon delos actlv?s, créditosy
(22.Ag0.2018 -22.Ag0.2019 ) 26 757 depésitos en cooperativas de ahorro
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los encargados de poliica del Banco Central Europeo dijeron en su reunion de julio que podria ser necesaria una combinacion de medidas para impulsar la economia de la zona euro, ya que indicadores recientes mostraron un panorama atin mas sombrio,
segun sefialaron el jueves las minutas de su encuentro. Después de meses de continua desaceleracion del crecimiento y la inflacion, el presidente del BCE, Mario Draghi, prometié mas estimulos tan pronto como en septiembre. El fujo sostenido de datos débiles
conocidos desde la reunion reforzé los argumentos para las medidas de apoyo. Las minutas de la reunion del 25 de julio mostraron que las opciones del BCE incluyen una combinacion de recortes de tasas de interés, compras de activos y cambios en la
orientacion sobre los ipos. La entidad también podria ofrecer més apoyo al sector bancario, con un alivio parcial de las tasas negativas del BCE. Los mercados esperan ahora al menos un recorte de tasas de 10 puntos basicos y la puesta en marcha de compras
de activos en septiembre. Incluso ven una posibilidad de que las novedades en la tasa de depdsito no sean decididas en el proximo encuentro.

22 de agosto de 2019

La actividad manufacturera se contrajo en Estados Unidos, pero el nimero de personas que solicitaron beneficios por desempleo disminuyé la semana pasada, una sefial de que las fabricas sufren por la desaceleracion econémica global pese a que el mercado
laboral mas amplio se mantiene saludable. IHS Markit dijo que su medicion "flash” o preliminar sobre la actividad fabril nacional bajé a 49,9 en agosto desde 50,4 en julio, apuntando a una contraccion en el sector por primera vez desde septiembre de 2009.
Lecturas inferiores a 50 apuntan a reducciones en la acividad y el dato de agosto podria resaltar los temores de que la economia estadounidense se encamina a caer en recesion, arrastrada por la debilidad econémica mundial y una escalada en la guerra
comercial con China. IHS Markit afrmé que sus sondeos también apuntan a una desaceleracién del crecimiento en el sector servicios de Estados Unidos. Por su parte, el Departamento de Trabajo informé que los pedidos iniciales de beneficios estatales por
desempleo bajaron en 12.000 a una cifra desestacionalizada de 209.000 en la semana que terminé el 17 de agosto. El promedio mévil de cuatro semanas para nuevos beneficios por desempleo fue menor a la correspondiente semana de julio, una sefal positva
para el sector durante el mes. Un indice separado de indicadores econdmicos adelantados subié en julio, lo que apunta a un continuo crecimiento econémico en los proximos meses. El indice, compilado por el Conference Board, habia declinado en mayo y junio
pero se incrementd un 0.5% en iulio

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26 252 0.19 -4.01 12.54 El indice referencial S&P 500 cerré con pocos cambios el jueves en la Bolsa de Nueva York, porque una caida en las solicitides
NASDAQ (EE.UU) 7991 -0.36 -3.15 20.44 de subsidios por desempleo en Estados Unidos contrarresto un dato que mostré una contraccion en la actividad manufacturera,
§$2 éolo (FEUU) g?gg ?gg gg? 156'9650 mientras los inversores aguardan el discurso del presidente de la Fed sobre la poliica monetaria del banco central. El Promedio
DAX ( Algﬂ:m;')a) 1747 04 e o5 Industrial Dow Jones .DJI subi6 49,51 puntos, o 0,19%, a 26.252,24 unidades, mientras que el S&P 500 .SPX perdi6 1,48
NIKKEI (Japon) 20 628 0_'05 _4j5g 3.66 puntos, 0 0,05%, a 2.922,95 unidades. El Nasdagq Composite .IXIC, en tanto, bajé 28,82 puntos, 0 0,36%, a 7.991,39 unidades.
SHANGAI (China) 2883 0.11 -0.57 15.62 Después de la divulgacion de los datos, la curva de rendimiento entre los bonos del Tesoro a dos y diez afios se invirtié

brevemente.
Variacion % |
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d _ 7d 30d YTD 2019 | P
El dolar cayd el jueves, pero se movid dentro de un rango estrecho, mientras los inversores aguardaban algiin anuncio o

EURO ( $/€) 1.1080 -0.05 -0.24 -0.65 -3.37 declaracion de la Reserva Federal esta semana en el simposio de Jackson Hole, un evento en que se discutira el deterioro del
YEN Japonés ( ¥/$ ) 106.44 017 0.30 -1.65 296 panorama econdmico mundial. Los partcipantes del mercado esperan que la Fed anuncie estimulos o indique que esth en una

senda de reduccion de las tasas de interés en Estados Unidos, un escenario visto como negativo para el dolar. El dolar cayé un

LIBRA ($/£ 1.225 1.00 1.35 -1.52 -3.94
FRANC(zS) iz0 (/5 0.984 018 074 016 016 0.13% frente a una canasta de importantes monedas a 98.170 .DXY. También bajo un 0.17% a 106.44 yenes, cerca de su

A uizo (/) : : . e : minimo de ocho meses de la semana pasada de alrededor de 105.05 yenes.
YUAN Chino (¥ /$) 7.083 0.29 0.70 2.97 2.98
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.25 0 -25 25 - Mundo 3.7 3.6 33 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 23 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 13 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japon 17 0.8 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I y y l

Oro ($/0z) 14982 1502.7 -45 -251 80.4 215.8
Plata ($/0z) 17.0 171 -0.1 -0.2 0.6 15
Cobre ($/TM) 5660.5 5706.8 -46.3 -66.8 -285.5 -288.5
Zinc ($/TM) 22450 22905 -455 -98 -186.0 -2735

21 000 21792 Estafio ($/TM) 16 200.0 16 222.0 -22.0 -988.5 -1465.0 -3320.0

ig ggg Plomo ($/TM) 2057.8 2083.3 =255 -10.8 273 50.8

18 000 N . . R WTI ($/barril) 55.3 55.7 -0.5 0.8 -14 9.8

N S S S & N & & $° S S &
& 5 T 8 T o | erent(siam 50.6 60.3 07 15 42 65

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Y|-'I°|¥] Tdi Va"aY'c;SnZ((;I; pbs) Tan s 22/08/2018 22/07/2019 15/08/2019 = 22/08/2019
e 1a ano
2 Afios 161 3.50 -88 -98 20
3 Afios 154 3.00 -93 12 s —
5 Afios 150 2.80 -101 -120 % 20 B
10 Afios 1,62 250 -107 -121 s —
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20 Afios 1.90 2.60 -94 -100 03
= 0.0
30 Afios 21 3.40 -91 -88 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) . COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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