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Mercado Nacional y Regional

La Bolsa de Valores de Lima cierra la jornada con indicadores mixtos en linea con el comportamiento de los mercados bursétiles en la region. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
comportamiento es explicado por una caida del sector y financiero y el alza del sector industrial. Es asi que el Indice General, que refleja el promedio de Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
las principales ac.ciol?es cotizadas en la boulsa. retrocedio 0.26% a 2072‘9 puntos y gl Indice Selectivo, que comprende a las 15 accione;s mas liquidas Mdos. Emergentes 394 398 398 395
de la bolsa, registrd un refroceso 0.48% a 26030 puntos. Las acciones que lideraron la bolsa fueron Pesquera Exalmar(6.90%), Cementos Argentina 780 782 773 821 B
pRa(;asrr:aylo (3.39;&) y1 ?j:orp gAE%) ;1302rg<:/| contrario las acciones que cayeron fueron BBVA (-0.29%), BCP (-0.19%), Scotiabank (-1.35%), Brasil 213 217 216 236 BB-
efineria la pampilla (-1.57%) y Backus (-1.29%) Colombia 167 171 169 173 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 129 130 128 132 A+
Lima (IGBVL) 20729 -0.26 1.16 7.13 Ecuador 576 581 576 556 -
Lima (ISBVL) 26030 -0.48 -0.20 -1.81 México 194 197 194 198 BBB+
Bogota (IGBC) 13008 048 247 16.73 Panamé 118 121 116 121 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 39 204 1.22 -2.71 29.42 Peri 9 95 90 94 A
Meéxico (IPC) 40935 -0.66 -5.95 -1.69 Uruguay 158 162 160 166 BBB-
Santiago (IPSA) 4998 -0.68 -1.23 -2.11 Venezuela 13132 13 090 12828 6078 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 704 -0.24 1.66 18.00
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio/ Empleo apenas aumenté 0.4% en Lima, pero no crecié en provincias Cotizacién Variaciéon %
El ipo de cambio del ddlar frente al sol al inicio de la sesion cambiaria de hoy muestra una leve alza, en sintonia con su desempefio en la region luego Monedas uss$ 4 7
de la incertidumbre que se ha presentado en el mercado respecto a la decisién que pueda adoptar la Reserva Federal de Estados Unidos sobre su por -1d -Td -30d YTD 2019
tasas de interés. La cotizacion de venta del délar interbancario, a las 10:00 hora local (15:00 GMT), se situaba en S/ 3.296, nivel superior al de la
jornada previa que fue de 3.286 soles. Sol 3.30 0.33 0.27 -0.15 -2.20
Por ofro lado, En los primeros seis meses del afio, el empleo en empresas privadas formales de diez a mas trabajadores crecio en el Pert (urbano)
0.3%, segun el Ministerio de Trabajo (MTPE) a través de su Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo —que estudia a todas las actividades Real Brasilefio 3.77 0.92 0.15 -1.22 -2.57
econdmicas excepto construccion —. Es decir, mientras en Lima Metropolitana apenas se incremento en 0.4%, el empleo en las principales ciudades del
pais “crecié” 0% entre enero y junio de este afio respecto a similar periodo del 2018. Justamente, en lo que va del afio (a mayo) los sectores mas Peso Mexicano 19.18 0.65 043 0.28 -2.40
intensivos en mano de obra —como comercio y manufactura no primaria— han registrado tasas de crecimiento menores a las alcanzadas al cierre del .
2018. En junio, el empleo en el pais crecio 0.3%, registando una ligera mejora respecto al mes previo (0.1%). Esto se explico por la caida en la Peso Chileno 693.04 062 1.82 1.28 -0.14

generacion de puestos de trabajo en la industria (-1.5% ) por la menor produccion de fibras textles (menor demanda externa); imprentas; productos de
metal; plasticos; vidrios; azticar; productos de papel y carton; prendas de vestir; calzados; entre otros. El empleo se incremento en Paita ( 13.2%), Piura
(2.6%), Huaraz ( 4.7%), Lima Metropolitana ( 0.3%), Chincha ( 4.5%), Ica ( 0.2%), Moquegua ( 10.3%) y Tacna ( 2.0%), segln el Ministerio de
Trabajo -en junio.

Fuente: Reuters, Gestion

Peso Argentino 42.67 0.51 -0.01 -0.31 13.28

Peso Colombiano 3188.57 0.40 -0.36 -0.45 -1.88

Fuente: Bloomberg - Datatec

Estabilidad del precio del cobre hace atractiva la inversién minera en Peru | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La mineria sigue siendo un actor clave en la dindmica de la economia peruana, y el cobre, el mineral que marca el ritmo de este sector productivo. El . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Banco Central de Reserva (BCR), en su ulimo Reporte de Inflacion presentado este mes, sefiala que entre el 2019 y 2020 el Perd recibiria US$ 9,700 Tasas Activas Ho F o0 -360d Ho i 304 3604
millones de inversion minera. Este afio el crecimiento de esta inversion seria de 21.5%. El economista jefe de BBVA Research para América del Sur, . Y — y -
Juan Ruiz, afirmé que actualmente el precio del cobre iene una tendencia a estabilizarse y con ello se mantiene el atractivo para la inversion en mineria Corporafivo 4.40 438 444 399 3.35 339 346 377
“Estamos viendo que el nivel de equilibrio del precio del cobre a mediano plazo debe estar en US$ 2.75 (la libra), no muy lejos del US$ 2.72 actual. Microempresas 33.05 33.08 33.70 34.21 14.61 14.64 17.63 12.80
Sigue siendo un precio que hace atractivo invertir en mineria de cobre en el Perd ”, afrmé A este atractivo se suma la ley de mineral que tene el pais, Consumo 41.04 41.00 4172 4174 35.60 3565 35.39 34.52
ademés de la accesibilidad a elementos clave como el agua, entre otros. Otro de los riesgos que puede afectar la economia desde el entorno "
Hipote 7.55 755 775 730 5.74 578 6.04 586
internacional es la denominada “guerra comercial” entre Estados Unidos y China que llegé a un punto alto de tension en mayo ulimo. EI BBVA potecario
Research estimé que si China y Estados Unidos intensifican su enfrentamiento comercial, le restaria al Perd 0.7 puntos porcentuales de crecimiento en Tasas Pasivas  Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
los proximos dos afios. Ruiz explicd que con estas medidas, Pert exportaria menos a ambos paises, ademas del impacto financiero con una caida del Ahorro 0.32 031 028 028 0.16 0.16 0.17 0.14
tipo de cambio. S/ 3.28 cerraria el dolal el 2019. En el segundo semestre se reduciria la volatiidad Plazo 2.95 296 3.00 288 175 175 179 145
CTS 3.03 3.01 275 2.93 1.45 145 1.08 1.44
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucioén de Indicadores Econémicos: Pe
S/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario . . L — - —
(23.Junio.2018 - 23.Junio.2019 ) Lima Metropolitana: variacién anual del Principales ciudades: variacién anual
empleo en empresas privadas del empleo en empresas privadas
bl formales de 10 a mas trabajadores formales de 10 a mas trabajadores
(Variacién porcentual) (Variacién porcentualy
A o8 | Variaccn promedio ene. - un. 2019: 0.4% s Varlacion promedio ene. - jun. 2019: 0.0%
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Negociadores estadounidenses visitaran China a inicios de la proxima semana para sostener conversaciones sobre comercio, dijo el miércoles el secretario del Tesoro Steven Mnuchin a la cadena de television CNBC. Mnuchin dijo que el representante de
Comercio de Estados Unidos, Robert Lighthizer, viajara a China el lunes e iniciaré negociaciones con sus contrapartes el martes y el miércoles en Shanghai. Después, las partes acudiran a una nueva ronda de charlas en Washington. Por ofro lado, Boris
Johnson, el lider del Brexit que ha prometido liderar la salida de Reino Unido de la Unioén Europa a fines de octubre con o sin acuerdo, sustituird a Theresa May en el cargo de primer ministro tras ganar la contienda por el liderazgo del Partido Conservador
britanico el martes. Su convincente victoria empuja a Reino Unido hacia un enfrentamiento con la UE a cuenta del Brexity a una crisis constitucional a nivel local, ya que legisladores britanicos se han comprometido a derribar cualquier gobierno que intente
abandonar el bloque sin un acuerdo de divorcio.

Las economias de América Latina comienzan el segundo semestre del afio enfrentando las incertidumbres de la guerra comercial enfre Estados Unidos y China, débiles precios de materias primas, ademéas de una posicion expansiva de los principales bancos

centrales del mundo. En ese contexto, La minera chilena Antofagasta reporto el miércoles un aumento de casi 22% en su produccion de cobre en el segundo trimestre, gracias al proceso de expansion de su mina insignia Los Pelambres. La compafiia redujo su
prondstico anual para el costo neto de caja, una medida del costo de produccion por libra de cobre producido, a 1,25 délares por libra, ya que espera beneficiarse de un peso chileno méas débil y mayores precios de subproductos. Por otro lado, la inflacion
interanual de México se desaceleré hasta la primera quincena de julio a niveles no vistos en mas de dos afios y medio, debido a menores presiones en precios de los energéticos y farifas autorizadas por el gobierno, dijo el miércoles el instituto de estadistica,
INEGI. El indice nacional de precios al consumidor crecié un 3.84% a tasa interanual, por debajo del 3.89% de la segunda quincena de junio. El dato es el méas bajo desde el 3.24% de la segunda mitad de diciembre de 2016.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 ‘ |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU 27 349 0.65 2.36 17.24
( ) Wall Street cerré este martes con ganancias en sus fres indicadores, animado por los ulimos resultados corporativos y entre
NASDAQ (EE.UU) 8251 0.58 2.74 24.36 versiones de prensa que apuntan a que EE.UU. y China se reuniran pronto para continuar su negociacion comercial. El Dow
S&P 500 (EE.UU) 3005 0.68 1.86 19.89 Jones de Industriales subi6 0,65 %, hasta los 27.349 enteros, mientras que el S&P 500 ascendio un 0,68 % y termind en 3.005

puntos. El indice compuesto Nasdag, donde cotizan los principales grupos tecnoldgicos, gané por su parte un 0,58 % hasta los

FTSE (Inglaterra) 75857 0.56 2.02 12.32 8.251. Por sectores, los que mas progresaron fueron el de los materiales basicos (1,99 %), el industrial (1,24 %), el financiero
DAX (Alemania) 12491 1.64 1.22 18.30 (1,14 %) y el inmobiliario (1,01 % ). Solo bajaron las empresas de servicios publicos, un 0,61 %. El parqué neoyorquino
NIKKEI (Japén) 21621 0.95 1.70 8.02 reacciond este martes a los resultados mejores de lo esperado de dos importantes empresas que cotizan en el grupo del Dow
SHANGAI (China) 2900 0.45 -3.40 16.28 Jones, la multinacional de las bebidas Coca-Cola y el grupo industrial United Technologies.

Variacion % \

Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d __ 7d 30d YTD 2019 | P

EURO ( $/€) 1.1152 -0.51 -0.53 -1.91 -2.75 El dolar refrocedi6 modestamente contra una canasta de monedas luego de tres dias consecutivos de ganancias, operando en

YEN Japonés (¥ ) 108.23 033 0.01 0.85 133 gran medida ('en. rangos de negocvlauon e§techos antes de las reuniones de poliica monetaria dgl ’BCE el ]l’le.VESy la Reserva
Federal la proxima semana. El dolar perdia 0.1% confra una canasta de monedas .El euro se refiré a un minimo de dos meses

LIBRA ($/£) 1.244 -0.29 0.27 -2.33 -2.46 frente al dolar el miércoles, presionado por los datos econdmicos que alimentaron la especulacion de que el Banco Central
Europeo podria adoptar una flexibilizacion monetaria agresiva esta semana. La moneda Unica retrocedio moderadamente a $

FRANCO Suizo (f/$) 0.985 0.34 -0.26 0.90 0.33 1,1152 después de tocar $ 1,1128, su nivel més bajo desde el 30 de mayo. En ese contexto, cada dolar cotizaba a 107.87 yenes

YUAN Chino (¥ /$) 6.879 -0.03 0.04 0.16 0.01 y 6.88 yuanes. Libra esterlina cierra bajo los 1,24 ddlares tras victoria de Boris Johnson.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 3.2 3.7 3.7 3.7
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 2.2 29 25
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 18 24 20 19
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 1.9 25 1.9 1.9
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 66 6.2

- Japon 1.0 1.7 11 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. s COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
28 000 27 34
27 000 Oro ($/0z) 1417.8 1424.9 =74 115 18.2 135.4
26000 Plata ($/0z) 16.4 16.4 0.0 08 1.1 09
25 000
24000 Cobre ($/TM) 5946.0 5997.0 -51.0 -54.0 115 =30
23 000
22 000 Zinc ($/TM) 2431.0 2404.0 27.0 -55.0 -115.5 -87.5
21000 Estario ($/TM) 17 665.0 17 885.0 -220.0 -295.0 -1405.0 -1855.0
20 000
19 000 Plomo ($/TM) 20305 20025 28.0 535 133.0 235
18 000
WTI ($/barril) 56.7 56.2 0.4 -1.0 -0.6 1.2
N I R
O . I R G Sl G S I A G Brent ($/barri) 63.8 62.8 1.1 04 -1.0 10.7
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

T i HOy Variacion (en pbs) 23/07/2018 22/06/2019 16/07/2019 23/07/2019
reasuries Yield 1dia YTD 2019 1afo
32
2 Afos 1.84 3.00 -65 -79
3 Afios 1.81 3.00 -65 -92 )
4
5 Afios 1.84 3.00 -67 -98 %
10 Afios 2,08 3.00 -61 -88
15 Afios 228 400 -50 70 e
20 Arios 2.39 4.00 -45 -63 _—
= 08
30 Adios 262 5.00 -40 -47 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 aios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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