
  REPORTE DIARIO DE MERCADO

  SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONÓMICOS Y FINANCIEROS - SECCIÓN ESTADÍSTICA Y ESTUDIOS ECONÓMICOS

   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.41 4.44 4.51 4.25 3.50 3.46 3.52 3.36

    Microempresas 33.66 33.70 33.52 34.63 17.57 17.63 15.25 11.85

    Consumo 41.55 41.72 41.60 41.73 35.26 35.39 35.23 33.87

    Hipotecario 7.75 7.75 7.82 7.30 6.04 6.04 6.22 5.75

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.29 0.28 0.35 0.30 0.16 0.17 0.14 0.30

    Plazo 2.99 3.00 3.03 2.88 1.79 1.79 1.79 2.88

    CTS 2.64 2.75 2.82 4.99 1.13 1.08 1.10 4.99

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS
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La moneda peruana cerró casi estable el lunes en una sesión de flujos compensados y en medio de la caída global del dólar luego de que el presidente

de los Estados Unidos, Donald Trump, impuso nuevas sanciones a Irán. El sol se depreció en 0.03% a 3.302 unidades por dólar frente a las 3.301

soles del cierre del viernes, con un monto negociado de 279 millones de dólares. En el año el sol acumula un alza de 2.02% frente al dólar, una mejora

ante el retroceso de un 4.08%  del 2018.

En setiembre del año pasado, el ministro de Economía, Carlos Oliva, anunció que su cartera presentaría tres proyectos de ley que contribuirían a la

reducción de la brecha fiscal (a 1% del PBI) en el 2021. Una de las iniciativas estaba relacionada con el fortalecimiento del Impuesto Predial, y sería

presentada en el Consejo de Ministros, posiblemente en la próxima reunión. Este proyecto de ley promovería que las municipalidades distritales puedan

hacer convenios con las (municipalidades) provinciales por temas de economía de escala. O incluso puedan hacer convenios con la Sunat. Esta

iniciativa del Ejecutivo promoverá que tres aspectos se mejoren: el catastro, los Registros Públicos y la operatividad para la recaudación. Según

Macroconsult, el monto pagado por vivienda, por concepto del Impuesto Predial en nuestro país, en promedio es S/ 186, y en 20 departamentos del

país el pago es menor a ese promedio. Hay que considerar que para calcular los pagos promedio por vivienda y por departamento se utilizó la suma

simple de la recaudación de las municipalidades. Macroconsult considera que, aparte de la cantidad de viviendas, existen otros factores para calificar la

eficiencia en la recaudación de este impuesto. Por ejemplo, el nivel de ingreso del departamento y la calidad de las viviendas que afectan su valor. En

función a estas variables, Macroconsult estimó que “la brecha de recaudación alcanzaría alrededor de S/ 400 millones para el 2018. Es decir, en ese

año la recaudación del Impuesto Predial podría haber llegado a casi 0.3% del PBI”. Para el período 2009-2018, la consultora estimó que el crecimiento

de la recaudación de este impuesto ha sido de 11.2% promedio anual, pasando de S/ 676 millones en el 2009 a S/ 1,747 millones en el 2018. Sin

embargo, la recaudación total de este impuesto apenas llegó a 0.24%  del PBI.
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron al alza alcanzando niveles de mes y medio, apoyados principalmente por acciones

líderes del sector financiero, minero, construcción y energía, en una sesión donde destaco la negociación de Unión Andina de Cementos S.A.A

(Unacem). El índice general de la bolsa limeña avanzó un 1.26% a 20 750.83 puntos, y el índice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor

liquidez ganó un 0.52% , a 26 217.05 puntos. Los papeles de Buenaventura avanzaron un 3.34% , a 17.03 dólares, un máximo en dos meses y medio,

en tanto los títulos del holding financiero Credicorp subieron un 2.71% , a 227 dólares. También avanzaron Minsur (0.60% , a 1.67 soles), Ferreycorp

(2.27% , a 2.25 soles) y Luz del Sur (0.38% , a 13.22 soles). De otro lado cayeron Alicorp (-0.38% ,a 10.40 soles), entre otros.
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Tipo de cambio / Oliva: Casi listo proyecto para elevar recaudación por Impuesto Predial
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BCR plantea introducir benchmark para elevar competencia entre AFP
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Una de las causas de que la rentabilidad de los fondos de pensiones de las cuatro AFP sea tan parecida es que se compara con un referente

endógeno, advierte el Banco Central de Reserva (BCR). Un factor que explicaría la alta correlación de las rentabilidades entre AFP es la rentabilidad

mínima, que se calcula mensualmente con base en el promedio del rendimiento real anualizado del sistema de pensiones en los últimos 36 meses,

señala el BCR. Esto conduce a que cada AFP compare la rentabilidad de su fondo contra un índice compuesto por el promedio de las rentabilidades del

sistema, agrega. Si la rentabilidad que obtiene una AFP en cualquiera de sus fondos es menor a este promedio, la gestora de pensiones debe abonar

la diferencia para asegurar a sus afiliados ese rendimiento mínimo, detalla el BCR. En efecto, la correlación entre los rendimientos del fondo 2, donde

está la mayoría de afiliados, es mayor al 98% en los últimos cinco años, dice el instituto emisor. El retorno promedio de los últimos cinco años más alto

del fondo 1 fue 8.7% , y el más bajo, 5.8% ; la rentabilidad del fondo 2 estuvo entre 7.26% y 8.36% ; y para el fondo 3, entre 5.24% y 7.16% . En la

medida en que hay un rendimiento mínimo que se le exige a la AFP, genera un sesgo a no querer diferenciarse significativamente de la competencia,

explicó Jorge Espada, managing director de El Dorado Investment. Y es que la AFP que en algún periodo reporte en uno de sus fondos un rendimiento 

menor al mínimo, tendrá que abonar la diferencia de sus propios recursos, indicó. Ello desalienta que las AFP tengan un portafolio más diferenciado

entre sí, pues si la disparidad de la cartera provoca retornos menores, serán los accionistas de la AFP los que paguen, afirmó Espada. Ante ello, el

instituto emi sor considera que es necesario sustituir el esquema de rentabilidad mínima por uno de benchmark exógeno. “De este modo, se promoverá

una mayor competencia entre las AFP y se incentivará una mayor diferenciación de las carteras de inversión”, sostiene. Según Espada, este cambio no

surtirá efecto si no se elimina el factor de rentabilidad mínima. Según otro reporte, en lo que va del año, el índice de morosidad sube en todos los tipos

de créditos otorgados por el sistema financiero, según estadísticas del Banco Central de Reserva (BCR). Este índice, que mide la proporción de la

cartera de créditos de las instituciones del sistema financiero que presenta atrasos en sus pagos, se eleva de 3.32%  a 3.52%  en el curso del 2019. 

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

 415        395        399       

6 078       6 093       

BBB-  183        177        166        171       

 125        121        132        137       BBB 

 265       BB- 

 850       

  -1d

-2.02  -1.29  -1.37  0.03    3.30

YTD 2019 -30d  -7d

2.70

3.48
3.75

4.14

4.58
4.62

4.94

5.01

5.32

5.45

5.47

2.30

3.30

4.30

5.30

6.30

7.30

8.30

0 5 10 15 20 25 30 35 40

Ta
sa

 %

Plazo de Vencimiento  (Años)

Rendimiento Bonos Soberanos

Hoy

24.may.19

24.jun.18

12SEP23

12AGO26

12AGO31

12AGO37

12FEB42

12FEB55

12FEB29

12AGO24

12AGO28

12AGO20

12AGO32

3.391

2.75

2.85

2.95

3.05

3.15

3.25

3.35

3.45

S/. x US$

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario 
( 01.ene. 2014 - 24.Dic. 2015 )

TC Diario-VentaFuente: Datatec

2.44

0.48

2.59

1.05

3.31
3.30

3.60

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

5 10 15 20 25 30 35

Ta
sa

 %

Plazo de Vencimiento  (Años)

Rendimiento Bonos Globales

Hoy

24.may.19

24.jun.18

GLOBAL 26

GLOBAL25

GLOBAL 30

GLOBAL 27

GLOBAL 50

GLOBAL 37
GLOBAL 33

3.387

3.370

3.287

3.329

3.299

3.382

3.302

3.20

3.22

3.24

3.26

3.28

3.30

3.32

3.34

3.36

3.38

3.40

S/. x US$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario 

(24.Jun.2018 -24.Jun.2019 )

FUENTE: SBS

Rentabilidad acumulada de cinco años del fondo 2

Impuesto predial por vivienda 
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Recaudación del impuesto predial
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Ranking de utilidades de las AFP a mayo
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 50  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Jefe de Estadística y Estudios Económicos: Erick Mendoza La Torre

  Teléfono: 5192000 - anexo 96052

Variación (en pbs)Bancos Centrales -

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 año

-0.10  0

El presidente Donald Trump impuso el lunes sanciones al líder supremo de Irán, ayatolá Alí Jamenei, y otros funcionarios de alto rango, después de que la república islámica derribó un avión no tripulado estadounidense, en busca de nuevas maneras de afectar

a la economía de Teherán. Trump firmó el lunes un decreto con las sanciones y elevó la tensión entre Washington y Teherán, que ya había aumentado desde que en mayo Washington ordenó a todos los países que detuvieran las importaciones de petróleo

iraní. “Las sanciones impuestas en el decreto (...) le negarán al líder supremo y a la oficina del líder supremo, y a los cercanos a él y a su oficina, acceso a recursos financieros clave y apoyo”, dijo Trump. De otro lado, en Gran Bretaña, el candidat a ser el

próximo primer ministro, Boris Johnson dijo el lunes que se toma en serio la posibilidad de sacar a Gran Bretaña de la Unión Europea en octubre sin que haya un acuerdo con el bloque. Johnson dijo que no quiere un Brexit sin acuerdo, pero destacó que es

necesario poner eso sobre la mesa para que Gran Bretaña pueda obtener el resultado que desea.
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Tanto China como Estados Unidos deberían hacer concesiones en las negociaciones comerciales, dijo el lunes el viceministro de Comercio chino, Wang Shouwen, antes de una esperada reunión entre los presidentes de China y Estados Unidos en la cumbre del 

G20 de esta semana en Japón. China y Estados Unidos dijeron la semana pasada que estaban reanudando las conversaciones antes de la reunión entre los presidentes Donald Trump y Xi Jinping. La esperanza de que amaine la guerra comercial que está

perjudicando a la economía mundial ha animado a los mercados financieros. Las conversaciones para llegar a un acuerdo amplio se interrumpieron el mes pasado después de que responsables estadounidenses acusaran a China de dar marcha atrás respecto

de compromisos acordados previamente. En una rueda de prensa sobre la cumbre del G20, Wang, que también forma parte del equipo de negociación comercial con Estados Unidos, dijo que las conversaciones entre los representantes comerciales de ambos

países estaban en marcha, aunque no dio detalles. Los principios de China son claros, dijo: respeto mutuo, igualdad y beneficio mutuo, y encontrar un punto medio. "El respeto mutuo significa que cada parte debe respetar la soberanía del otro", dijo Wang. "La

igualdad y el beneficio mutuo significan que las negociaciones deben darse sobre una premisa de igualdad, el acuerdo a alcanzar debe ser beneficioso para ambas partes", dijo.

El dólar cayó el lunes ante una canasta de monedas debido a las apuestas a que la Reserva Federal podría bajar las tasas de

interés en más de una oportunidad este año, mientras que las tensiones entre Irán y EEUU brindaron respaldo al yen, moneda

considerada como refugio seguro. Las expectativas de un recorte de los tipos han debilitado al dólar. El índice dólar, que sigue su

desempeño contra una canasta de seis importantes divisas, cayó un 1,57% la semana pasada, su mayor baja semanal en cuatro

meses. El lunes, el índice dólar cayó un 0.25% a 95.980. Trump impuso nuevas sanciones a Irán, en un intento por frenar su

programa nuclear, lo que llevó a buscar la seguridad del yen, que se apreció 0.02%  a 107.30 unidades por dólar.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales
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El índice S&P 500 bajó el lunes porque las pérdidas de las acciones de compañías de salud contrarrestaron el alza de las

tecnológicas, en momentos en que los inversores esperan una reunión de los presidentes de Estados Unidos y China, Donald

Trump y Xi Jinping, en la cumbre del G20 de esta semana. El Promedio Industrial Dow Jones avanzó 0.03% , a 26 727.54

unidades, el S&P 500 bajó 0.17% , a 2 945.35 unidades, y el Nasdaq Composite, perdió 0.32% , a 8 005.70 unidades. El Nasdaq 

bajó, pero las acciones de empresas industriales, sensibles a los aranceles, subieron encabezadas por Boeing Co, lo que

permitió un alza del Dow Jones. Si bien el S&P 500 terminó la sesión en baja, se mantuvo cerca del máximo histórico que alcanzó

el jueves pasado cuando los mercados reaccionaron ante un sesgo moderado de la Reserva Federal de Estados Unidos
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