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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron a la baja debido al retroceso de algunas acciones lideres del sector consumo y financiero, en una

25 de marzo de 20

jornada en que el dolar perdio terreno frente a una canasta de monedas y el cobre se recuper6 en el mercado internacional. El indice general de la Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadm 30d C'_!_asmcacwn Fitch
bolsa limefia perdié un 0.13%, a 20 982.91 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cay6 un oy = - = Soberano
o . : . o . Al o Mdos. Emergentes 408 404 390 393
0.81%, a 27 895.21 puntos. En la jornada cayeron las acciones de grupo de consumo InRetail, en un 1.64%, a 35.41 ddlares; Alicorp perdié un Argentina 768 764 725 699 B
0.89%, a 11.05 soles, Credicorp cay6é 0.41%, a 240 dolares, IFS bajo 0.76%, a 46 dolares. De otro lado, subieron los papeles de la cuprifera Brgsil 255 256 242 241 BB-
Southern Copper, en un 0.26%, a 37.90 délares, y Buenaventura un 1.72%, a 17.7 délares. Colombia 193 190 188 194 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 135 134 132 136 A+
Lima (IGBVL) 20 983 -0.13 2.06 8.44 Ecuador 642 630 583 610 -
Lima (ISBVL) 27 895 -0.81 1.92 5.23 México 204 202 206 215 BBB+
Bogota (IGBC) 13 069 0.00 8.15 17.27 Panama 142 141 134 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33 166 1.03 -9.50 9.49 Perii 17 114 110 15 A
México (IPC) 42703 1.05 -2.37 255 Uruguay 179 177 173 178 BBB-
Santiago (IPSA) 5194 -0.32 -5.30 1.73 Venezuela 5160 5146 5083 5185 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 93 662 -0.08 -4.31 6.57
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Morosidad de empresas se incrementa por menor dinamismo de la economia Cotizacién Variacién %
La moneda peruana cerré levemente a la baja frente al dolar en medio de flujos mixtos de inversionistas del exterior y de fondos de pension local, en Monedas us
una jornada en que la moneda estadounidense cedi6 terreno en el mercado global. El sol retrocedié un 0.03%, a 3.302 soles por dolar, frente a las por $ -1d -7d -30d YTD 2019
3.301 unidades del viernes, con negocios que sumaron 398 millones de délares. El sol acumula en lo que va del afio un alza de 2.02% frente al délar,
frente a la caida de un 4.08% el afio pasado. En la sesién la moneda local avanzo hasta los 3.300 y se deprecié hasta los 3.307 soles por délar. Sol 3.30 0.03 0.06 -0.15 -2.02
La desaceleracion de la economia en los primeros meses del afio se esta reflejando en el atraso de las compaiiias en el pago de los créditos en el
sistema financiero. Ello impacto en el nivel de ventas de las empresas y aminoré su capacidad de pago. A febrero, la morosidad de las empresas se .
ubico en 3.65%, mayor a la registrada el mes previo (3.56%) y en diciembre del 2018 (3.43%), segun el Banco Central de Reserva (BCR). En efecto, Real Brasilefio 3.85 -1.34 1.65 2.86 -0.52
en las empresas de todo tamafio se observa un deterioro de la capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras. En las corporaciones y
grandes empresa, la mora sube de 0.55% a 0.61% en lo que va del afio. En las micro y pequefia empresa este indicador se elevé de 7.39% a 7.5%. Peso Mexicano 19.02 -0.38 -0.19 -0.65 -3.21
Y en las medianas, al cierre del afio pasado, la mora de estas empresas estaba en 7.53%, subié a 7.86% en eneroy 8.07% en febrero 2019. Alas
medianas y pequefias empresas les pega mas la desaceleracion, pues son negocios con mayor formalidad que las microempresas, pero que, a P Chil 680.00 0.00 212 445 202
diferencia de las grandes compaifiias, no tienen tanta capacidad de liquidez para afrontar baches en la economia, explicé Jorge Ochoa, presidente del eso Lhieno . . . . -
gremio de la pequefia empresa de la Camara de Comercio de Lima (CCL). Advirtié que el retraso en la cadena de pagos en el sector empresarial se
arrastra desde el 2017, a raiz del fenomeno de El Nifio, debido a que algunos sectores pararon inversiones, las empresas grandes prolongaron sus Peso Argentino 42.05 0.63 5.05 7.30 11.64
pagos a proveedores y las grandes perjudicadas fueron las frmas de menor tamafio. Segin un ejecuivo bancario, un factor estadistico también
exlpllcarla el alza de la mora en las empresas. En dlccempre hubo u'nef fuerte deme?r)da. de cr'edltns por las fiestas nEV|dena§, lo que generé que la mora Peso Colombiano 3126.06 0.00 076 065 _3.81
baje temporalmente, pero en enero y febrero el otorgamiento de créditos descendié e influyé en el repunte de la mora, acoto.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Gobierno insistira en ley que permite a menores tener cuentas de ahorro Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La disciplina y costumbre por ahorrar se desarrolla con mayor éxito cuando se inicia a edad temprana. Asilo sefialé Mariela Zaldivar, superintendenta Moneda Nacional Moneda Extranjera
adjunta de Conducta de Mercado y Educacién Financiera de la SBS, quien destacé que el ahorro no solo es importante para la economia de un pais, Tasas Activas _— _—
sino que también permite a las personas protegerse confra imprevistos y mantenerse durante su vejez. Sin embargo, refiri6 que hoy en Peru las Hoy Hoy —1d _-30d _-360d
personas menores de 18 afios no pueden tener una cuenta de ahorros en una entidad financiera por si solas. Hay algunas alternativas en instituciones Corporatvo 471 480 474 3.75 3.65 372 398 298
que ofrecen cuentas para nifios, pero acompafiados por un adulto, refirié al inaugurar la Semana Mundial del Ahorro. La Estrategia Nacional de )
Inclusion Financiera (ENIF), aprobada en el 2015, planteé impulsar que los peruanos empiecen a ahorrar desde mas temprano. En los ulimos afios, Microempresas 33.44 3352 3226 36.15 14.62 14.61 1225 15.41
sin embargo, dos proyectos de ley que bajaban a 14 y 16 afios, respectivamente, la edad para abrir una cuenta de ahorro no lograron avanzar en el Consumo 41.26 41.33 4261 43.94 35.65 35.64 36.29 34.12
Congreso de la Republica. La SBS ha recibido el encargo de desarrollar la nueva poliica de inclusion financiera que actualice y perfeccione las H 795 705 796 742 6.30 635 644 592
acciones ya contenidas en la ENIF. Tal politica, que es una herramienta de gestion publica, insistira en que se dé una ley para favorecer y permitir que ipotecario ) . ) : . : : .
los menores de edad tengan una cuenta de ahorro, adelantd Zaldivar. Si se da la ley, se podria regular después el nimero de cuentas, los saldos
promedio y el nimero de movimientos permitidos para asi garantizar la proteccion de los menores, afiadio. El 46% de los hombres y el 43% de la . .
N ) . N . N Moneda Nacional Moneda Extranjera
mujeres de entre 18 a 24 afios ahorran voluntaria mente, segun un estudio de la SBS. Pero no todos esos excedentes llegan al sistema financiero. Solo Tasas Pasivas [ ——— _—
llevan sus ahorros a la banca el 14% de los hombres y el 9% de las mujeres. De acuerdo a Global Findex (una encuesta del Banco Mundial), el 29% Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
de los peruanos de entre 15 y 24 afios tenia una cuenta de ahorros en el 2017. Si bien ese porcentaje es el doble del registrado en el 2011, es también
Ah . . .2 .31 1 A 1 .14
el mas bajo de la region, manifestd Zaldivar. La SBS esta buscando transparentar las comisiones que cobra la banca por los distintos tipos de depositos, orre 0-30 030 029 03 013 013043 0
de modo de que se brinde una mejor informacion. Esa medida podria facilitar el uso de las cuentas basicas que se pueden abrir en cajeros Plazo 277 277 294 267 1.89 190 1.97 117
corresponsales y que son bien vistas por los jovenes. cTs 327 338 352 345 142 143 131 131
Fuente: Gestion Fuente: SBS
/. xUs$ Precio de cierr de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tenencia de cuentas de ahorro en el Peru Barreras para tener una cuenta en el SF
(25.Mar.2018 -25.Mar.2019 )
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La primera ministra britnica, Theresa May, reconoci6 el lunes que alin no consigue el apoyo suficiente para su propuesta sobre como sacar a Reino Unido de la Union Europea, mientras miembros de su propio partido pedian su dimision y el Parlamento
maniobraba para arrebatar el control del Brexit al gobierno. May se negé a renunciar a que su acuerdo se apruebe eventualmente, sefialando que las alternativas eran desagradables y que no habia evidencia de una mayoria en el Parlamento para nada,
excepto para evitar una salida abrupta "sin acuerdo". "A menos que esta Camara lo acepte, un 'no acuerdo' no sucedera. No debe haber un 'no al Brexit", dijo May, quien sostuvo que otro referéndum, un nuevo acuerdo o no abandonar la UE estaban entre
las alternativas que no tienen mayoria. "Y un 'Brexitlento', que prorroga el Articulo 50 a después del 22 de mayo, obliga al pueblo britanico a participar en las elecciones europeas, cede el control de cualquiera de nuestras fronteras, leyes, dinero y comercio; no
es un Brexit que conseguira unir a los britanicos", agregé. En medio de la especulacion sobre el futuro de May, el Parlamento se preparaba para tratar de quitar el control del proceso Brexit al gobierno, en una serie de votaciones a partir de las 2200 GMT.

La guerra comercial enfre Estados Unidos y China representa el riesgo més grande para la estabilidad global, dijo el lunes el vicedirector gerente del Fondo Monetario Internacional David Lipton, afiadiendo que se requiere estabilizacion fiscal para responder a
los golpes macroecondmicos en Europa. "Obviamente este no es un asunto que incumba a Europa por sisola. Estados Unidos necesita poner sus asuntos fiscales en orden también. Las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos son el riesgo mas
grande para la estabilidad global", dijo Lipton durante una conferencia en Lisboa. La guerra comercial en curso, que se inicié hace ocho meses atras, ha afectado el fujo de miles de millones de dolares en bienes enfre los dos paises. De otro lado, la expresidenta
de la Reserva Federal Janet Yellen dijo el lunes que la curva de rendimiento del Tesoro estadounidense podria reflejar la necesidad de reducir las tasas de interés en algin momento, pero que no se frata de una sefial de recesion. La curva de rendimiento
estadounidense se invirtid el viernes por primera vez desde mediados de 2007, un cambio que en el pasado ha sefialado el riesgo de recesion. La pendiente recuperd su ascenso en el mercado europeo el lunes después de datos sobre la economia alemana
mas solidos de lo esperado. Charles Evans, un miembro con derecho a voto del Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed - que establece la poliica monetaria -, dijo que era comprensible que los mercados estuvieran nerviosos cuando la curva de

rendimiento se aolana

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 25517 0.06 -1.98 9.39 El indice S&P 500 de Wall Streetfinalizé el lunes con una leve baja tras una sesion volatl, ya que persistieron los temores sobre
NASDAQ (EE.UU) 7638 -0.07 1.46 15.11 una desaceleracion del crecimiento economico mundial y tras una caida de las acciones de Apple Inc luego de revelar su servicio
S&P 500 (EE.UU) 2798 -0.08 0.20 11.63 de video por internet. Los tres principales indices se movieron entre bajas y alzas en la sesion, con los inversores atentos a los

FTSE (Inglaterra) 7178 -0.42 -0.01 6.68 L o . ) . " o
DAX (Alemania) 11 347 015 097 746 movimientos de los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidenses. EI Promedio Industrial Dow Jones subi6 un 0.06%, a
NIKKEI (Japon) 20977 3.01 2,09 4.81 25516.83 unidades, el S&P 500 cay¢ un 0.08%, a 2 798.36 unidades, y el Nasdaq perdié un 0.07%, a 7 637.54 unidades. El
SHANGAI (China) 3043 197 8.52 22.02 indice financiero del S&P bajé un 0.4%, para marcar su cuarto retroceso consecutivo diario. Sin embargo, el Dow Jones termind

con una minima alza, respaldado por un alza de un 2.3% en las acciones de Boeing Co.

Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales

1d 7d 30d YTD 2019 |

EURO ($/€) 1.1312 0.09 -0.22 -0.20 -1.35 El euro subi6 el lunes, tras datos de confianza econdmica mejores de lo esperado en Alemania que aliviaron a los mercados de
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.97 0.05 -1.31 -0.65 0.26 temores sobre una recesion e hicieron caer a un actvo seguro como el yen desde maximos de seis semanas frente al ddlar. El
LIBRA ($/£) 1.320 -0.11 -0.45 1.09 3.46 dolar cedi6 un 0.09% frente a una cesta de seis destacadas monedas. Ante la divisa japonesa, el dolar cotizé con pocos cambios
FRANCO Suizo (f/5) 0.992 042 -0.90 .0.80 105 g 109.97 Yenes, después (l‘lle que el yen alcanzara maximos de seis semanas de 109.7 unidades por délar més temprano. La

) libra esterlina, en tanto, cedié un 0.11% a 1.320 ddlares.
YUAN Chino (¥ /$) 6.709 -0.13 -0.05 -0.06 -2.46
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 75 - Mundo 37 37 35 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 16 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 17 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | Y Y

28 000 Oro ($/0z) 13218 13137 8.1 181 -6.4 39.4

27 000 25517
Plata ($/0z) 15.5 15.4 0.1 0.2 -0.4 0.0
Cobre ($/TM) 6337.0 63145 225 -121.0 -182.0 388.0
Zinc ($/TM) 2868.5 2846.0 225 515 126.0 350.0
Estario ($/TM) 21410.0 21490.0 - 80.0 190.0 -270.0 1890.0
Plomo ($/TM) 1988.3 2009.5 -213 -325 755 -18.8
WTI ($/barril) 58.8 58.9 -0.2 -0.3 17 13.4
Brent ($/barril) 66.6 66.5 0.1 -0.3 0.1 13.4

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Y Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries . - — 35 25/03/2018 22/02/2019 —— 18/03/2019 —— 25/03/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio
o 3.0 ———
2 Arjos 2.25 -7.50 -25 -1 1s ;’/
3 Afios 2.17 -7.60 -29 -2 | _—
5 Afios 218 -6.40 -33 -42 % 20 —
- 15 —_—
10 Afios 2.40 410 28 41 _—
/
15 Afios 258 -2.10 -20 27 o —_—
20 Afios 267 -1.80 17 -26 03
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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