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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.43 4.41 4.51 4.25 3.57 3.50 3.52 3.36

    Microempresas 33.48 33.66 33.52 34.63 17.76 17.57 15.25 11.85

    Consumo 41.46 41.55 41.60 41.73 35.34 35.26 35.23 33.87

    Hipotecario 7.74 7.75 7.82 7.30 6.04 6.04 6.22 5.75

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.29 0.29 0.35 0.30 0.16 0.16 0.14 0.30

    Plazo 2.99 2.99 3.03 2.88 1.78 1.79 1.79 2.88

    CTS 2.58 2.64 2.82 4.99 1.10 1.13 1.10 4.99

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS

 

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Jefe de Estadística y Estudios Económicos: Erick Mendoza La Torre

  Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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La agencia de calificación crediticia internacional Moody’s Investors Service, (Moody’s), decidió mantener la nota del Perú en A3 con perspectiva

estable. Esta calificación la otorgó como emisor en moneda extranjera y en moneda local a largo plazo del Gobierno del Perú, además de las

calificaciones senior no garantizadas en moneda extranjera y en moneda local del Gobierno de Perú y sus programas de estantes senior no

garantizados en moneda extranjera. Lo anterior se sustenta en tres razones. La primera es que Moody’s ve una “moderada fortaleza” económica,

respaldada por perspectivas de crecimiento favorables a mediano plazo y demostrada resistencia a los choques en los últimos años. Esta forma de ver

la economía contrasta con el análisis similar realizado en el 2017, en que se destacaba “un sólido historial de estabilidad macroeconómica y resistencia a

múltiples choques”. “La fortaleza económica moderada del Perú refleja una dinámica de crecimiento benigna y perspectivas económicas favorables a

mediano plazo, contrarrestadas por niveles de ingreso nacional relativamente bajos”, señala Moody’s. Para el ministro de Economía y Finanzas, Carlos

Oliva, la calificación de Moody’s reconoce el manejo de la política económica en el país, además de las fortalezas macrofiscales, lo que hace que el Perú

siga siendo un país atractivo para las inversiones. La agencia internacional destacó que la tasa de crecimiento promedio del PBI real del Perú entre el

2014 y el 2018 fue de 3.2% y está en línea con la mediana calificada de ‘A’ de 3.4% . Un segundo punto, que fue el más valorado por Moody’s, es que

considera que el Perú tiene una alta fortaleza fiscal, reforzada por una deuda baja estable y un desempeño fiscal superior en los últimos años. Resaltó

que esta fortaleza ha llevado a la acumulación de ahorros fiscales sustanciales durante la última década. “El objetivo de déficit del sector público no

financiero para el 2019 sigue siendo del 2.2% del PIB, como se describe en el marco fiscal de mediano plazo actualizado publicado en abril del 2019,

pero Moody’s cree que es probable que las autoridades superen el objetivo y publiquen un déficit más cercano a 2% del PIB”. El tercer factor evaluado

para la confirmación de la calificación fue la institucionalidad del país. Aquí Moody’s concluye que existe una “fortaleza institucional moderada del Perú”.

Esta afirmación refleja limitaciones estructurales relacionadas con la calidad institucional y el alto nivel de corrupción.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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Tipo de cambio / MEF plantea que Congreso tenga límites para otorgar beneficios tributarios
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, presionados por las acciones líderes mineras, de construcción, financieras y de

alimentos, con inversionistas tomando ganancias y en medio de las declaraciones de la Fed de EEUU defendiendo la independencia de este organismo

del presidente Donald Trump y de los mercados financieros. El índice general de la bolsa cayó 0.72% , a 20 601.04 puntos, y el índice selectivo

compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez bajó 0.82% , a 26 002.38 puntos. Bajaron los precios de las acciones de Unacem (-2.04% , a 2.40

soles), Ferreyros (- 1.33% , a 2.22 soles), Credicorp (-0.14% , a 226.68 dólares), IFS (-2.18% , a 44.90 dólares), Buenaventura (-1.6% , a 16.75

dólares) ,Volcán (-1.92% , a 0.51 soles), Southern Copper (-0.76% , a 39.10 dólares), Alicorp (-1.15% , a 10.28 soles), entre otros.

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%
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La moneda peruana borró ganancias el martes y cerró a la baja frente a la fortaleza global del dólar luego de comentarios de funcionarios de la

Reserva Federal de Estados Unidos. El sol perdió 0.09% a 3.305 unidades por dólar frente a las 3.302 soles del cierre del lunes, con un monto

negociado de 638 millones de dólares. En el año el sol acumula un alza de 1.93%  frente al dólar, frente al retroceso de un 4.08%  del 2018. 

La forma en que se otorgan los beneficios tributarios, como las exoneraciones de impuestos, tiene preocupado al Ministerio de Economía y Finanzas

(MEF). Una de las razones es que el Congreso tiene la facultad para aprobar o ampliar dichos beneficios, sin que se respete lo que se señala en el

Código Tributario. El director general de Ingresos Públicos del MEF, Marco Camacho, afirmó que el Código Tributario dice que los beneficios tributarios

se tienen que otorgar por tres años y que se pueden prorrogar por una única vez. Asimismo, señala que tienen que estar acompañados de un estudio

técnico que señale quiénes van a ser los beneficiados. Afirmó que el Código Tributario, por ser una ley puede hacerle caso o no a lo que dice la norma

general. En ese sentido, defendió lo que señala dicho código, pues considera que indica el camino a seguir para otorgar un beneficio tributario. Es por

ello que Camacho señala que debe haber un cambio en la legislación, buscando que la ley que regule los beneficios tributarios, tenga un rango mayor

que cualquier otra ley del Congreso. El funcionario afirmó que este año se vencen cuatro beneficios tributarios, entre los que se encuentran los que se

otorgan a los libros y a la Concytec. Sin embargo, precisó que no hay estadística suficiente para tomar una decisión para definir si es que el beneficio

debe ser ampliado o no. “En el caso de los libros el indicador principal, que es promover el acceso a la lectura, tiene una estadística de hace seis u

ocho años. No hay manera de que uno pueda hacer un adecuado estudio”. Asimismo, afirmó que el MEF no tiene acceso a la información que maneja

la Sunat sobre la aplicación de los beneficios tributarios, por la reserva tributaria. Respecto de los beneficios otorgados a Concytec, sostuvo que la

evaluación es más sencilla porque se conoce a las empresas que acceden a estos, aunque no se tiene claro si realmente les ayudó a mejorar en

innovación

25 de junio de 2019
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Estimación de los principales gastos tributarios 2018-2019 Cuadro 
resumen comparativo 

(Millones de S/)

Impuesto predial por vivienda 

3/ Los porcentajes mostrados para el gasto tributario 2019 han sido calculados sobre la base de un PBI 
nominal estimado en S/ 864,482 millones para el año 2019 informado por el MEF el 27.06.2018

Recaudación del impuesto predial

FUENTE: : SUNAT 

FUENTE: SBS
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 50  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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Autoridades de la Reserva Federal enfriaron el martes las expectativas del mercado y la presión presidencial para que el banco central recorte significativamente las tasas de interés en su próxima reunión. El jefe de Fed, Jerome Powell, defendió la

independencia del organismo del presidente Donald Trump y de los mercados financieros, que parecen estar impulsando agresivos recortes del costo del crédito, en comentarios realizados en el Consejo de Relaciones Exteriores. Consultado sobre la posibilidad

de decepcionar a los mercados al no rebajar las tasas, Powell agregó: "No estamos en el negocio de intentar trabajar sobre la base de los movimientos de corto plazo en las condiciones financieras. Tenemos que mirar más allá de eso". Pero sugirió que él y sus

colegas tratan de dilucidar si la incertidumbre sobre el comercio y una apagada inflación requieren un recorte en las tasas de interés. El jefe de la Fed de St. Louis, James Bullard, afirmó el martes que no cree que la situación económica del país justifique reducir

las tasas medio punto porcentual en la próxima reunión en julio, pero que se había manifestado en favor de bajarlas la semana pasada. Los inversores aún predicen una baja en las tasas el próximo mes, pero el martes redujeron sus apuestas más agresivas de

que podría llegar a medio punto porcentual. Powell enfrenta el creciente malestar de Trump, quien lo designó para presidir el banco central a finales de 2017. Trump, quien dijo este fin de semana que tenía el poder de degradar a Powell, afirmó el lunes en

Twitter que la Fed "no sabe lo que está haciendo". 

El dólar avanzó luego de que los operadores moderaron sus expectativas de recortes agresivos de tasas de interés de la

Reserva Federal tras comentarios del presidente de la entidad, Jerome Powell. El grupo de las 20 principales economías del

mundo (G-20) se reúne en Japón este fin de semana y los mercados se enfocarán en si los presidentes Donald Trump y Xi

Jinping logran allanar el camino para resolver la disputa comercial. El presidente de la Fed destacó la independencia del banco

central, en medio de la presión de Trump para un recorte drástico de las tasas de interés, mientras, el jefe de la Fed de St Louis,

J.Bullard, dijo que una reducción de 50 puntos base de la tasa de fondos federales en julio sería “excesiva”.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

 141.0  

2.52

Wall Street cayó el martes ante una fuerte baja de las acciones tecnológicas, ya que los temores por el comercio internacional y

datos económicos decepcionantes mantuvieron al margen a los compradores, y después que el jefe de la Reserva Federal

rechazó la presión de Donald Trump para que baje las tasas de interés. El Promedio Industrial Dow Jones cayó 0.67% , a 26

548.22 unidades, el S&P 500 perdió 0.95% , a 2 917.38 unidades, y el Nasdaq Composite bajó 1.51% , a 7 884.72 unidades. De

los 11 índices sectoriales del S&P 500, 10 perdieron terreno, con las tecnológicas y los servicios de comunicaciones entre las

mayores bajas porcentuales. Los títulos bancarios perdieron un 0.6% , porque los rendimientos de los bonos de referencia del

Tesoro de Estados Unidos a 10 años cayeron bajo el 2% .
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Comportamiento de los precios de Commodities
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El presidente de Estados Unidos, Donald Trump amenazó el martes con "borrar" partes de Irán si la república islámica ataca "cualquier cosa estadounidense", mientras que Teherán dijo que las recientes sanciones de la Casa Blanca en su contra mostraban un

"retraso mental". Sin embargo, Trump dejó más tarde la puerta abierta a conversaciones y dijo que Irán debería hablar con Estados Unidos "pacíficamente" para aliviar la tensión y que eventualmente se levanten las sanciones económicas. Trump había firmado

el lunes un decreto que impone sanciones al líder supremo iraní, el ayatolá Alí Jamenei, y otras autoridades. Se esperan más medidas punitivas contra el ministro de Relaciones Exteriores, Mohmmad Javad Zarif, durante la semana. Las medidas se anunciaron

después de que Teherán derribó un dron estadounidense la semana pasada y Trump suspendió un ataque aéreo de represalia minutos antes de que ocurriera, en el que habría sido el primer bombardeo estadounidense contra Irán en décadas de relaciones

hostiles entre ambos.
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