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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto, apoyados principalmente por las acciones de los sectores de
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construccion, electricidad y retail, atenuados por el refroceso del conglomerado financiero Credicorp y por el comportamiento diferenciado del sector Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
minero, en medio del avance de los precios de los metales basicos y del oro El indice General de la BV bajo un 0.42%, a 19,518.94 puntos, y el indice Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzé 0,07%, a 24,693.37 unidades. En la sesién se negociaron 18.5 millones de soles y entre las acciones Md°5-_ Emergentes 384 387 391 420
que subieron estan las relacionadas con el sector construccion, Ferreyros, Grafia y Montero, Sider, Corare, las relacionadas al sector eléctrico Luz del grge_:mna 2 ;g? 2 gg; 2 gg: 2 glg gg
Sur, Endis, Engie. También subieron InRetai, Trivali, Buenaventura. Bajaron Volcan Cerro Verde, Southern Copperl, entre otras. rasi -
N ) PP Colombia 169 172 175 179 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 130 133 131 137 A
Lima (IGBVL) 19519 -0.42 0.66 0.87 Ecuador 781 798 810 679 B-
Lima (ISBVL) 24693 0.07 1.62 -6.85 México 191 194 198 208 BBB
Bogota (IGBC) 13234 0.63 173 18.75 Panama 118 121 120 124 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34522 3.12 2237 13.96 Peru 96 100 101 98 BBB+
México (IPC) 43389 -0.89 0.87 4.20 Uruguay 163 167 168 173 BBB-
Santiago (IPSA) 4944 -1.42 -1.25 -3.16 Venezuela 21357 21261 20 694 18726 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 107 364 0.35 2.76 22.16
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Bancos aceleran crecimiento de ganancias a S/ 7,000 mlls. Utilidades netas acumuladas a setiembre Cotizacién Variacién %
El sol se apreci6 0,39%, a S/ 3,335, en linea con la mayoria de las monedas de la region luego de que Washington dijo que estaba cerca de finalizar Monedas USs$
partes de un acuerdo comercial con Pekin, en tanto las divisas de Chile y Argentina cerraron una semana presionadas por tensiones politicas locales. El por -1d -7d -30d YTD 2019
sol avanzd frente al dolar en lo que va del afio 1.04% ; mientras que el afio pasado retrocedié 4.08% .
Principal impulsor de los beneficios netos de la banca fueron los ingresos vinculados al cobro de intereses por los créditos que otorgan al publico. Los Sol 3.34 -0.39 -0.15 -0.48 -1.04
bancos elevaron el ritmo al que acumulan ganancias, en setiembre, pese al moderado crecimiento de la economia. Al cierre del mes pasado, las
uflidades netas conjuntas de los 15 bancos que operan en el pais ascendieron a S/ 7,000 millones, monto mayor en 14.7%, o en S/ 895 millones, al s
verificado en similar periodo del 2018, segln datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Asi, se aceleré el crecimiento de los Real Brasilefio 4.00 0.98 -2.66 -3.49 3.32
beneficios netos obtenidos por los bancos, pues en el primer semestre consignaron una tasa de incremento de 9.9%. El principal impulsor de las
utiidades bancarias fueron los ingresos financieros correspondientes a créditos directos, es decir, aquellos vinculados a los intereses que cobran al Peso Mexicano 19.06 -0.38 -0.19 -2.57 -2.99
publico por los préstamos otorgados. Esta partida aumentd en 6.5%, de S/ 18,556 millones a S/ 19,770 millones en el periodo de revision. En
setiembre, los créditos del sistema financiero crecieron a ritmo anual de 7.5%, segun el Banco Central de Reserva (BCR), mientras que la economia ’
avanzo en 3.39% en agosto. Los créditos personales, en particular los destinados al consumo, lideran el incremento del financiamiento otorgado por los Peso Chieno 727.95 050 226 0.04 4.89
bancos. Estos préstamos, aunque de menor escala, conceden superiores margenes financie ros a los bancos. De los 15 bancos, 12 elevaron
ganancias, y solo tres las redujeron de un afio a otro. Peso Argentino 59.99 0.66 2.82 5.13 59.26
Peso Colombiano 3395.73 -0.30 -0.87 -1.04 4.49
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Reforma del sistema de pensiones. Comisién evalGa crear cuentas individuales para afiliados a ONP Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Consejo de Evaluacion de la situacion actual de los sistemas de pensiones, creado por el Gobierno e instalado desde junio de este afio, no detendra . Moneda Nacional Moneda Extranjera
su trabajo fras los cambios ocurridos en el terreno politico. Este grupo, conformado por representantes del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), Tasas Activas _— _—
del Ministerio de Trabajo, de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) y de la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP), tiene el Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
encargo de elaborar un informe con recomendaciones para mejorar el sistema de pensiones. Estaba previsto que a fin de afio se presentaria dicho Corporativo 3.47 349 356 4.56 2.86 285 312 375
informe al ahora disuelto Congreso de la Republica. Dentro de las propuestas para reformar el sistema de pensiones publico (administrado por la ONP) .
se esta evaluando la creacién de cuentas de capitalizacion individual para los afliados a la ONP, revelé6 Renzo Rossini, gerente general del Banco Microempresas 33.11 3320 33.68 33.50 13.97 14.12 14.55 13.85
Central de Reserva (BCR). “En el sistema de pensiones hay temas que arreglar, hay gente que esta en el sistema publico que cotiza 19 afios menos 1 Consumo 39.64 39.72 39.90 42.21 36.04 36.00 35.83 35.41
dia y ya no tienen pension; eso no pude ser”, lamento. “Ahi se ienen varias opciones (para corregir esa situacion), una es un sistema de capitalizacion Hipotecari 710 710 724 749 5.50 553 577 641
individual, que la persona que esta en el sistema publico sepa cuanto ha depositado. Es una reforma importante que esta trabajando el consejo”, dijo ipotecario . : h : - : . .
Rossini en el VIII Foro de Poliica Econémica y Mercado de Capitales, organizado por Procapitales. Los afiliados al Sistema Privado de Pensiones
(SPP) tienen una cuenta individual de capitalizacion (CIC), en la que se registran los saldos de los aportes y las ganancias de rentabilidad que les Moneda Nacional Moneda Extranjer:
provee su AFP. En la ONP, en cambio, los afiliados aportan a un fondo comin y no saben cuénto dinero acumulan individualmente. El afio pasado el Tasas Pasivas —_— Moneca Extranjera
propio jefe de la ONP, Alejandro Arrieta, planteé convertir a la entidad previsional en una AFP publica, en la que cada afiliado tenga una cuenta Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
individual de capitalizacién y se le pueda devolver el dinero que aportd. La SBS también se ha expresado a favor de esta medida. De los més de 4.5
Ah . . .31 .32 1 . 1 14
millones de afiiados a la ONP, solo unos 1.6 millones cotizan regularmente. El IPE estima que cerca de dos tercios de los afiiados no lograrian cumplir orro 0.30 0.30 03 03 0.13 030 013 0
con los 20 afios de aporte necesarios y se quedarian sin recibir pension al jubilarse. En el SNP, sus 590,000 pensionistas reciben pensiones de entre Plazo 229 230 237 292 1.51 229 163 159
S/ 500 (minima) y S/ 893 (maxima). La pension promedio en el SPP, que involucra unos 84,000 pensionistas de jubilacion, es cercana a S/ 1,050. cTs 3.39 343 324 293 154 340 144 133
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Washington y Pekin estan cerca de finalizar algunas secciones de un acuerdo comercial tras llamados telefonicos de alto nivel, dijo la Oficina del Representante Comercial de Estados Unidos (USTR), y agregd que las conversaciones de nivel técnico continuaran.
En una declaracion, publicada después de la llamada, la USTR no proporciond detalles sobre los aspectos en los que hubo progreso. "Avanzaron en temas especfiicos y ambas partes estan cerca de finalizar ciertas secciones del acuerdo”, dijo el comunicado. El
llamado ocurre cuando Washington y Pekin estan trabajando para acordar el texto para un acuerdo comercial de "Fase 1" anunciado por el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, el 11 de octubre. Trump ha dicho que espera firmar el acuerdo con el
presidente de China, Xi Jinping, el proximo mes en una cumbre en Chile. De otro lado, se informé que la confianza empresarial en Alemania se mantuvo estable en octubre y la mayor economia europea deberia crecer de forma moderada en el Ulimo trimestre
del afio tras confraerse previamente este afio, indico el viernes el instituto econémico Ifo. Ifo dijo que su indice de confianza empresarial de Alemania se mantuvo sin cambios en octubre con respecto al mes anterior, en 94,6.

Los 27 paises de la Unién Europea que seguiran en el bloque tras el Brexit podrian acordar el lunes un aplazamiento de la salida de Reino Unido hasta el 31 de enero, aunque el més reciente plan considera que Reino Unido podria también separarse del
blogue para el 1 de diciembre o el 1 de enero si el Parlamento ratifica el acuerdo con la UE en noviembre o diciembre. En la semana, el primer ministro Boris Johnson se vio forzado a pedir al bloque un refraso de tres meses del Brexithasta fines de enero de
2020, luego de que la Camara de los Comunes del Parlamento se rehuso a aprobar apresuradamente el acuerdo que su Gobierno alcanzé con la UE. Cualquier postergacion del Brexit sélo puede ser autorizada por la UE por unanimidad y hasta el momento
las objeciones de Francia han frenado la decision, mientras Johnson sigue discutiendo con legisladores rebeldes y pidiéndoles que convoquen a elecciones anticipadas. El bloque indicaré que la extension, la tercera que concede a Reino Unido para que pueda
asegurar una fransicion consensuada, no sera utlizada para renegociar el tratado de divorcio y que Londres no deberia impedir otras labores esenciales de la UE, como pactos en asuntos presupuestarios o poliicas climaticas. Si todos los embajadores llegan a
un acuerdo, se iniciara un corto periodo -menos de 24 horas- durante el cual los gobiernos de cada pais atn pueden presentar objeciones. Si ninguna nacion se opone, la decision entrara en efecto.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26 958 0.57 -0.05 15.56 Wall Street subi6 el viernes después de que Washington dijo que estaba cerca de finalizar partes de un acuerdo comercial con
NASDAQ (EE.UU) 8243 0.70 2.05 24.23 Pekin y solidos resultados de Intel impulsaron la confianza de los inversores, lo que llevo al S&P 500 a superar brevemente un
§$§E50I0 (lEE'UU) gggi %%15 (1)4213 2805567 cierre récord que establecid hace tres meses. El Promedio Industrial Dow Jones Industrial subié 152,53 puntos, o un 0,57%, a
DAY U&gﬁ:'g;’f) 12895 017 540 21 26.958,06 unidades, el S&P 500 gan6 12,26 puntos, o un 0,41% , a 3.022,55 unidades, y el Nasdaq avanzé 57,32 punios, 0 un
NIKKEI (Japén) 22 800 0j22 3j54 13j91 0,7%, a 8.243,12 unidades. El resultado trimestral de Intel Corp aumentt la confianza del mercado el viernes. Las acciones del
SHANGAI (China) 2955 0.48 -0.02 18.49 fabricante de chips escalaron un 8,1%, en su mayor alza porcentual diaria desde enero de 2018, después de que superd las
estimaciones del mercado para ingresos y ganancias y aumentd sus prondsticos de ventas para todo el afio.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El indice dolar gané un 0,20% contra la canasta de seis monedas rivales a 97,831.DXY. El euro bajé un 0,22% a 1,108 délares,
EURO ( $/€) 1.1080 -0.22 -0.78 1.25 -3.37 presionado por la posibilidad de que la disputa en torno al Brexit se prolongue; mientras que el dolar fue apoyado al aumentar las
YEN Japonés (¥/$ ) 108.67 0.06 0.20 0.84 -0.93 expectatvas de que se llegue aun acuerdo gonlercial con.Chir!a, lo que sugiere que ante Igs menores rigng§ la Reser.\{a
LIBRA ($/£) 1283 019 121 384 057 Feqeral no terjdna que serl agresiva para reducir las tasas de interés ’este afio y el proxml:: Debido a que dllsmmuyo la aversmﬁ
. al riesgo, cay6 la moneda japonesa en 0,06% a 108,67 yenes por dolar. Lo mismo sucedi6 con el franco suizo, que se deprecid
FRANCO Suizo (fr/$) 0.995 0.26 0.94 0.29 1.28 en 0,26% a 0,995 francos por ddlar
YUAN Chino (¥ /$) 7.085 -0.05 -0.23 -0.93 272 ' ' ]
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.00 0 0 -25 - Mundo 37 36 3.0 34
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 2.1
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58
- Japon 17 0.8 0.9 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho Ayer Var -1d Var-7d Var - 30d YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y ‘
Oro ($/02) 1504.6 1504.0 0.5 14.7 0.6 2221
Plata ($/0z) 18.0 17.8 0.2 0.5 0.1 25
Cobre ($/TM) 5907.0 5863.5 435 1223 150.0 -420
Zinc ($/TM) 2554.0 25323 21.8 66.0 245.0 355
21000 21792 Estafio ($/TM) 16 639.0 16 740.0 -101.0 -278.0 124.0 -2881.0
ig ggg Plomo ($/TM) 22385 22455 70 415 139.8 2315
18 000 WTI ($/barril) 56.5 56.0 04 27 0.1 111
& & & ¢ s 0 $ 0 T
i}\&\ O Wﬁ\Q\ S t’\@\ x"\&\ wﬁ\m“\ & {j\é“\ @\@\ f)\@\ x"\@\ {,}\\Q\ Brent ($/barril) 61.5 60.9 0.5 2.5 -0.6 8.3
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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