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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron mixtos apoyados por el avance de los papeles de la minera Southern Copper, de la
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comercializadora Ferreycorp, y de Inretail, y presionadas por el refroceso de acciones lideres del sector alimentos, construccion y ofros mineros, en Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadm 30d CI?SIflcaCIon Fitc]
medio de la volatiidad en el precio de algunos metales basicos como el cobre. El indice general de la bolsa limefia gan6 un 0.23%, a 21 030.29 puntos, oy = = = Riesao Soberano |
o . N - " o, : " . Mdos. Emergentes 405 408 390 393
y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez, bajé un 0.22%, a 27 833.26 puntos, con negocios por 68.8 millones de dolares. Argentina 768 768 724 699 B
En la sesion subieron los papeles de Southern Copper (2.59%, a 38.88 dolares); Ferreycorp ( 0.82%, a 2.47 soles) y de Inretail (0.96%, a 35.75 Brgsi\ 255 255 240 241 BB-
dolares). Mientras que bajaron Grafia y Montero (-1.42% a 2.09 soles), Alicorp (-0.45%, a 11.0 soles), Volcan (-1.56% a 0.63 soles), efc. Colombia 188 193 186 194 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 135 131 136 A+
Lima (IGBVL) 21030 0.23 2.29 8.68 Ecuador 620 642 584 610 -
Lima (ISBVL) 27833 -0.22 1.70 5.00 México 203 204 204 215 BBB+
Bogota (IGBC) 13169 0.76 8.98 18.17 Panama 138 142 133 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 32628 -1.62 -10.97 7.71 Peru 1 117 106 115 A-
México (IPC) 42826 0.29 -2.09 2.85 Uruguay 174 179 172 178 BBB-
Santiago (IPSA) 5191 -0.05 -5.34 167 Venezuela 5170 5160 5091 5185 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 95 307 1.76 -2.63 8.44
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Producto bruto interno crecié 1.6% en enero de 2019 Cotizacién Variacion %
La moneda peruana retrocedioé presionada por flujos de demanda de délares de inversionistas del exterior que fueron parcialmente contrarrestados por Monedas us
ofertas de empresas locales, en medio de un avance global de la moneda estadounidense. El sol refrocedié un 0.15%, a 3.307 soles por délar, frente a por $ -1d -7d -30d YTD 2019
las 3.302 unidades del lunes, con negocios que sumaron 481 millones de délares. El sol acumula en lo que va del afio un alza de 1.87% frente al délar,
frente a la caida de un 4.08% el afio pasado. En la sesién la moneda local avanzo hasta los 3.298 y se deprecié hasta los 3.309 soles por délar. Sol 3.31 015 0.33 0.00 -1.87
En enero de 2019, el Producto Bruto Interno (PBI) crecié 1.6%, en comparacion con similar mes de 2018, registrando 114 meses de crecimiento
continuo, favorecido por la evolucion positiva de los sectores no primarios. En el mes, el sector no primario crecié 3.5%, reflejo del desempefio de los o
sectores consfruccion, servicios, comercio y una mayor produccién manufacturera no primaria; en tanto que el sector primario cayé 5.2%, Real Brasilefio 3.88 0.55 228 343 0.02
principalmente por el sector pesca y manufactura primaria. La produccion del sector agropecuario crecié 3.5% en enero, impulsado por la actividad
agricola destinada al mercado externo. En enero, la manufactura no primaria aumenté 3.7%, principalmente por la mayor produccion de las ramas Peso Mexicano 19.11 0.45 0.48 -0.20 -2.78
orientadas a los insumos y a la inversion. De otro lado, la manufactura de recursos primarios disminuy6 28.2%, por la menor produccion de la
refinacion de metales no ferrosos y de harina y aceite de pescado. El sector construccion aumentd 0.9% en enero, refiejo de la disminucion del avance P Chil 680.75 011 226 456 1.01
fisico de obras publicas de 9.4% . El sector comercio crecié 2.5% en enero, impulsado por las mayores ventas al por mayor, debido al crecimiento en la eso Chileno . . ) ) o
venta de materias primas agropecuarias; maquinaria y equipo; y alimentos, bebidas y tabaco. Asimismo, las ventas al por menor crecieron 2.2% por la
mayor actividad en supermercados, farmacias y ferreterias. En enero, la produccion del sector electricidad y agua crecié 5.4% con respecto al mismo Peso Argentino 42.64 1.39 5.22 8.79 13.20
mes del afio previo. El sector servicios crecié 4.2% en enero por los resultados positivos en todos sus componentes, princi ite telecomt iones,
financiero y .seglrjrosy administracion publlca.. En snero, la actividad pesquera bajé 31.3% deplfjo alas menores capfu.ras de ar?chove'a. La ;’yroduoclon Peso Colombiano 3145.52 0.62 164 108 321
del sector mineria e hidrocarburos se conftrajo 1.3% en enero, producto de una menor extraccion de oro, zinc, plata, hierro, molibdeno y petréleo.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Giro en politica monetaria de la Fed favorecera condiciones de financiamiento local Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Hasta fines del 2018, se esperaba que La Reserva Federal de EE.UU. (Fed) continuaria con su poliica de aumento de tasas de interés. La Fed Moneda Nacional Moneda Extranjera
proyectaba que su tasa clave subiria hasta en dos oportunidades este afio. Sin embargo, a inicios del 2019, empez6 a configurarse un escenario con Tasas Activas _— _—
una Fed més cauta. Esa postura mas paciente en la subida de tasas quedé confirmada la semana pasada tras el comunicado emitido, que minimiza la Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
probabilidad de alzas en el costo del dinero en EE.UU. este afio. Este giro en la poliica monetaria de la Fed favorecera las condiciones de Corporativo 4.70 470 474 375 365 365 398 2098
financiamiento para los deudores en paises latinoamericanos, entre ellos el Per(, sostiene un reporte de la clasificadora de riesgo Moody’s. Si las tasas .
en EE.UU. permanecen estables, se reducen los riesgos de que se corten los flujos de capitales que se destinan a economias emergentes, explica. Microempresas 33.35 3335 3226 36.15 14.67 14.67 1225 1541
Afade que, por la misma razon, la volatlidad de las monedas de la region también sera menor. Otro factor a favor, segtin Moody'’s, es que el cambio de Consumo 41.24 4124 4261 43.94 35.61 35.61 36.29 34.12
la Fed ofrecera un mayor espacio para que las autoridades monetarias latnoamericanas ajusten su tasas referenciales segin las tendencias Hi . 705 705 796 742 630 639 644 502
economicas locales. En el ulimo afio, la brecha entre las tasas de poliica en América Latina y EE. UU. se redujo a medida que la Fed subia sus tasas y ipotecario ) o h . ) ) . .
los bancos centrales de la region las redujeron. En tal escenario, algunos bancos centrales, entre ellos el peruano, proyectaban comenzar a subir sus
tasas referenciales este afio. “El cambio en las expectativas de tasas de EE.UU. deberia promover la estabilidad de la tasa de interés y de la moneda N .
- - - N N R . o A = Moneda Nacional Moneda Extranjera
en las economias mas grandes de la region, que tienen expectativas de inflacién bien ancladas, entre ellas el Per(”, sostiene Moody’s. A inicios de afio, Tasas Pasivas _— —_—
el mercado esperaba que el BCR subiera dos veces su tasa, sin embargo, ya hay bancos que cambiaron esta proyecciéon y solo esiman un aumento Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
de la tasa clave a fin del 2019. La tasa de referencia es tomada como base para determinar los intereses en los créditos de la banca comercial. Ahorro 0.30 030 029 031 0413 013 0413 0.4
Plazo 276 276 294 267 1.88 188 197 117
CTS 3.27 3.27 352 3.15 1.42 142 131 131
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary Daly, dijo que la Reserva Federal no cumple con su objetivo de un 2 por ciento en la inflacion pese a que el mercado laboral estadounidense ha tenido un desemperio "extraordinario", lo que mina la credibilidad
del banco central y su capacidad de hacer efectiva la poliica monetaria. La baja inflacion hace mas probable la posibilidad de un descenso brusco en los precios, aseguré Daly. La deflacion drena el crecimiento al alentar a los consumidores y las empresas a
postergar el gasto y la inversion. La baja inflacion también hace mas dificil para la Fed reducir las tasas de interés para evitar las recesiones. En Gran Brefafia, la primera ministra britanica, Theresa May, comparecera ante los legisladores de su Partido
Conservador el miércoles para anunciar posiblemente una fecha de dimision, en un dlimo intento para lograr un apoyo a su plan de Brexit, que ya ha sido rechazado dos veces en el Parlamento. May, que atraviesa su momento de mayor debilidad desde que el
Parlamento se hizo con el control del Brexit el lunes, no ha abandonado la esperanza de que su pacto para abandonar la Unién Europea sea aprobado, algo que segun dice es la tnica forma de asegurar un adiés ordenado que proteja a los negocios.

Los inicios de construccion de viviendas en Estados Unidos disminuyeron un 8.7%, a una tasa anual ajustada estacionalmente de 1 162 millones de unidades en febrero, debido a que las edificaciones de casas unifamiliares descendieron a un minimo de casi dos
afios, en nuevas sefiales que apuntan a una fuerte desaceleracion de la actividad econémica del pais a comienzos de afio. EI mal clima podria haber contribuido a la fuerte caida en la construccion de viviendas el mes pasado. El débil reporte de vivienda
fortalecio la vision de que la economia perdid mucho impulso en el primer trimestre. Las ventas minoristas subieron de forma moderada en enero, fras desplomarse en diciembre, y el sector manufacturero estéd pasando dificultades, con un descenso de la
produccion en febrero por segundo mes consecutivo. Por su parte, la Fed de Afianta pronostico un aumento del Producto Interno Bruto a una tasa anualizada del 1.3% en el primer trimestre. La economia crecié al 2.6% en el periodo octubre-diciembre. Un tercer
reporte del Conference Board mostré que su indice de confianza del consumidor cayé 7.3 puntos, a una lectura de 124.1 en marzo. Si bien destaca que la confianza del consumidor ha sido volatl en los dlimos meses, dijo que "la tendencia general en la
confianza se ha ido suavizando desde el pasado verano (boreal), apuntando a una moderacion del crecimiento econdmico". La evaluacion de los consumidores de las condiciones actuales para los negocios y el empleo se debilitd en marzo. El denominado
diferencial del mercado laboral. obtenido a partir de datos de personas encuestadas aue piensan aue es dificil conseauir emoleo v los aue opinan aue hav muchos frabaios. cavé a un minimo de ocho meses.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25658 0.55 -1.44 9.99 Las acciones en la bolsa de Nueva York subieron el martes, con el sector financiero rompiendo una racha de cinco jornadas
NASDAQ (EE.UU) 7692 071 2.18 15.92 seguidas de descensos después de que los rendimientos de los bonos del Tesoro se estabilizaron por sobre minimos de 15
S&P 500 (EE.UU) 2818 0.72 0.92 1243 meses. EI Promedio Industrial Dow Jones subid un 0.55%, a 25 657.73 unidades, el S&P 500 avanzé un 0.72%, a 2 818.46
FTSE (Inglaterra) 71% 026 025 6.9 idades, y el Nasdag gan6 un 0.71%, a 7 69152 unidades. El indice financiero del S&P 500 avanzé un 1.1% y registd
DAX (Alemania) 11419 064 033 815 unidades, y el Nasdaq gan6 un 0.71%, a .52 unidades. El indice financiero del avanzo un 1.1% y registré su
NIKKEI (Japon) 21428 2.15 0.01 7.06 mayor alza porcentual diaria desde el 15 de febrero. El alza de 1.5% del sector de energia del S&P también respaldé al mercado
SHANGAI (China) 2997 151 6.88 20.18 y lider las ganancias sectoriales, debido a la fuerte alza de los precios del petréleo. Las ganancias del S&P 500 llegaron tras dos

dias seguidos de refrocesos, generados por las preocupaciones sobre la desaceleracion del crecimiento econémico mundial.
. Variacién % | . L L .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO (/) 1.1266 -041 076 -061 175 El dolar subi6 frente a una canasta de monedas el martes, ya que los rendimientos de la deuda del Tesoro a 10 afios se
YEN Japonés ( ¥/$) 110.64 0.61 -0.67 -0.05 0.87 recuperaron de minimos de 15 meses por un alza de las acciones en Wall Street, pese a datos desalentadores de inicios de
LIBRA ($/£) 1.321 0.13 -0.42 1.22 359 viviendas y confianza del consumidor en Estados Unidos. La curva de rendimiento de EEUU se mantuvo invertda, luego de que
FRANCO Suizo (f/9) 0.994 0.20 048 0,60 125 el viernes las ta§as de interés de los bono.s' del Tesoro a tres mest’es superaron a los r.e'tornos de los bonos a 19 afios por pr'lmera

) vez desde mediados de 2007. El euro bajé un 0.41% a 1.1266 délares y el yen perdi6 un 0.61% a 110.64 unidades por dolar.
YUAN Chino (¥ /$) 6.716 0.09 0.06 0.03 -2.37
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018* 2019™ 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 75 - Mundo 37 3.7 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 1.3 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 0.9 1.1 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I Y Y l

Oro ($/0z) 1315.7 13218 -6.1 91 -126 33.2
Plata ($/0z) 15.4 15.5 -0.1 0.1 -0.5 -0.1
Cobre ($/TM) 63375 6337.0 05 -1315 -181.5 388.5
Zinc ($/TM) 2920.0 2868.5 51.5 70.0 1775 401.5
Estafio ($/TM) 21345.0 21410.0 - 65.0 15.0 -335.0 1825.0
Plomo ($/TM) 1971.8 1988.3 -16.5 -40.8 -92.0 -35.3

. . . . . . . . . R R R WTI ($/barril) 59.9 58.8 1.2 0.9 28 145

S N N o S o ) S N N N N
A L I N Brent (§/barril) 67.3 66.6 07 -0.1 07 141

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) e COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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