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Mercado Nacional y Regional
Los indices de la bolsa peruana bajaron por quinta sesién consecutiva, a niveles de setiembre del 2017, presionados principalmente por las acciones
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lideres del sector financiero, construccion, minero y alimentosl, en medio de un aumento de la adversion al riesgo global. El indice general de la bolsa Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
limefia bajo 0.45%, a 18 723.70 puntos, y el indice selecivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cay6 0.69%, a 23 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
431.66 puntos. En la sesion se negociaron 15 millones de soles y bajaron las acciones de Credicorp (-0.11%, a 201.10 dolares), Ferreyros (-0.49%, Mdos._ Emergentes 448 450 448 395
a 2.02 soles), Grafiay Montero (-5.29%, a 1.61 soles), Volcan (-1.22% a 0.405 soles) ,Buenaventura (-2.6%, a 14.55 dolares), Alicorp (-0.53%, a Argentina 1815 1807 1879 826 B
9.40 soles) Brasil 245 246 243 208 BB-
i Colombia 186 188 186 167 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 136 137 135 128 A+
Lima (IGBVL) 18724 -0.45 -9.51 -3.24 Ecuador 73 712 732 575 -
Lima (ISBVL) 23432 -0.69 -10.27 -11.61 México 224 225 222 195 BBB
Bogota (IGBC) 12324 1.24 -3.99 10.59 Panama 129 130 126 115 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 25848 277 -38.43 -14.67 Peru 102 103 100 90 A
México (IPC) 40 082 0.55 -1.46 -3.74 Uruguay 176 177 172 154 BBB-
Santiago (IPSA) 4617 -0.69 -7.32 -9.57 Venezuela 12610 12572 12473 13310 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 96 430 -1.27 -6.21 9.72
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /EI 89% de areas de emergencia en establecimientos de salud tiene riesgos en la atencion Cotizacién Variaciéon %
La moneda peruana baj6 frente al délar a su menor nivel en una semana por demandas de dolares de inversores extranjeros, en medio de la Monedas Uss
incredulidad de los inversores sobre el futuro de las relaciones comerciales entre Estados Unidos y China. El sol se deprecio en 0.18%, a 3.382 soles por -1d -7d -30d YTD 2019
por délar frente a los 3.376 de la sesion anterior, con un monto negociado de 731 millones de ddlares. En el afio, el sol acumula una caida de 0.36%
frente al dolar, frente al retroceso de 4.08% del 2018.. Sol 3.38 0.18 -0.12 252 0.36
ElI 89.11% de las Unidades Productoras de Servicios de Salud (UPSS) Emergencia de los establecimientos visitados por la Contraloria (248) en su
reciente operativo de control simultineo no cuentan con la totalidad de areas de trabajo tipo asistencial para la atencion de pacientes, requeridos por la s
norma. Con ello, dice el informe, se genera el riesgo de afectar la calidad y oportunidad de atencién de los pacientes. Por ejemplo, se advirtié que en su Real Brasilefio 4.16 0.84 2.02 10.04 7.29
mayoria no cuentan con el area denominada “sala de yeso”, tampoco con el area de aislamiento y sala de operaciones. Solo en el caso de las areas
de aislamientos, los establecimientos de salud de los gobiernos regionales son los que tienen un mayor porcentaje de ausencia y no disponibilidad de Peso Mexicano 19.93 0.03 0.32 4.61 1.41
dicha area; seguido por sanidades de la Policia Nacional del Pert y establecimientos del Seguro Social de Salud. Esto forma parte del operativo de
control simulttneo que se desarrollé al proceso de verificacion de la gestion sanitaria y atencion de emergencias en los establecimientos de salud P Chil 719.81 023 091 358 372
publicos del segundo y tercer nivel de atencion. El reporte también sefiala que el 87.1% de las UPSS. Emergencia de los establecimientos evaluados eso Lhieno . ) : ) .
no cuentan con la totalidad de areas de trabajo de tipo administrativo, ocasionando el riesgo de afectar la calidad y oportunidad de atencion de los
pacientes. El informe también revel6 que el 24.19% de las UPSS Emergencia no cuenta con area de laboratorio; el 24.19% con area de diagnostico Peso Argentino 55.30 0.28 0.91 27.59 46.80
por imagenes y el 18.15% con &rea de farmacia. Algunas UPSS Emergencia tampoco cuentan con central de enfermeria, area de trabajo de
( i k i Osit ipos. A 4 i i | asi ial, sal |
enfermeria, ambiente para stock de medicamentos, depdsito de equipos. Ademas, no tienen vestidor para personal asistencial, sala de descanso para el Peso Colombiano 344477 064 053 6.40 6.00

personal o servicios higiénicos para el personal asistencial.
Fuente: BCRP,Reuters, Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

dela

Marco Macroeconémico Multianual 2020-2023 proyecta imi P ia de 4,4% en los préximos cuatro afos

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) publicé el Marco Macroeconémico Multianual 2020 - 2023 (MMM) en el cual se proyecta un crecimiento
del PBI de 3% para 2019 y 4,4% en promedio para los proximos cuatro afios, con una senda gradual de aceleracion de 4,0% en 2020 a 5,0% en

Tasas Activas

Moneda Nacional Moneda Extranjera

2023. Con esta proyeccion se espera que el Pert continte liderando el crecimiento en la region, a pesar del entorno internacional adverso. "Esta Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
aceleracion sera impulsada, principalmente, por la demanda interna reflejada en el fortalecimiento de la inversion privada y publica; ademas, de las Corporativo 425 426 446 4.15 3.03 3.03 335 387
medidas de poliica econémica orientadas a mejorar la productividad y competitividad del pais”, sefial6 el ministro de Economia y Finanzas, Carlos Oliva. )
La revision del crecimiento econdmico para 2019 se explica principalmente por la materializacion de los riesgos externos, asociado a la intensificacion de Microempresas 34.09 34.16 32.85 33.81 13.46 12.90 14.22 16.07
las tensiones comerciales entre China y EE. UU., y por shocks de oferta transitorios en los sectores pesca, mineria y manufactura primaria que Consumo 40.83 40.82 40.75 41.31 35.83 35.84 35.60 34.56
influyeron para que el PBI primario registrara una caida de 3,1%. A pesar del débil dinamismo de los sectores primarios, el componente no primario del Hivote 745 745 755 746 5.61 559 573 596
PBI se mantuvo resiliente y alcanzé una tasa de crecimiento de 3,3% en el primer semestre de 2019. Asimismo, la inversion privada se acelerd de ipotecario h ) ) : . ) . )
2,9% en el primer frimestre a 5,1% en el segundo frimestre. Para los préximos meses se prevé que la economia contintie acelerando su crecimiento,
impulsada por la mayor inversion privada, asociada a la mayor ejecucion de proyectos de infraestructura como la Linea 2 del Metro de Lima y Callao y Moneda Nacional M da Extranj
la contnuidad de los grandes proyectos mineros como Quellaveco, Mina Justa y ampliacién de Toromocho. Asimismo, la inversion publica se Tasas Pasivas PR _foneda Extranjera
recuperara por una mayor ejecucion de las obras de reconstruccion y de la modernizacion de la Refineria de Talara, en un entorno de medidas Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
adopfadas para.mejorar la ejecucion de los gobiernos subl.-laclonales. De ofro lado, el .B.anco cem!'al de Reserva |nbrr?1o. que en JE.In!O 2019, eI'PBI Ahorro 0.29 029 033 032 014 014 0417 013
crecio 2,6 por ciento, mayor a la observada en mayo, registrando 119 meses de crecimiento continuo. Con ello, la actividad econémica acumulé un
crecimiento de 1,7 por ciento en el primer semestre del afio. El resultado del mes se sustentd en una aceleracion de los sectores no primarios (3,7 por Plazo 263 264 295 283 1.72 172 175 140
ciento), principalmente en construccion y comercio, junto a una menor caida de los sectores primarios (0,8 por ciento). cTs 3.45 343 309 3.2 124 122 146 130
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
de Indicadores Econémicos: Peru
s/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PBly PBI No primario
(26.Ag0.2018 -26.Ag0.2019 ) (Variacién % anual)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omi
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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n en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

La curva de rendimiento de los bonos del Tesoro se inviri ain mas el lunes, con los retornos a corto plazo subiendo més que los de mayor vencimiento, ya que futuras subastas de una deuda més cercana contrarrestd un alivio en las tensiones comerciales
entre Estados Unidos y China. El Departamento del Tesoro vendera 113.000 millones de délares en renta fja esta semana, comenzando el martes con una subasta de 40.000 millones de délares en notas a dos afios. La inversion de la curva entre los retornos a
dos afios y 10 afios se profundizé a -1,7 puntos basicos, desde -0,2 puntos basicos del viernes. De otro lado, la confianza de las empresas alemanas se deterioré mas de lo esperado en agosto para llegar a su punto mas bajo desde noviembre de 2012, segin
una encuesta publicada el lunes, que supone un nuevo indicio de que la escalada de las disputas comerciales esta empujando a la economia més grande de Europa hacia una recesion. El insituto Ifo, con sede en Munich, dijo que su indice de clima empresarial
cay6 desde los 95,8 de julio (dato revisado al alza respecto al indicador provisional) a 94,3. La cifra de agosto, que supone la quinta caida mensual consecutiva, era inferior al nivel de 95,1 que esperaban los analistas.
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El presidente estadounidense, Donald Trump, predijo que lograria un pacto comercial con China, buscando aliviar las tensiones derivadas de su disputa después de que los mercados se hundieron en respuesta a anuncios de aranceles de ambos paises. Trump
dijo, tras la cumbre del G-7 en Biarriz, que creia que China era sincera sobre querer alcanzar un pacto, citando lo que describié como una creciente presion econémica sobre Pekin y la pérdida de empleos en el gigante asiatico. El viceprimer ministro Liu He,
quien ha liderado las conversaciones con Washington, sostuvo el lunes que China estaba dispuesta a resolver la disputa comercial a través de negociaciones "tranquilas" y se opuso a la escalada del confiicto. Trump dijo que los comentarios de Liu son una sefial
positiva, destacando su alto rango, y reiterando que funcionarios de Comercio de Pekin se habian puesto en contacto con sus pares estadounidenses y que habian ofrecido a volver a la mesa de negociaciones, algo que China no confirmé. El conflicto comercial
entre las dos economias mas grandes del mundo se agravo el viernes. Trump anuncio gravamenes adicionales a productos chinos por un valor de 550.000 millones de délares horas después de que China reveld aranceles sobre 75.000 millones de dlares en
bienes estadounidenses.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25899 1.05 -4.76 11.02 Las acciones estadounidenses subieron el lunes tras la fuerte caida de la sesion anterior y luego de que el presidente Donald
NASDAQ (EE.UU) 7854 1.32 572 18.36 Trump busco aliviar la tension comercial con China y calmo a inversores preocupados por el destino de la disputa entre las dos
eSO EEUY) oo i o e principales economias del mundo. EI Promedio Industial Dow Jones .DJI avanzé 269,93 punios, o un 1,05%, a 25.898,83
DAX ( Algg:nigga) 11658 0.40 o1s o puntos y el S&P 500 .SPX trepé 31,27 puntos, o un 1,10%, a 2.878,38 unidades. EI Nasdaq Composite .IXIC, en tanto, sumé
NIKKE! (Japén) 20 261 _2'_17 -6:45 1_'23 101,97 puntos, o un 1,32%, a 7.853,74 puntos. "Los mercados nos estan diciendo algo muy importante con los precios de hoy.
SHANGAI (China) 2864 117 275 14.82 Estamos viendo algo de ganancias para el Nasdag, el S&P y el Dow, pero también estamos viendo una caida muy significativa

del volumen", dijo Peter Kenny, fundador de Kenny's. Commentary LLC and Strategic Board Solutions LLC
Variacion % |
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 I Comentario de cipales sas Internacionales
El délar se recuper¢ de pérdidas y se fortalecio el lunes después de que Estados Unidos y China buscaron aliviar las tensiones

EURO ( $/€) 1.1102 -0.38 0.22 -0.23 -3.18 comerciales. El presidente Donald Trump, en los margenes de la cumbre del G-7 que se celebra en Francia, afrmé que
YEN Japonés (¥/$) 106.12 0.69 -0.49 2236 .3.25 fulncionarios de F;omerf:io chin0§ cona}:taron a sus pares .eshdounidense. y oﬁeciergn retomar ’Ias negocigciones.EI
LIBRA ($/5) 1922 040 0.75 135 41 V|cepreS|denlte chino, Lu{ He, qwenlhal ||der?do Iag co“nv*ersamones ~oon Washington, aﬁrmoigue su pais esm{a. dispuesto a
FRANCO Suizo (/5 - 0.44 032 147 0.36 resolver la disputa a fravés de negociaciones "ranquilas". * En una sefial de que la calma volvié al mercado de divisas, el yen -

Suizo (f/5) : : e o e que los inversores ven como un refugio- perdié un 0,69% a 106,12 yenes por ddlar.
YUAN Chino (¥ /$) 7.151 0.79 1.43 3.95 3.96
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.25 0 -25 25 - Mundo 37 36 33 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 23 1.9
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 1.3 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japén 1.7 0.8 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIlndice DowJones en los EE.UU. | y y I

28 000 Oro ($/02) 1527.2 1526.9 0.3 312 108.4 2447

27 000

26 000 Plata ($/0z) 17.7 17.4 02 08 13 22

25 000

24000 Cobre ($/TM) 5613.0 5613.0 - 1325 -328.0 - 336.0

23 000 Zinc ($/TM) 2253.0 2253.0 - 25 -195.0 -265.5

22 000

21000 21792 Estafio ($/TM) 15906.0 15 906.0 -574.0 -1749.0 -3614.0

20 000

19000 Plomo ($/TM) 2070.0 2070.0 18.8 12.8 63.0

18 000 WTI ($/barril) 53.6 54.1 -0.5 -2.6 -2.6 8.2

& & & & & & < < & & -
& @ A A L A G Brent ($/barri) 58.3 58.3 -0.0 1.2 -4.6 5.1

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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