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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron en una rueda con pocos negocios, presionados por una toma de ganancias de las

acciones lideres del sector financiero, minero y construccion, atenuado por el alza de la minera Buenaventura y de la minorista In Retail, en medio del Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
alza de los precios del oro y del cobre. El indice General de la BVL baj6 un 0.03%, a 19,965.93 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
liquidas cayé 0.83%, a 24,048.46 unidades. En la sesién se negociaron 34.7 millones de soles y bajaron las acciones de los grupos financieros Mdos. Emergentes 366 364 368 384
Credicorp (-1.28%, a 207.41 dolares) e IFS (-0.13%, a 39.65 ddlares), las mineras Volcan (-4.26%, a 0.337 soles), Southern Copper (-0.08%, a grgelnnna 2 ;7;?7 2 gi? 2 gig 2 ;g? §§
38.10 dolares), Trivali (-2.42%, a 0.121 dolares), las del sector construccion Ferreyros (-2.28%, a 2.14 soles), Unacem (-1.50%, a 1.97 soles), entre rasl -
o ), Trivall (-2.42% ) " yros (-228% ) (1.50% ) Colombia 189 184 192 169 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 150 149 151 130 A
Lima (IGBVL) 19 966 -0.03 2.29 3.18 Ecuador 1114 1240 1223 781 B-
Lima (ISBVL) 24 048 -0.83 -2.61 -9.28 México 197 194 199 191 BBB
Bogota (COLCAP) 1597 -0.23 -1.93 20.46 Panama 126 125 128 118 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 32113 -4.12 -6.98 6.01 Pert 105 104 106 96 BBB+
México (IPC) 42852 -1.57 -1.24 291 Uruguay 173 1 176 163 BBB-
Santiago (IPSA) 4563 -1.91 -7.70 -10.62 Venezuela 14181 14 087 16 425 21357 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 107 059 -1.26 -0.28 21.81
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Desde diciembre Fondo Crecer empezara a dar créditos a las pymes Cotizacion Variacion %
El sol se deprecié 0.03%, a S/ 3.386 frente al dolar, en una jornada donde se alcanzd un maximo de S/ 3.387 y un minimo de S/3.377 soles por dolar, Monedas uUss
con 593.7 millones de ddlares negociados en 373 transacciones cerradas, en la que ofertas de dolares de administradoras de fondos de pension y por -1d -7d -30d YTD 2019

empresas locales compensaron el alza del délar en la region. El sol bajo frente al délar en lo que va del afio en 0.47%; mientras que el afio pasado
rerocedié 4.08%. Sol 3.39 0.03 0.27 1.53 0.47
El Fondo Crecer, administrado por Cofide, promueve el desarrollo productvo y empresarial de las micro, pequefias y medianas empresas (mipyme).
Asi, el fondo ya registra la participacion de algunas cajas municipales y bancos, para colocaciones de garantias y préstamos destinados a pymes. Sin
embargo, desde que inicié operaciones a fines de junio, alin no ha canalizado créditos. “Esperamos tener un mayor nivel de colocaciones en garantias,
y también ya de algunas operaciones crediticias en diciembre”, adelanté Carlos Linares, presidente de Cofide. El objetvo es que tales operaciones
despeguen el proximo afio, agregd. Segun el ejecutivo, inicialmente la demanda de las empresas fue por garantias , pero gradualmente el fondo se Peso Mexicano 19.52 0.38 0.91 2.39 -0.67
enfocara en los créditos, sobre todo en aquellos canalizados por microfinancieras. Detallé que la suma a financiar dependera de la estrategia de cada
insfitucion. “El monto otorgado estara limitado solo por el tamafio de la pyme solicitante, pero lo que si determina el fondo (Crecer) es el porcentaje de
cobertura del préstamo, afiadio. Linares enfatizé que el propésito del fondo es fomentar un mayor acceso al crédito de las mipymes y reducir el costo al
que estas empresas se financian. “Las tasas de interés de estos préstamos son menores, si se toma en cuenta que el riesgo para la institucion financiera
disminuye al tener una garantia del fondo”, afadio. Cofide emitié este afio S/ 478.3 millones entre papeles comerciales (S/ 178.3 millones), bonos VAC Peso Argentino 59.92 0.34 0.38 -0.12 59.07
(S/ 100 millones) y tematicos (verde y sostenible, por S/ 100 millones cada uno), atrayendo una demanda que casi duplica el monto ofrecido. “Cofide
vuelve a ubicarse como un emisor recurrente y es algo que queremos confinuar en el 2020, sobre todo en lo referente a bonos tematicos”, expreséd

Real Brasilefio 4.24 0.26 0.93 5.88 9.40

Peso Chileno 799.27 0.46 1.58 9.80 1517

Linares durante el campanazo en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) dedicado a la reciente emisién del Primer Bono Sostenible del Peru. Peso Colombiano 3475.95 119 1.06 236 6.96
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Utilidades netas de las 100 mayores empresas de la BVL cayeron 26% en el tercer trimestre | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las ventas de las 100 empresas lideres que listan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL) cayeron 2% en el tercer trimestre del 2019, luego de reducirse Moneda Nacional Moneda Extranjera
en 1% en los tres trimestres anteriores. Ese desempefio influyé en el descenso cada vez mas pronunciado de sus ganancias, ya que luego de disminuir Tasas Activas _—— _—
4% en el segundo trimestre del afio, se redujeron en 26% en el tercer trimestre del presente afio respecto de igual periodo del 2018. En esta ocasion, oy —=1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
la caida se acentu¢ por la disminucion de las ganancias de las mineras (-41%), constructoras (-13%), pesqueras (-6%) y cementeras (-2%), mientras Corporatvo 4.07 407 347 4.80 2.90 292 286 4.80
la principal productora de bebidas gaseosas pas6 de tener ganancias de S/ 8.7 millones en el tercer frimestre del 2018 a pérdidas por S/ 4.8 millones .
Microempresas 32.46 32.61 33.11 33.37 12.31 12.13 13.97 33.37

en igual lapso del 2019. Ademas, la mayor empresa de ftelefonia ampli6 sus pérdidas de S/ 104.2 millones en el tercer trimestre del 2018 a S/ 317.5
millones en el tercer trimestre del afio en curso. Contrarrestd dichas bajas el ascenso de las ganancias de las metalirgicas (6%), eléctricas (5%) e Consumo 39.81 39.85 39.64 43.60 36.46 36.49 36.04 43.60
industriales (2% ). El conjunto de las 100 TOP report6 una utiidad neta de US$ 608 millones en el tercer trimestre del afio, monto menor en 26% al de

igual periodo del 2018, segin el analisis de los estados financieros individuales rimestrales presentados por cada empresa a la Superintendencia del Hipotecario 7.08 7.08 7.10 753 558 559 550 753
Mercado de Valores (SMV). Con estos resultados la rentabilidad promedio de las 100 compariias se contrajo de 8.3% a 7.7%. Analistas financieros
explicaron que en estos resultados influyeron diversos factores como el desempefio de los precios internacionales de los principales minerales que Moneda Nacional Moneda Extranjera
exportan las mineras que operan en nuestro pais, asi como el ruido politico local. Hubo un esfuerzo de reduccién de costos y gastos de ventas y Tasas Pasivas P —— _Yoneda Extranjera
administracion de 2% en el periodo de comparacion, a la par de un ajuste en el nivel de liquidez promedio de 40% a 38% al cierre del tercer trimestre Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
del 2019. La minera Cerro Verde dio cuenta de una utlidad neta de US$ 45.5 millones en el tercer trimestre del 2019 frente a US$ 93.6 millones en el Ahorro 028 028 030 036 011 011 043 0414
mismo trimestre del 2018 a causa, esencialmente, de menores ingresos en las ventas por US$ 200.5 millones, principalmente asociados a menores : ) : : : : : |
volimenes de ventas (216.7 millones de libras durante el tercer frimestre del afio, comparado con 284.4 millones de libras en el mismo periodo del Plazo 2.34 235 229 298 1.50 150 151 1.71
2018). cTs 276 276 339 268 1.08 108 154 107
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econ: os: Peri
precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Principales cuentas financieras de las 100 empresas top de la BVL
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- Préstamos de Cofide TOTAL ACTIVO DE COFIDE AL 30 SET 2019
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadisica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el martes que su pais esta en las etapas finales de su intento por alcanzar un acuerdo comercial con China, pero que al mismo tiempo Washington tiene los ojos puestos en las manifestaciones en Hong Kong,
donde desea ver una democracia. Trump no fue consultado especficamente sobre la legislacion del Congreso para respaldar a los manifestantes en Hong Kong que se encuentra en su despacho después de ser aprobada la semana pasada por el Senado y la
Camara de Representantes. El proyecto enfadé a Pekin y Trump no ha sido determinante sobre si lo promulgara o vetaréd en momentos en que intenta alcanzar un pacto con China para finalizar con la guerra comercial. De ofro lado, se informé que el déficit
comercial de bienes de Estados Unidos cayd con fuerza en octubre ante una baja de las exportaciones e importaciones, lo que apunta a una continua reduccion de los flujos de intercambio que ha sido atribuida a la poliica de "Primero Estados Unidos" del
gobierno del presidente Donald Trump. El Departamento de Comercio dijo el martes que la brecha comercial de bienes cayé un 5,7% a 66.500 millones de délares el mes pasado.

La confianza del consumidor estadounidense cay6 por cuarto mes consecutivo en noviembre en medio de temores sobre las actuales condiciones de negocios y perspectvas del empleo, pero se mantuvo en niveles suficientes como para respaldar un ritmo
constante de gasto de los hogares. Aunque otros datos mostraron una inesperada baja en la venta de casas nuevas en octubre, los datos de septiembre fueron revisados al alza para apuntar su mayor nivel en mas de 12 afios. El sector de la vivienda, el mas
sensible a las tasas de interés, se esta poniendo al dia con la postura de poliica monetaria expansiva de la Reserva Federal, que ha reducido las tasas hipotecarias desde maximos de varios afios anotados el 2018. Otro informe mostré que China emitira bonos
soberanos en dolares en el mercado internacional el martes por la tarde y el monto excedera los 3.000 millones de délares recaudados en una ransaccion similar el afio pasado. El Ministerio publicara més informacion sobre la venta de bonos soberanos, que se
espera ayude a mejorar la curva de rendimientos de deuda de China en el exterior, afiadio el funcionario. El precio final de venta de deuda a tres, cinco, 10 y 20 afios sera del orden de 35, 40, 50, y 70 puntos basicos -respecivamente- por encima del
rendimiento de los bonos comparables del Tesoro de Estados Unidos, en libros de 6rdenes superiores a 20.000 millones de ddlares, segun datos del servicio de informacion financiera IFR de Refinitiv.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 28122 0.20 4.32 20.55 Los tres principales indices de Wall Street alcanzaron niveles récord el martes, ya que unos comentarios optimistas del presidente
NASDAQ (EE.UU) 8648 0.18 4.91 3033 de Estados Unidos, Donald Trump, sobre las conversaciones comerciales con China eclipsaron algunos datos econémicos mas
E‘%EESOIO (lEE*UU) ? lg; ggg ?gg ?8[2)2 débiles de lo previsto. EI Promedio Industrial Dow Jones subié 55,21 puntos, o un 0,2%, a 28.121,68 unidades, mientras que el
DAX U(\lr;g;t;;r)a) 13236 0 08 2-65 25.36 indice S&P 500 gan¢ 6,88 puntos, o un 0,22%, a 3.140,52 unidades. El Nasdag Composite, en tanto, agregé 15,45 puntos, o un
NIKKEI (Japon) 23373 0_'35 2:52 16j78 0,18%, a 8.647,93 unidades. Walt Disney Co gané un 1,30% tras conocerse un reporte que indicé que su servicio de streaming
SHANGAI (China) 2907 0.03 -1.62 16.57 esta promediando casi un millén de nuevos suscriptores diarios. Sus acciones ayudaron a mantener el Dow Jones en terreno
positivo.
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El délar bajé levemente ante una cesta de moneda, en momentos en que los operadores seguian los Ulimos acontecimientos
EURO ( $/€) 1.1021 0.06 -0.51 -0.53 -3.89 relacionados con las conversaciones comerciales entre Washington y Pekin, con menores volimenes negociados antes de un
YEN Japonés (¥/$ ) 109.05 0.11 0.47 0.35 -0.58 feriado en EEUU. El indice ddlar, que mide al billete verde frente a una canasta de seis importantes monedas, bajé un 0,08% a
LIBRA (5/£) 1,287 0.6 .0.46 030 0.88 98,246. Contra el yen, Ial divisa estad.ounldel?se avan29 un0,11% enla SeSIO.I? en Nueva York, tras avlcanzar un mfmmo de dos
FRANCO Suizo (15 0.997 0.05 0.66 0.23 152 semanas en las operaciones en Asia. La libra esterlina, en fanto, descendi6 un 0,26% a 1,287 délares después de que un
) uizo (/5) : : : : : sondeo de opinion mostré que la ventaja del Partido Conservador se reduce antes de las elecciones britanicas del proximo mes.
YUAN Chino (¥ /$) 7.034 -0.04 0.09 -0.45 2.25
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020¢
EE.UU. 1.75 0 -25 -50 - Mundo 37 36 3.0 34
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 21
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58
- Japon 1.7 0.8 0.9 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho Ayer Var-1d Var-7d Var - 30d YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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