
  REPORTE DIARIO DE MERCADO

  SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONÓMICOS Y FINANCIEROS - SECCIÓN ESTADÍSTICA Y ESTUDIOS ECONÓMICOS

   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.55 4.46 4.51 4.30 3.64 3.53 3.53 3.40

    Microempresas 33.21 33.33 33.51 34.41 17.61 17.45 15.97 12.67

    Consumo 41.26 41.35 41.71 41.70 35.25 35.31 35.21 33.69

    Hipotecario 7.73 7.74 7.82 7.29 5.91 5.97 6.18 5.79

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.29 0.29 0.35 0.30 0.17 0.17 0.15 0.13

    Plazo 2.98 2.98 3.05 2.89 1.76 1.77 1.79 1.36

    CTS 2.97 2.62 2.82 5.11 1.36 1.15 1.10 1.36

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS
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La Voz del Mercado encuestó a 315 especialistas del mercado de capitales local y extranjero sobre los factores que afectan la percepción sobre la

calidad del Gobierno Corporativo (GC) de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión (SAFI). Un tercio de los encuestados calificaron de

bueno el grado de la transparencia de las inversiones que realizan las SAFI peruanas atribuyendo que, en los fondos de inversión públicos, el estar

supervisados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) contribuye a elevar sus estándares de revelación de información al mercado. Un

inversionista institucional indicó: “Las SAFI están bajo el escrutinio y monitoreo de inversionistas institucionales que cada vez más exigen estándares

internacionales para el manejo de conflictos de interés. Las prácticas han ido mejorando y ahora la exigencia es cada vez mayor.” Asimismo, se

menciona en la encuesta que en el Perú los inversionistas institucionales están más diligentes al elegir una administradora, pues el que una SAFI haya

sido transparente en sus decisiones en el pasado, plasme la necesidad de ser transparentes en sus reglamentos de participación y cuente con

mecanismos suficientes para asegurar el adecuado manejo de los conflictos de interés, son algunos aspectos que contribuyen a la generación de

confianza. “En los últimos diez años, el mercado de los fondos de inversión de oferta pública se ha expandido no solo en términos de volumen, sino

también en número de participantes en el mercado”, afirma Francis Stenning, gerente general de la BVL. Asimismo, hay un 47% que calificó entre

regular y deficiente el grado de transparencia de dichas inversiones, lo que se atribuye a la ausencia de claridad en los estándares para la valorización

y medición de desempeño de los fondos, información poco oportuna y relevante. Destacan que se debe evitar que miembros del directorio de la SAFI

sean, en simultáneo, miembros de directorio del inversionista, y sugieren no favorecer (real o aparentemente) las operaciones entre empresas

vinculadas al mismo grupo económico que la SAFI, pues no sería bien visto por el mercado. Ese grupo de encuestados indica que, pese a que existe

un marco legal que cumplir, el monitoreo del cumplimiento cabal del rol fiduciario de la SAFI es insuficiente, lo que podría conllevar prácticas poco

saludables para ese entorno. 
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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Piden mejoras en manejo de conflicto de interés en inversiones de las SAFI
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, impulsados por algunas acciones líderes del sector financiero, electricidad, alimentos y

mineros, aunque presionado por papeles relacionados al sector construcción. El índice general de la bolsa limeña subió un 0.28% a 20 666.13 puntos,

y el índice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limeña, avanzó 0.05% , a 26 075.73 puntos. Subieron de precio los

títulos de Credicorp (1.07% , a 230.95 dólares), IFS (0.78% , a 45.10 dólares), B. Continental (1.61% , a 3.78), Lusur (0.74% , a 13.60 soles), Engepe

(1.75% , a 2.32 soles), Engie (3.20% , a 6.45 soles) Alicorp (0.39% , a 10.32 soles), Minsur (2.38% , a 1.72 soles), Buenaventura (0.4% , a 16.57

dólares). Bajaron  Ferreyros (-0.44% , a 2.24 soles), Graña y Montero (-2.44% , a 2 soles), Cerro Verde (-0.41% , a 22 dólares), etc.

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%
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La moneda peruana subió frente a la estabilidad global del dólar por ofertas de la divisa estadounidense por parte de inversores extranjeros, mientras

que bancos locales redujeron sus posiciones. El sol ganó un 0.06% a 3.290 unidades por dólar frente a las 3.292 soles del cierre del miércoles, con un

monto negociado de 279 millones de dólares. En el año el sol acumula un alza de 2.37%  frente al dólar, frente al retroceso de un 4.08%  del 2018.

A mediados de junio, la reunión de Reserva Federal de EE.UU. abrió la posibilidad de reducciones en la tasa de interés en esa economía y viró la

tendencia alcista que mantenía hasta ese momento el dólar en los mercados local y global. En el Perú, luego de anotar en mayo un alza de 1.8% , cerró

junio con una caída de 2.72% , al pasar de S/ 3.383 a S/ 3.291, según cifras del Banco Central de Reserva (BCR). Fueron claves las señales de la

Fed sobre un próximo ajuste de su tasa de interés, que impulsaron a las monedas emergentes, como el sol. Hoy, se estima hasta tres recortes de la

tasa clave estadounidense en el curso de un año, lo que favorecería a los activos de riesgo. En tal contexto, se ha visto mucho flujo de oferta de

inversionistas extranjeros (off shore) y de fondos de pensiones. En julio, un hito que marcará la tendencia del dólar a nivel global y local, será la

reunión que mañana sostendrán el presidente estadounidense, Donald Trump, y su homólogo chino, Xi Jinping, en el marco de la cumbre del G20, en

Japón. El escenario más probable es que luego de la reunión no haya un acuerdo definitivo y continúen las negociaciones. En tal sentido, los bancos

proyectan que el dólar fluctuaría entre S/ 3.27 y S/ 3.315 en julio, y que las presiones a la baja del dólar continuarían. Un nivel psicológico clave será

los S/ 3.285, al que se dio la última intervención del BCR. “Si este compra dólares en esos niveles, será un piso, pero si no lo hace, el dólar puede

seguir bajando”. Incluso, si se llega a un acuerdo definitivo, escenario poco probable según los analistas, habría un rally de monedas emergentes en el

corto plazo, y el dólar podría caer a S/ 3.25 en el mercado local. Sin embargo, en un escenario más negativo, en el que se agravan las tensiones

comerciales, con imposición de mayores aranceles, el dólar se fortalecería rápidamente y podría trepar a S/ 3.35, proyectan los bancos. En julio,

asimismo, el mercado estará atento a un probable cambio en la política monetaria del BCR , dijeron
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Evolución de los fondos de inversión en el Perú

FUENTE: SMV

Transparencia de fondos de inversión
¿Cómo califica usted el grado de transparencia de las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversión 

(SAFI) con relación a los conflictos de interés que suele presentarse en las inversiones subyacentes?
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 50  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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El banco central de China dijo el jueves que seguirá apoyando la economía en desaceleración ante el aumento de los riesgos globales, aunque prometió no "inundar" a los mercados con estímulos que según los analistas podrían disparar los niveles de deuda y

exacerbar las amenazas estructurales.Los recientes datos débiles en China han avivado las expectativas de los mercados de que el Gobierno despliegue más estímulos para evitar una ralentización brusca de la segunda mayor economía del mundo, en medio

de la agitada guerra arancelaria con Estados Unidos. El banco central dijo que utilizará una variedad de herramientas de política monetaria para mantener niveles razonablemente amplios de liquidez, bajo una estrategia prudente ni demasiado relajada o

ajustada. Otro reporte mostró que el Banco de Japón está dispuesto a flexibilizar la política monetaria de forma preventiva para evitar riesgos que podrían hacer descarrilar el rumbo de la economía hacia el logro de su objetivo de una inflación del 2% , dijo el

jueves el vicegobernador Masazumi Wakatabe. Un tercer reporte señaló que el Ministerio del Comercio en Pekín, señaló horas antes de que los líderes de ambos países se reúnan para dialogar sobre comercio, que Estados Unidos debería retirar de inmediato

las sanciones contra la firma china de equipos de telecomunicaciones Huawei. El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el miércoles que es posible alcanzar un acuerdo con su homólogo Xi Jinping este fin de semana, cuando ambos se encuentren

en el marco de la cumbre del G-20 en Japón, aunque sostuvo que está dispuesto a imponer aranceles a casi todas las importaciones de productos chinos si las conversaciones fracasan.

El dólar cerró casi estable contra las principales monedas, ya que los operadores se mantenían al margen del mercado antes de

la cumbre del G-20 del fin de semana, cuando China y EEUU podrían lograr una tregua en su guerra comercial. El apetito por el

riesgo volvió a los mercados globales, luego de reportes de medios que indicaron que EEUU y China lograron un principio de

acuerdo para una tregua en su guerra arancelaria antes de la anticipada reunión de los líderes de ambas naciones en Japón.

Sin embargo, las expectativas del acuerdo fueron enturbiadas cuando el asesor económico de la Casa Blanca, Larry Kudlow,

dijo que EEUU podría aplicar nuevos aranceles a bienes chinos después de que ambos líderes se reúnan este fin de semana.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

 34.5  

2.53

El S&P 500 y el Nasdaq cerraron con ganancias debido a que los inversores esperan la cumbre del G-20 en Osaka, Japón, este

fin de semana para ver si se logran avances en la prolongada disputa comercial entre EEUU y China. El Promedio Industrial

Dow Jones perdió 0.04% , a 26 526.58 unidades, el S&P 500 avanzó 0.38% , a 2 924.92 unidades, y el Nasdaq Composite

subió 0,73% , a 7 967.76 unidades. De los 11 principales sectores del S&P 500, sólo el que agrupa a las acciones de energía

terminó en baja. Los papeles de Ford Motor Co ganaron un 2.9% después de que la automotriz dijo que eliminaría 12 000

puestos de trabajo en Ford Europe. En tanto, los de Boeing Co cayeron un 2.9% luego de un reporte de Reuters sobre que la

Administración Federal de Aviación de EEUU identificó nuevos riesgos de seguridad en el 737 MAX
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Comportamiento de los precios de Commodities
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El crecimiento económico de Estados Unidos se aceleró en el primer trimestre, confirmó el jueves el Gobierno, aunque el impulso de las exportaciones y los inventarios parecen haber puesto en un segundo plano magras cifras de la demanda doméstica. El

Producto Interno Bruto (PIB) avanzó a una tasa anualizada de 3,1% , también ayudado por robustos gastos en defensa. La cifra se mantuvo sin cambios respecto a la estimación anterior. La economía se expandió a un ritmo de 2,2% en el periodo octubre-

diciembre. Otro reporte mostró que la inflación interanual alemana se mantuvo en junio muy por debajo del objetivo al que aspira el Banco Central Europeo, según datos preliminares publicados el jueves, que avalan la reciente decisión del banco de no subir los

tipos de interés en los próximos doce meses. Los precios al consumo alemanes, armonizados para hacerlos comparables con los datos de inflación de otros países de la Unión Europea, subieron un 1,3% interanual tras haber aumentado en la misma cuantía en

el mes anterior, según la Oficina Federal de Estadística. El BCE tiene como objetivo una inflación de cerca del 2% , pero inferior, para el conjunto de la zona euro. 
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