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Los indices de la bolsa peruana subieron, debido a que los inversionistas realizaron compras de oportunidad, principalmente de las acciones lideres del
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sector financiero, construccion, y minero, apoyados por el aumento del precio del oro y del cobre, pero moderado por el aumento de la aversion al Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
riesgo. El indice general de la bolsa limefia subié 0.76%, a 18 866.03 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
la plaza limefia, avanzo 1.13%, a 23 696.45 puntos. En la sesion se negociaron 41 millones de soles y subieron las acciones de Credicorp (0.31%, a Mdos. Emergentes 458 448 453 395
201.72 dolares), Ferreyros (0.99%, a 2.04 soles), Unacem (1.31%, a 2.32 soles), Grafia y Montero (2.48%, a 1.65 soles), Volcan (8.40%, a 0.439 Argentina 1990 1815 1866 826 B
soles), Buenaventura (2.3%), a 14.89 ddlares). Brasil 251 245 247 208 BB-
Colombia 188 186 190 167 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 137 136 138 128 A+
Lima (IGBVL) 18 866 0.76 -8.83 -2.50 Ecuador 730 713 41 575 -
Lima (ISBVL) 23 696 1.13 -9.26 -10.61 México 225 224 225 195 BBB
Bogota (IGBC) 12392 0.56 -3.45 11.20 Panama 131 129 130 115 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 24 622 -4.74 -41.35 -18.72 Pert 106 102 103 920 A
México (IPC) 40 649 1.42 -0.06 -2.38 Uruguay 180 176 177 154 BBB-
Santiago (IPSA) 4605 -0.25 -7.55 -9.80 Venezuela 12 652 12610 12 517 13 310 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 276 0.88 -5.39 10.68
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Las Bambas comenzaria a generar canon para Apurimac desde el 2021 Cotizacion Variaciéon %
La moneda peruana bajé frente al dolar por tercera sesion consecutiva debido al aumento de la demandas de délares de inversores extranjeros, que Monedas us
se mantienen cautos frente al futuro de un todavia incierto acuerdo comercial entre EEUU y China. El sol se deprecié en 0.38%, a 3.395 soles por por $ -1d -7d -30d YTD 2019

dolar frente a los 3.382 de la sesién anterior, con un monto negociado de 585 millones de délares. En el afio, el sol acumula una caida de 0.74% frente
al dolar, frente al refroceso de 4.08% del 2018.. Sol 3.40 0.38 0.41 2.91 0.74
La empresa MMG, que inici6 la operacion de mina Las Bambas en el 2016, empezara a generar Impuesto a la Renta por la explotacion de ese
yacimiento cuprifero posiblemente entre el afio 2021 o el 2022, segun estmé Alvaro Ossio, vicepresidente comercial y finanzas de la empresa.
Considerando que los recursos por canon minero corresponden al 50% del Impuesto a la Renta (IR) que generan las empresas del sector, ello
significa que, a partr de esos afios, la region Apurimac -donde se ubica la citada mina-, empezaria a recibir recursos del canon resultante de los
concentrados que se producen en Las Bambas. En el evento de la Sociedad Nacional de Mineria, Petroleo y Energia (SNMPE), Ossio explico que la Peso Mexicano 19.98 0.28 1.09 4.90 1.70
generacion del IR depende de muchos factores, no solo de la depreciacion (acelerada de activos, que permite recuperar la inversion), sino de los
precios de los minerales. “(El pago del IR) depende de los precios, de como se comporte el mercado, pero se deberia estar pagando Impuesto a la
Renta probablemente desde el afio 2021 o 2022, (pero) obviamente (MMG) ha hecho contribuciones adicionales, como parte de la operacién”, anotd.
Precisé que, desde el 2016, con el inicio de la produccion de cobre en el referido yacimiento, MMG paga un 3% de regalias sobre sus ventas que, bajo
un régimen especial, ha permitdo acumular cerca de S/ 800 millones en regalias, que se distribuyen en el area de influencia del proyecto. Pero, Peso Argentino 56.26 1.74 2.80 29.81 49.36
ademas, anotd, por la operacion de Las Bambas, la empresa ha pagado mas de S/ 3,000 millones en impuestos indirectos, a lo que sumé méas de S/
1,100 millones en inversiones directas que realizd en la zona de influencia del yacimiento. Por su parte, un estudio del Instituto Peruano de Economia

Real Brasilefio 4.13 -0.64 1.85 9.34 6.61

Peso Chileno 722.34 0.35 1.65 3.94 4.08

(IPE), estima que la carga fributaria de ese régimen se ubica 3.8 puntos porcentuales por encima del promedio de los principales paises mineros. Peso Colombiano 3469.98 073 179 718 678
Fuente: BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
“Ganar dinero ya no es tan facil, hay que segmentar mejor a los clientes” Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La nueva regulacion surgida tras la crisis financiera del 2008 y los procesos de digitalizacién que vive el mundo estan cambiando la manera en que se Moneda Nacional Moneda Extranjera
hacen negocios en el sector de gestion de pafrimonios y de proveedores de productos financieros. Asilo destacoé José Goldszmidt head of Global Tasas Activas _—— _—
Markets Latam BBVA, quien refirié que estas empresas financieras enfrentan nuevos desafios. “Ya no podemos ganar dinero tan facil, hoy es mucho Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
méas complejo todo”. Para generar valor el negocio estd evolucionando hacia una mejor segmentacion de los clientes. “Eso lo estd haciendo toda la Corporatvo 425 425 446 4.15 3.10 3.03 3.35 3.87
industria y la idea es llegar a conocer bien a cada cliente para poder entregarle una oferta personalizada”. BBVA también esta poniendo énfasis en :

Microempresas 34.04 34.09 32.85 33.81 13.93 13.46 14.22 16.07

brindar un trading (compraventa de activos) electronico, en el desarrollo de algoritmos de inversion y en mayor asesoria a sus clientes. Las poliicas
monetarias expansivas de los bancos centrales de los paises desarrollados han expandido de forma ‘brutal’ la liquidez en el mundo, segun Goldszmidt. Consumo 40.72 40.83 40.75 41.31 35.79 35.83 35.60 34.56
En ese contexto, hay muchos profesionales y fondos dedicados a la administracion de esos recursos. “Estas personas tienen necesidad de generar

valor con el dinero, lo cual los lleva a salir a buscar oportunidades en los mercados”. La fuerte competencia y una mayor fransparencia en la Hipotecario 744 745 755 746 5.58 561 573 596
informacion se reflejan en menores margenes de ganancia para los gestores de patrimonios y proveedores de productos financieros. A eso se suma un
mundo convulso, con una guerra comercial enfre EE.UU y China, y con bajas tasas de interés a nivel global. BBVA prevé que la tendencia Moneda Nacional Moneda Extranjera
descendente de las tasa de interés de las economias desarrolladas (como EE.UU. y Europa) continuara, lo que favorece a mercados emergentes, Tasas Pasivas e _roneca Exiranjera
como el peruano. Los activos emergentes, de mayor riesgo, atraen flujos de inversion que hoy estan buscando mejores rendimientos, y significan Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
menores costos del ﬁna{mamnenro para las empr'esasuy falmlllas de eco'nomle‘ls emgrgennes. Sin embargo, los factores geppolmcos estan haciendo qu.e: las Ahorro 0.29 029 033 032 013 014 047 013
menores tasas de interés no pesen como deberian. “Esta pesando mas la incertidumbre que genera la guerra comercial; entonces tenemos aversion a
activos de mercados emergentes y todo eso implica un poco mas de riesgo”. Goldszmidt consideré que el presidente Donald Trump buscara llegar a un Plazo 263 263 295 283 1.72 172 175 140
acuerdo con China para no poner en peligro su reeleccion el proximo afio. Estimé que podria lograrlo en el primer trimestre del 2020. cTs 343 345 3.09 342 123 124 146 130
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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La economia alemana se contrajo debido a la debilidad de las exportaciones en el segundo trimestre que cayeron con mas fuerza que las importaciones, o que significo que el comercio neto dedujo 0,5 puntos porcentuales de la expansion econdmica general,
que ponen de relieve el talon de Aquiles de la mayor economia de Europa debido a la escalada de las disputas comerciales y la disminucion de la demanda externa. La Oficina Federal de Estadistica confirmé una contraccion preliminar del Producto Interior Bruto
del 0,1% interrimestral entre abril y junio, tras una expansion del 0,4% en los fres primeros meses del afio. Las perspecivas para la economia alemana son inciertas, ya que los indicadores de confianza apuntan a un camino accidentado y la mayoria de los
economistas esperan ofro cuarto de contraccion, que seria una recesion técnica. A pesar del comportamiento mixto de la economia en los primeros seis meses del afio, el Estado aleman logré registrar un enorme superavit presupuestario de 45.300 millones de
euros (50.500 millones de délares) de enero a junio, mostraron los datos. Esto representa un superavitdel 2,7% de la produccion econémica.

La inversion de la curva de rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense se profundizé el martes a niveles no vistos desde 2007, resaltando temores de una préxima recesion que generaron ademas una liquidacion en Wall Streety que provoco, a su
vez, una mayor demanda por la seguridad de los bonos. El interés por la deuda respaldé la demanda por una subasta de 40.000 millones de ddlares en papeles del Tesoro a 2 afios, parte de la venta por un total de 113.000 millones de délares en renta fija del
gobierno esta semana. El Departamento del Tesoro vendio las notas a dos afios con un rendimiento de 1,516%, el menor nivel para una subasta de este vencimiento desde septiembre de 2017. En el mercado, los retornos de la deuda a 10 afios operaron en
1.4710%, una baja de 6,30 puntos basicos, mientras, las notas a dos afios rindieron 1.526%, con un retroceso de 1,50 puntos basicos. De ofro lado, ell banco central de Estados Unidos rechazé un llamado de un exfuncionario de la Reserva Federal a
contrarrestar la agenda sobre comercio del presidente Donald Trump negandole al mandatario los recortes de tasas de interés que ha exigido. "Las decisiones de politica (monetaria) de la Reserva Federal se guian tnicamente por el mandato del Congreso para
mantener la estabilidad de precios y el maximo empleo", dijo una portavoz de la Fed. "Las consideraciones poliicas no juegan absolutamente ningiin papel". Mas temprano el martes, en un articulo de opinién para Bloomberg News, el expresidente de la Fed de
Nueva York William Dudlev pidié al banco central aue diaa aue no "rescatard" al Gobierno por sus "malas decisiones" en politica comercial.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 25778 -0.47 -5.20 10.50 Wall Street cay6 el martes arrastrado por las acciones financieras, ya que la profundizacion de la inversion de la curva de
NASDAQ (EE.UU) 7827 -0.34 -6.04 17.96 rendimiento de los bonos del Tesoro aumentd la preocupacion sobre una recesion en Estados Unidos, en medio de la
%2550? (lEi;UU) ; ggg ggg 2(1)8 154:75 inceridumbre sobre alguin avance en las negociaciones comerciales entre Washington y Pekin. El Promedio Industrial Dow Jones
(Inglaterra) ; : : \DJI cay6 120,93 punios, 0 0,47%, a 25.777,90 unidades, el S&P 500 .SPX perdi6 9,22 punios, 0 0,32%, a 2.869,16 unidades,
DAX (Alemania) 11730 0.62 -5.55 11.09 N ” N | X N X
NIKKEI (Japon) 20 456 0.96 555 220 y el Nasdaq Composite .IXIC bajé 26,79 puntos, 0 0,34%, a 7.826,95 unidades. Las acciones financieras .SPSY, que tenden a
SHANGAI (China) 2902 1.35 144 16.37 debilitarse con tasas mas bajas, perdieron un 0,72%, mientras que el sector defensivo de servicios publicos .SPLRCU lidero el
avance, al subir un 0,14%.
. Variacion % . L L .
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2019 p
La renovada cautela sobre la resolucion de la guerra comercial entre Estados Unidos y China llevo el martes a los inversores a
EURO ( $/€) 1.1090 -0.11 -0.09 -0.34 -3.29 buscar activos seguros, lo que profundizo la inversion de la curva de rendimiento de los bonos del Tesoro e hizo subir al yen
YEN Japonés (¥/$ ) 105.75 -0.35 -0.45 2270 -3.59 japonés frente al dolar. Seguimos teniendo incertidumbre en varios frentes diferentes, ya sea la guerra comercial entre China y
Estados Unidos, la poliica en Europa, el Brexit una desaceleracion general en China u ofros temas", dijo Brian Daingerfield,
LIBRA 1.22 . . -0.71 -3.64
FRANéZ/ES) 70 (i 0 982 g gg g 22 (1) 12 g §6 estratega de RBS Securities.El yen japonés se fortalecié un 0.35% a 105.75 unidades por dolar, un dia después de alcanzar un
) uizo (f/$) ) ’ ’ o e méximo de dos afios y medio.
YUAN Chino (¥ /$) 7.162 0.15 1.43 4.10 4.12
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.25 0 -25 25 - Mundo 3.7 3.6 3.3 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 23 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 13 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 08 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1
- Japon 17 0.8 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
i . COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




