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Mercado Nacional y Regional 27 de septiembre de 2019
Los principales indices de la bolsa peruana subieron por tercera sesion consecutiva en una sesién donde se negociaron sélo 14.6 millones de soles,

apoyado por el avance de algunas acciones lideres del sector minero, financiero,construccion y electricidad, en un escenario local de inceridumbre Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
politica. El indice general de la bolsa limefia subi6 0.61%, a 19 750.35 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
la plaza limefia, avanzo 0.66%, a 24 615.679 puntos. Subieron las acciones de Credicorp (0.57%, a 212.80 dolares), IFS (2.39%, a 42.49 dolares), Mdos. Emergentes 424 424 412 458
Southern Copper (0.29%, a 34 dolares), Buenaventura (1.4%, a 15.75 dolares), Volcan (1.31%, a 0.465 soles), Luz del Sur (0.93%, a 16.30 soles), Argentina 21m 2232 2100 1990 cc
Ferreyros (0.47%, a 2.13 soles), Grafia y Montero (1.23%, a 1.65 soles), Alicorp (0.54% , a 9.30 soles). Brasil 246 243 230 251 85-
Colombia 183 180 174 188 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 139 137 130 137 A
Lima (IGBVL) 19 750 0.61 3.76 2.07 Ecuador 676 668 608 730 B-
Lima (ISBVL) 24616 0.66 3.28 -7.14 México 21 210 206 225 BBB
Bogota (IGBC) 12 892 -1.09 3.62 15.68 Panama 131 126 118 131 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 28878 2.52 13.43 -4.67 Pert 107 102 93 106 BBB+
México (IPC) 42858 -0.30 468 2.92 Uruguay 177 174 169 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5100 1.46 10.63 -0.11 Venezuela 22031 18 698 15 382 12 652 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 105 078 -0.23 7.01 19.56
Fuente: Bloomberg - BVLL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Jefe de banco central de Peru sugiere que se mantendria estable tasa de interés Cotizacion Variacion %
La moneda peruana avanzo6 frente al délar, apoyado por los buenos fundamentos de la economia nacional en medio de la inceritumbre poliica del pais. Monedas us
El sol se apreci6 0.24%, a 3.379 soles por dolar frente a los 3.387 de la sesion anterior, con un monto negociado de 359.2 millones de ddlares. En el por $ -1d -7d -30d YTD 2019

afio, el sol acumula una caida de 0.27% frente al délar, frente al retroceso de 4.08% del 2018. Las monedas y bolsas de América Latina tuvieron un
cierre dispar el viernes, debido a la incertidumbre por la persistente guerra comercial entre EEUU y China que dia tras dia cambia las expectativas de Sol 3.38 -0.24 0.63 -0.65 0.27
los mercados emergentes. "Los mercados estan desorientados ya que un dia tenemos noticias que indican un pronto acuerdo para poner fin a esta
guerra comercial y luego aparecen declaraciones de funcionarios en el sentido contrario, entonces eso produce una tremenda volatiidad en los
mercados”, dijo un operador de moneda extranjera en Chile. "Si Estados Unidos y China no logran pronto ponerse de acuerdo lo més probable es que
la economia mundial caiga en recesion y esa incertidumbre tiene a los mercados preocupados todos los dias del rumbo que tomen las negociaciones,
aunque lo que mas ha habido han sido guerra de declaraciones de uno y otro bando que no nos llevan a nada més que confusion”, agregé. Peso Mexicano 19.69 0.10 1.26 -2.08 0.21
El presidente del Banco Central de Perti (BCR), Julio Velarde, sugiri6 el viernes que la tasa de interés se mantendria estable porque una reduccion no
tendria efecto cuando el nivel de créditos estd acotado en medio de un escenario de incertidumbre poliica. EI BCR dejé estable su tasa de interés en
2,5% en septiembre, cuando dijo que indicadores de la actividad primaria como la mineria y la pesca con desempefio negativo en el primer semestre
comenzaron a revertirse desde julio. "Una tasa muy baja hace que la gente se vaya a dolares (...) y alli mas bien la inflacion puede compensar por un
fipo de cambio muy alio”, manifesto. "Si efectivamente viéramos que tiene un impacto muy grande la entidad econémica puedo hacerlo, pero es una Peso Argentino 57.33 0.20 1.17 -1.20 52.19
evaluacion que tenemos que hacer coninuamente”, agregé Velarde. EI BCR redujo su proyeccion de crecimiento econdmico para este afio a un 2,7%,
desde un 3,4% anterior, en medio de una incertidumbre politica local por una pugna entre el Congreso y el Gobierno del presidente Martin Vizcarra.

Real Brasilefio 4.16 -0.25 0.27 -0.23 7.34

Peso Chileno 726.80 -0.05 1.29 0.60 4.73

Para el 2020 el BCR también redujo su estimado a un 3,8%), desde un 4,0%, preciso el reporte del organismo monetario. Peso Colombiano 345947 032 1.24 051 645
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
BCR: La actividad econémica del segundo trimestre de 2019 se incrementé en 1,2 por ciento, Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En el segundo trimestre de 2019 el PBI creci6 1,2 por ciento, la tasa mas baja desde el cuarto rimestre de 2014, acumulando una expansion de 1,7 por Moneda Nacional Moneda Extranjera
ciento en el primer semestre del afio, menor al 4,4 por ciento observado en el primer semestre de 2018. La reduccion en la tasa de crecimiento Tasas Activas e — e —
semestral del PBI se debié a la contraccién de 2,9 por ciento de la actividad primaria como resultado de eventos fransitorios que han afectado la Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
evolucion de sectores como pesca y mineria. Asimismo, se observé una moderacion del crecimiento de la produccion no primaria, que pasé de una Corporativo 3.55 356 4.16 4.34 3.04 311 311 3.69
expansion de 4,5 por ciento en el primer semestre de 2018 a crecer 3,1 por ciento. Entre los choques que afectaron la actividad primaria durante el .

Microempresas 33.40 3349 33.94 3294 15.29 15.25 13.89 16.77

primer semestre destacan (i) el inicio tardio de la primera temporada de pesca y la menor cuota de captura que afectaron la extraccion de anchoveta, (ii)
la menor produccion de oro, zincy hierro por bajas leyes mineras y por algunas paralizaciones, (iii) la menor actividad de la manufactura primaria por Consumo 39.79 39.85 40.52 41.01 35.80 35.82 3576 34.87
menor produccién de harina de pescado y menor refinacion de metales no ferrosos. Por otro lado, la moderacion de la actividad no primaria reflejo una

evolucion mas débil de la demanda interna, dado el menor dinamismo del mercado laboral, la reduccion del gasto publico, el deterioro de las Hipotecario 7.22 723 745 744 577 577 558 6.05
expectativas y una coyuntura interna e internacional menos favorable. Con esta evoluciéon se proyecta un crecimiento del PBI de 2,7 por ciento para
2019, menor al 3,4 por ciento del Reporte previo. Esta revision estd motivada por una duraciéon mayor que la esperada de los choques de oferta que N B
" L i . . . B . 3 Moneda Nacional Moneda Extranjera
han afectado la produccion primaria y por un crecimiento mas moderado del consumo privado, que impactaria negaivamente en la expansion de la Tasas Pasivas [ — —_
actividad no primaria. La economia alcanzo tasas de crecimiento casi nulas en abril y mayo, para luego recuperarse en junio (2,6 por ciento) y julio (3,3 Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
por ciento), dando sefiales iniciales de la reversion de los choques de oferta. Se espera que en lo que resta del afio se recupere la produccion minera
por las ampliaciones de Toquepala (cobre) y de Marcona (hierro), lo que impactaria positivamente en el sector de manufactura primaria. En 2020 el PBI Ahorro 0.31 031030 031 0.13 013 042041
se recuperaria a 3,8 por ciento, fras la normalizacion de los choques de oferta y considerando una mejora de la confianza empresarial. Plazo 2.36 236 262 285 1.62 162 171 1.38
CTS 3.23 322 348 3.03 1.45 143 125 141
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
/. xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PBI POR SECTORES ECONOMICOS
(27.5et.2018 -27.5et.2019 ) (Variaciones porcentuales reales)
342
3.405 2018 2019* 2020"
240 ISem. RIJun.19 RISet.19 RlJun.19 RlSet.19
3382 3.379
LY '\ A 1 A
e wy 3370 o PBI primario 32 29 13 02 36 36
Agropecuario 78 33 45 4,1 4,0 41

A" AP P i T me we e w0 o
,_,f“/ \/ L\j\\ 3329 A,J W\ I \f Hidrocarburos 0,0 03 26 34 03 03
|

? Manufactura 132 -15,8 5,9 5,7 21 22

330 A s w PBI no primario 42 31 40 35 41 38

o BT Manufactura 37 08 3.2 22 38 3.8
3.283 Electricidad y agua 44 49 43 43 4,0 40
326 Construccion 53 5,0 54 54 6,9 58
Comercio 26 2,6 3.2 3,0 35 35
324 Senvicios 44 36 41 37 40 3.6
~;\3\;\21“‘B a® e st e ™ «;\\03‘1&a «;\v“m@ ﬂ\e"‘@9 «;\\e‘w\a P o 1\‘““‘@% B Bruto ntern a0 LI = al 0 8

Rl: Reporte de Inflacién

*Proyeccion.

Fuente: Datatec ~——TC Diario-Venta

Fuente: BCR -Reporte de Inflacién setiembre 2019

Rendimiento Bonos Soberanos 400 Rendimiento Bonos Globales
8.00
6.00
7.00 GLOBAL 50
5.00
6.00 GLOBAL 37
4.00 322
®
g 500 = commzs .
= & 300 | 231 A A
4.00 GLOBAL 27
e 417 12reB29 1246037 12FEB42 A A 243
3.00 As20 12AG026 12AG028 2.00
A A, 0 1286024 A Hoy GLOBAL 30 4 Hoy
235 1.00 0.68
2.00 1asep2s GLoBAL 26
1246020 27.5ep.18 A 020 27.5ep.18
1.00 0.00
o 5 10 15 20 25 30 35 40 5 10 15 20 25 30 35
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afos)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadisica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Comisién Europea dijo que su indicador mensual de la confianza econdmica en el bloque de 19 naciones cayé en septiembre a su nivel mas bajo en casi cinco afios, a 101,7 puntos, desde los 103,1 de agosto, ya que las tensiones comerciales afectaron al
sector industrial, aunque en el segmento de servicios el optimismo aumento, lo que aleja la preocupacion de que el bache se esté contagiando al sector econdmico mas importante del bloque. La disminucion de la confianza en la zona euro se produjo como
consecuencia de un "deterioro sustancial" de la moral en la industria, segun el sondeo de la Comision, ya que las fabricas que se apoyan en las exportaciones sufren las tensiones del comercio mundial. Por su parte, segun las estimaciones de la Oficina de
Estadisticas de la Unién Europea, la tasa de desempleo de la eurozona cayé en agosto a su menor nivel en mas de una década, continuando su tendencia a la baja de los dlimos cinco afios. La tasa de desempleo en el blogue bajo al 7,4% en agosto,
alcanzando su nivel més bajo desde mayo de 2008, cuando la economia de la zona euro comenz¢ a sentir el impacto negativo de la crisis de las hipotecas subprime de Estados Unidos.

El Gobierno de Estados Unidos esta considerando la posibilidad de excluir a las compafiias chinas de los mercados bursétiles, en lo que seria una escalada radical en las tensiones comerciales entre las dos principales economias del mundo. La medida seria
parte de un esfuerzo mas amplio para limitar las inversiones estadounidenses en China, confirmando un reporte divulgado méas temprano por Bloomberg que repercutié en los mercados financieros. Las negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China
se reanudaran el 10 de octubre en Washington, informé CNBC el jueves, citando a fres personas cercanas a las conversaciones. Segin ofro reporte, el ministro de Relaciones Exteriores irlandés, Simon Coveney, advirtié el viernes que se estd acabando el
tiempo para que Reino Unido y la Unién Europea lleguen a un acuerdo de divorcio y que la hora de la verdad esta cerca. El primer ministro britanico, Boris Johnson, ha prometido que Reino Unido abandonara la UE el 31 de octubre, sin importar si se ha
acordado o no un pacto con el bloque, y aunque ambas partes dicen que estan interesadas en llegar a uno, hay pocas sefiales de que se haya salido de un punto muerto. Los opositores a Johnson dicen que dejar la UE sin un acuerdo comercial hundiria a
Gran Bretafia en el caos econdmico. El gobierno dice que se ha preparado para evitar problemas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 26 820 -0.26 3.01 14.97 Wall Street cay6 el viernes por un informe que aseguré que el Gobierno de Donald Trump esta considerando excluir a las
NASDAQ (EE.UU) 7940 -1.13 1.0 19.66 compaifiias chinas de los mercados bursétiles estadounidenses, lo que gener6 preocupacion sobre una nueva escalada en la
S&P 500 (EE.UU) 2962 -0.53 256 18.15 guerra comercial enfre Washington y Pekin. La medida seria parte de un esfuerzo mas amplio para limitar la inversion
FTSE (Inglaterra) 7426 1.02 4.38 10.38 ) o . . . . o 5

DAX (Alemania) 12381 075 581 17.26 estadounidense en compafiias chinas. El promedio Industrial Dow Jones cayé 70,87 puntos, o 0,26%, a 26.820,25 unidades,
NIKKEI (Japon) 21879 077 6.83 9.31 mientras que el S&P 500 perdio 15,83 puntos, 0 0,53%, a 2.961,79 unidades. El Nasdaq Composite, en tanto, cayé 91,03
SHANGAI (China) 2932 0.11 1.33 17.57 puntos, 0 1,13%, a 7.939,63 unidades. Los tres indices también terminaron con niimeros rojos la semana, con el S&P 500 y el

Nasdaq registrando su mayor descenso porcentual semanal desde agosto.

Variacién % |
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2019 | Comentario de cipales sas Internacionales
El délar retrocedié 0.02% frente a una cesta de seis monedas importantes, a 99,109 .DXY, presionada por noticias desfavorables

EURO ( $/€) 1.0940 0.17 -0.70 -1.25 -4.60 de la economia estadounidense. El Departamento del Comercio informé que el gasto del consumidor apenas subié en agosto y la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 107.92 0.08 0.33 1.70 161 inversion empresarial se mantuvo débil, lo que sugiere que la economia ha perdido impulso a medida que se mantenen las
LIBRA ($/9) 1929 029 149 0.66 362 hensllo‘r)es comerciales ean Estados Unidos 'y Chlna.l Asimismo, persiste entre los mverlsmnlstas la preocupa.cn)n‘ 'ante la
FRANCO Suizo (F/S 0.991 027 0.00 093 0.90 posibilidad de que las negociaciones entre Pekin y Washington no lleven a un acuerdo comercial, asi como la profundizacion de la

R uizo (/) : e . i . incertidumbre poliica en Estados Unidos por el inicio de una investigacion sobre juicio poliico contra Trump.
YUAN Chino (¥ /$) 7.123 -0.14 045 -0.59 3.55
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 2.00 0 -25 -25 - Mundo 37 36 33 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 2.3 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 13 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japon 1.7 0.8 1.0 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I Y Y l
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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