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Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (COLCAP) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.10 4.07 3.54 4.80 2.88 2.90 2.87 4.80

    Microempresas 32.39 32.46 32.98 33.37 12.15 12.31 14.06 33.37

    Consumo 39.76 39.81 39.52 43.60 36.51 36.46 36.04 43.60

    Hipotecario 7.09 7.08 7.09 7.53 5.56 5.58 5.52 7.53

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.28 0.28 0.30 0.36 0.11 0.11 0.13 0.14

    Plazo 2.33 2.34 2.30 2.98 1.49 1.50 1.51 1.71

    CTS 2.76 2.76 3.43 2.68 1.08 1.08 1.55 1.07

Fuente: Reuters, Gestión, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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El sol se apreció 0.06% , a S/ 3.384 frente al dólar, por ofertas de dólares de administradoras de fondos de pensión, en una jornada donde se

negociaron 486 millones de dólares. El sol se depreció en lo que va del año un 0.42% ; mientras que el año pasado retrocedió 4.08% .

Las modalidades de pago que no incluyen el uso en efectivo son un importante servicio del sector financiero. En Perú existe aún un gran espacio para

su crecimiento. De acuerdo con el informe “Global Payments Reports 2019”, elaborado por Boston Consulting Group (BCG), a nivel global el volumen

(en dólares) de estos pagos crecerá a una tasa de 6% al año hasta el 2028. “En Latinoamérica ese crecimiento va a ser todavía más alto, rondando los

dos dígitos (10% ). Y en el caso del Perú, esperamos que sea incluso superior al promedio de la región porque su punto de partida es más bajo”,

señaló Alejandro Tfeli, partner and managing director de BCG. En el estudio se incluyen los pagos con tarjetas de crédito y de débito, pagos con

transferencias bancarias cuenta a cuenta y pagos digitales, que vienen creciendo en todo el mundo. En el Perú, por ejemplo, la penetración de los

pagos con tarjetas respecto del consumo privado (de las familias) es de 16% , mientras que en Argentina es de 24% , y en Chile y Brasil es cercana a

30% , según BCG. En países desarrollados, como EE.UU. y el Reino Unido, ese indicador llega a 38% y 51% , respectivamente. “En los próximos

años deberían seguir creciendo los pagos con tarjetas, deberían emerger los pagos masivos con transferencias interbancarias y, sobre todo, se espera

que los pagos digitales crezcan mucho”, dijo Tfeli. Hoy, los pagos digitales en Latinoamérica crecen a ritmos anuales de más de 20% , refiere el reporte.

Tfeli estimó que en el Perú hay oportunidades para elevar la penetración de los pagos electrónicos en general, que haría retroceder el uso de efectivo.

Asimismo, destacó que el sistema de pagos se está preparando para comenzar un camino de transformación en el país. Así, en el 2020 habrá cambios

en el mercado de adquirencia peruano que hoy tiene dos jugadores, Visanet Perú y Procesos MC Perú, que son monomarca, es decir, que están

asociados exclusivamente, el primero a Visa y el segundo a Mastercard. Las empresas adquirentes afilian a los comercios y los conectan a la redes

pagos globales principalmente a través de los POS (puntos de venta). 

27 de noviembre de 2019

4 596 0.73  -7.37  -9.97  

107 708 0.61  -0.44  22.55  
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A 

Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempeño mixto, apoyados por algunos acciones líderes del sector minero y

financiero, pero moderados por el retroceso de las acciones del sector construcción y ventas al por menor, en medio del retroceso del precio del oro y

avance del precio del cobre. El Índice General de la BVL bajó un 0.12% , a 19,942.33 puntos, y el índice selectivo de las 25 acciones más liquidas subió 

0.09% , a 24,070.03 unidades. En la sesión se negociaron 17.4 millones de soles y subieron las acciones de Credicorp (1.25% , a 210 dólares), las

mineras Southern Copper (1.05% , a 38.5 dólares), Cerro Verde (0.56% , a 18 dólares), Trivali (8.26% , a 0.131 dólares). Entre las acciones que

bajaron están Graña y Montero(-0.77% , a 1.29 soles), IFS (-1.64% , a 39 dólares, InRetail(-1.42% , a 36 dólares), Alicorp (-1.12% , a 8.80 soles).
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Tipo de cambio / Desde el próximo año bajará comisión que se cobra a comercios por utilizar POS

Riesgo País (Embi+) 
Spread Clasificación Fitch 
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Se aceleran los créditos bancarios a grandes empresas y mypes
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por US$

Variación %

5.66  12.01  

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda Nacional

GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

El crédito al sector corporativo y grandes empresas repuntó en octubre, mientras que las micro y pequeñas empresas también aceleraron su demanda

por financiamiento. Los préstamos a las compañías más grandes aumentaron a ritmo anual de 9.1% a octubre, con mayor intensidad que en setiembre

(6.3% ). Estos créditos lograron su mayor tasa de crecimiento desde octubre del 2018, según datos del Banco Central de Reserva (BCR). “Hay una

reaceleración de la inversión privada, sobre todo en preparación para el próximo año”, indicó a Gestión Alejandro Gómez Saba, presidente de la

Asociación Peruana de Finanzas (APEF). Las empresas están aprovechando oportunidades específicas originadas por obras de infraestructura en

ejecución y proyectos mineros, agregó. “Las compañías están más enfocadas en el presupuesto al 2020, elaboración de planes de crecimiento,

estrategias a largo plazo, mejoras logísticas y de maquinaria”, dijo. Entre las empresas que están impulsando el crédito corporativo, Gómez Saba

mencionó a las de los sectores retail, que está abriendo puntos de venta; industrial, que busca renovar maquinaria, y las que preparan la campaña

agrícola del próximo año. Asimismo, destacó que el financiamiento al sector construcción se muestra dinámico tanto en créditos para desarrolladores

inmobiliarios como para los provee dores de proyectos mineros. Sin embargo, la incertidumbre política en torno a las elecciones legislativas a realizarse

en enero deja dudas entre algunos analistas sobre si la reactivación del crédito corporativo se sostendrá el resto del año y en el 2020. El mercado

provee información mixta, por lo que se debe esperar a ver si el dinamismo que han empezado a mostrar las empresas se traduce en planes reales de

inversión y no se queda solo en expectativas, sostuvo Luis Eduardo Falen, analista senior de Intéligo SAB. Consideró que el aumento del crédito

corporativo y a la gran empresa obedece más a los recortes de la tasa de interés del BCR. Falen explicó que estos préstamos son los primeros en

recibir el impacto favorable de dichas medidas. Afirmó que el comportamiento del crédito dependerá del desempeño de la inversión privada. En tanto, el

crédito a mypes ganó mayor tracción en octubre al incrementarse en 7% anual, desde 6.6% en setiembre. Los préstamos a la micro y pequeña

empresa muestran un crecimiento sostenido, aunque menor que el año pasado, precisó Walter Rojas, gerente central de créditos de Caja Cusco. 

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019* 2020*

EE.UU. 1.75 0 -25  -50  3.0 3.4

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.4 2.1

INGLATERRA 0.75 0 0 0 1.2 1.4

CANADÁ 0.5 1.2

JAPÓN 6.1 5.8

0.9 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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Los beneficios de las empresas industriales chinas se contrajeron un 9,9% en octubre, a 427.560 millones de yuanes (60.740 millones de dólares), lo que representa la mayor caída desde el período enero-febrero, en comparación con la caída del 5,3%

registrada en septiembre, tras caídas sostenidas de los precios al productor y las exportaciones, lo que pone de relieve la ralentización de la segunda economía más grande del mundo.El sector industrial de China ha estado bajo presión en los últimos meses

debido a la desaceleración de la demanda interna y a las consecuencias de la disputa comercial entre China y EEUU, y se enfrentarían ahora a la caída de los precios y a un aumento de los costes de financiación. En el período enero-octubre, los beneficios de

las empresas industriales cayeron un 2,9% con respecto al año anterior, hasta los 5,02 billones de yuanes, frente a la caída del 2,1% registrada en enero de septiembre. De otro lado, la canciller alemana, Angela Merkel, pidió a los países europeos que

acuerden una posición común respecto a China y el desarrollo de la próxima generación de redes móviles 5G. Merkel prefiere que la vara de medir sean los estándares de seguridad más que el señalamiento de empresas individuales.
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Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se expandió a una tasa anualizada de 2.1% en el tercer trimestre, de acuerdo a la segunda estimación emitida el miércoles por el Departamento del Comercio, en medio de una fuerte acumulación de inventarios

y un declive menos severo de la inversión de las empresas. La cifra estuvo por encima del avance de 1.9% calculado el mes pasado en la primera lectura. La economía estadounidense creció a una tasa de 2% en el periodo de abril a junio. De otro lado, según

el Libro Beige de la Reserva Federal, la economía de Estados Unidos se expandió modestamente desde octubre hasta mediados de noviembre y el panorama para el crecimiento en general fue positivo, en momentos en que los mercados laborales se

mantuvieron ajustados en el país. El Libro Beige de la Fed, una mirada a la economía que se compila de las discusiones del banco central con sus contactos de negocios en el país, también afirmó que los precios se han incrementado a un ritmo modesto. El Libro

Beige fue preparado por la Fed de Dallas con información recolectada al 18 de noviembre. Por su parte, la Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) dijo que su índice de ventas pendientes de casas en Estados Unidos, basado en los contratos

firmados en octubre, descendió un 1,7% a una lectura de 106,7, afectados por un declive en las promesas de adquisición en tres de las cuatro principales regiones del país. Los contratos de ventas de casas son vistos como un indicador anticipado sobre la salud

del mercado inmobiliario que se materializan en dos o tres meses. En comparación con el mismo mes del año anterior, las ventas pendientes aumentaron un 4,4% .

El dólar subió el miércoles ante una cesta de monedas debido a datos económicos positivos en Estados Unidos, en una jornada

con un nivel moderado de operaciones marcadas por la persistente incertidumbre respecto a un posible acuerdo comercial entre

Washington y Pekín. "El dólar se vio respaldado por los datos", dijo Alfonso Esparza, analista de monedas de OANDA en

Toronto. El índice dólar .DXY, que mide al billete verde frente a una cesta de monedas, ganó un 0,15% a 98,399. Frente al yen,

considerado un activo de refugio, el dólar ganó un 0.45% , a 109.54 yenes.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

- 195.0  

2.19

Los principales índices de Wall Street cerraron el miércoles en niveles récord por tercer día consecutivo, en una sesión con bajo

volumen antes del feriado de Acción de Gracias, ya que nuevos datos apuntaron a la solidez de la principal economía del mundo.

Durante la sesión, los inversores se mantuvieron cautelosamente optimistas sobre una resolución de la guerra comercial entre

Estados Unidos y China. El Promedio Industrial Dow Jones subió 42,32 puntos, o un 0,15% , a 28.164 unidades, mientras que el

S&P 500 ganó 13,13 puntos, o un 0,42% , a 3.153,65 unidades. El Nasdaq Composite, en tanto, avanzó 57,24 puntos, o un

0,66% , a 8.705,18 unidades. Las acciones del sector consumo discrecional .SPLRCD subieron un 0,83% , liderando todos los

subíndices.
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