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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto, apoyados por algunos acciones lideres del sector minero y

financiero, pero moderados por el retroceso de las acciones del sector construccion y ventas al por menor, en medio del refroceso del precio del oro y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitcl
avance del precio del cobre. El indice General de la BVL baj6 un 0.12%, a 19,942.33 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas subié Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
0.09%, a 24,070.03 unidades. En la sesion se negociaron 17.4 millones de soles y subieron las acciones de Credicorp (1.25%, a 210 dolares), las Mdos. Emergentes 366 366 369 384
mineras Southern Copper (1.05%, a 38.5 dolares), Cerro Verde (0.56%, a 18 délares), Trivali (8.26%, a 0.131 dolares). Entre las acciones que g\rge_lnnna 2 Zé 2 Zg 2 gig 2 :gg gé:
bajaron estan Grafia y Montero(-0.77%, a 1.29 soles), IFS (-1.64%, a 39 délares, InRetail(-1.42%, a 36 ddlares), Alicorp (-1.12%, a 8.80 soles). rasi -
) Y (-0-77% ). IFS (1.64% (-1.42% ), Alicorp (-1.12% ) Colormbia 189 189 192 168 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 150 150 154 129 A
Lima (IGBVL) 19942 -0.12 1.95 3.06 Ecuador 1114 1114 1345 780 B-
Lima (ISBVL) 24070 0.09 -2.65 -9.20 México 197 197 202 188 BBB
Bogota (COLCAP) 1587 -0.62 =214 19.71 Panama 126 126 133 17 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33930 5.66 227 12.01 Peri 105 105 109 94 BBB+
México (IPC) 43036 0.43 -1.67 3.35 Uruguay 173 173 179 159 BBB-
Santiago (IPSA) 4596 073 -7.37 -9.97 Venezuela 14934 14181 16 487 21457 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 107 708 0.61 -0.44 22.55
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Desde el préximo afo bajara comisién que se cobra a comercios por utilizar POS Cotizacién Variacién %
El sol se apreci 0.06%, a S/ 3.384 frente al dolar, por ofertas de ddlares de administradoras de fondos de pension, en una jornada donde se Monedas Uss$
negociaron 486 millones de ddlares. El sol se deprecio en lo que va del afio un 0.42% ; mientras que el afio pasado retrocedio 4.08% . por -1d -7d -30d YTD 2019
Las modalidades de pago que no incluyen el uso en efectivo son un importante servicio del sector financiero. En Per( existe atn un gran espacio para
su crecimiento. De acuerdo con el informe “Global Payments Reports 2019, elaborado por Boston Consulting Group (BCG), a nivel global el volumen Sol 3.38 -0.06 0.06 1.56 0.42
(en dolares) de estos pagos crecera a una tasa de 6% al afio hasta el 2028. “En Latinoamérica ese crecimiento va a ser todavia mas alto, rondando los
dos digitos (10%). Y en el caso del Per(, esperamos que sea incluso superior al promedio de la regién porque su punto de partida es mas bajo”, N
sefialé Alejandro Tfeli, partner and managing director de BCG. En el estudio se incluyen los pagos con tarjetas de crédito y de débito, pagos con Real Brasilefio 4.26 0.49 1.33 6.69 9.93
fransferencias bancarias cuenta a cuenta y pagos digitales, que vienen creciendo en todo el mundo. En el Perd, por ejemplo, la penetracion de los
pagos con tarjetas respecto del consumo privado (de las familias) es de 16%, mientras que en Argentina es de 24%, y en Chile y Brasil es cercana a Peso Mexicano 19.53 0.04 0.33 2.13 -0.63
30%, segun BCG. En paises desarrollados, como EE.UU. y el Reino Unido, ese indicador llega a 38% y 51%, respectivamente. “En los proximos
afos deberian seguir creciendo los pagos con tarjetas, deberian emerger los pagos masivos con transferencias interbancarias y, sobre todo, se espera "
que los pagos digitales crezcan mucho”, dijo Tfeli. Hoy, los pagos digitales en Latinoamérica crecen a ritmos anuales de mas de 20%, refiere el reporte. Peso Chileno 818.99 247 2.96 1314 18.01
Tfeli estimé que en el Pert hay oportunidades para elevar la penetracion de los pagos electronicos en general, que haria retroceder el uso de efectivo.
Asimismo, destacé que el sistema de pagos se esta preparando para comenzar un camino de fransformacion en el pais. Asi, en el 2020 habra cambios Peso Argentino 59.79 -0.21 0.1 0.49 58.73
en el mercado de adquirencia peruano que hoy tiene dos jugadores, Visanet Pert y Procesos MC Per(, que son monomarca, es decir, que estan
asociados exdusl\./ar'nente, el primero a Visa y el segundo a Mastercard. Las empresas adquirentes afilian a los comercios y los conectan a la redes Peso Colombiano 350002 0.95 103 375 798
pagos globales principalmente a través de los POS (puntos de venta).
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Se aceleran los créditos bancarios a grandes empresas y mypes Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El crédito al sector corporativo y grandes empresas repuntd en octubre, mientras que las micro y pequefias empresas también aceleraron su demanda Moneda Nacional Moneda Extranjera
por financiamiento. Los préstamos a las companias méas grandes aumentaron a ritmo anual de 9.1% a octubre, con mayor intensidad que en setiembre Tasas Activas _— —_—
(6.3%). Estos créditos lograron su mayor tasa de crecimiento desde octubre del 2018, segin datos del Banco Central de Reserva (BCR). “Hay una Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
reaceleracion de la inversion privada, sobre todo en preparacion para el proximo afio”, indico a Gestion Alejandro Gémez Saba, presidente de la Corporativo 410 407 354 4.80 2.88 290 287 480
Asociacion Peruana de Finanzas (APEF). Las empresas estan aprovechando oportunidades especfficas originadas por obras de infraestructura en X
ejecucion y proyectos mineros, agrego. “Las compafias estdn mas enfocadas en el presupuesto al 2020, elaboraciéon de planes de crecimiento, Microempresas 32.39 3246 32.98 33.37 12.15 12.31 14.06 33.37
estrategias a largo plazo, mejoras logisticas y de maquinaria”, dijo. Entre las empresas que estan impulsando el crédito corporativo, Gomez Saba Consumo 39.76 39.81 39.52 43.60 36.51 36.46 36.04 43.60
menciond a las de los sectores retail, que esta abriendo puntos de venta; industrial, que busca renovar maquinaria, y las que preparan la campaiia Hiootecari 7.00 708 700 753 556 558 552 753
agricola del préximo afio. Asimismo, destacé que el financiamiento al sector construccion se muestra dinamico tanto en créditos para desarrolladores Ipotecario . . . ) : h - h
inmobiliarios como para los provee dores de proyectos mineros. Sin embargo, la incertidumbre poliica en torno a las elecciones legislatvas a realizarse
en enero deja dudas entre algunos analistas sobre si la reactivacion del crédito corporativo se sostendra el resto del afio y en el 2020. El mercado : .

. e o Moneda Nacional Moneda Extranjera
provee informaciéon mixta, por lo que se debe esperar a ver si el dinamismo que han empezado a mostrar las empresas se traduce en planes reales de Tasas Pasivas - -
inversion y no se queda solo en expectativas, sostuvo Luis Eduardo Falen, analista senior de Intéligo SAB. Consider6 que el aumento del crédito Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
corporativo y a la gran empresa obedece més a los recortes de la tasa de interés del BCR. Falen explico que estos préstamos son los primeros en

Ah .21 .2 . . .11 1 1 14
recibir el impacto favorable de dichas medidas. Afrmé que el comportamiento del crédito dependera del desempefio de la inversion privada. En tanto, el orre 0.28 028 030 036 0 0 0130
crédito a mypes gand mayor traccion en octubre al incrementarse en 7% anual, desde 6.6% en sefiembre. Los préstamos a la micro y pequefia Plazo 233 234 230 298 1.49 150 151 1.71
empresa muestran un crecimiento sostenido, aunque menor que el afio pasado, precisé Walter Rojas, gerente central de créditos de Caja Cusco. cTs 276 276 343 268 1.08 108 155 1.07
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los beneficios de las empresas industriales chinas se contrajeron un 9,9% en octubre, a 427.560 millones de yuanes (60.740 millones de délares), lo que representa la mayor caida desde el periodo enero-febrero, en comparacion con la caida del 5,3%
registrada en septiembre, fras caidas sostenidas de los precios al productor y las exportaciones, lo que pone de relieve la ralentizacion de la segunda economia mas grande del mundo.El sector industrial de China ha estado bajo presion en los tlimos meses
debido a la desaceleracion de la demanda interna y a las consecuencias de la disputa comercial enfre China y EEUU, y se enfrentarian ahora a la caida de los precios y a un aumento de los costes de financiacion. En el periodo enero-octubre, los beneficios de
las empresas industriales cayeron un 2,9% con respecto al afio anterior, hasta los 5,02 billones de yuanes, frente a la caida del 2,1% registrada en enero de septiembre. De ofro lado, la canciller alemana, Angela Merkel, pidi6 a los paises europeos que
acuerden una posicion comdn respecto a China y el desarrollo de la proxima generacion de redes moviles 5G. Merkel prefiere que la vara de medir sean los estandares de seguridad mas que el sefialamiento de empresas individuales.

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se expandié a una tasa anualizada de 2.1% en el tercer rimestre, de acuerdo a la segunda estimacion emitida el miércoles por el Departamento del Comercio, en medio de una fuerte acumulacion de inventarios
y un declive menos severo de la inversion de las empresas. La cifra estuvo por encima del avance de 1.9% calculado el mes pasado en la primera lectura. La economia estadounidense crecié a una tasa de 2% en el periodo de abril a junio. De otro lado, segun
el Libro Beige de la Reserva Federal, la economia de Estados Unidos se expandié modestamente desde octubre hasta mediados de noviembre y el panorama para el crecimiento en general fue posiivo, en momentos en que los mercados laborales se
mantuvieron ajustados en el pais. El Libro Beige de la Fed, una mirada a la economia que se compila de las discusiones del banco central con sus contactos de negocios en el pais, también afirmé que los precios se han incrementado a un ritmo modesto. El Libro
Beige fue preparado por la Fed de Dallas con informacion recolectada al 18 de noviembre. Por su parte, la Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios (NAR) dijo que su indice de ventas pendientes de casas en Estados Unidos, basado en los contratos
firmados en octubre, descendié un 1,7% a una lectura de 106,7, afectados por un declive en las promesas de adquisicion en tres de las cuatro principales regiones del pais. Los contratos de ventas de casas son vistos como un indicador anticipado sobre la salud
del mercado inmobiliario aue se materializan en dos o tres meses. En comoaracion con el mismo mes del afio anterior. las ventas pendientes aumentaron un 4.4% .

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 28164 0.15 3.96 20.73 Los principales indices de Wall Street cerraron el miércoles en niveles récord por tercer dia consecutivo, en una sesién con bajo
NASDAQ (EE.UU) 8705 0.66 4.55 31.20 volumen antes del feriado de Accion de Gracias, ya que nuevos datos apuntaron a la solidez de la principal economia del mundo.
E% €O|0 (FEUU) glgg ggg ?;i ?(5)22 Durante la sesion, los inversores se mantuvieron cautelosamente optimistas sobre una resolucion de la guerra comercial entre
DAX (/(\IZ?r:nirar)a) 13287 0'38 2'67 25'84 Estados Unidos y China. El Promedio Industrial Dow Jones subi¢ 42,32 puntos, 0 un 0,15%, a 28.164 unidades, mientras que el
NIKKEI (Japén) 23438 0:28 2:49 17:10 S&P 500 gano 13,13 puntos, o un 0,42%, a 3.153,65 unidades. El Nasdaq Composite, en tanto, avanzé 57,24 puntos, o un
SHANGAI (China) 2903 -0.13 258 16.41 0,66%, a 8.705,18 unidades. Las acciones del sector consumo discrecional .SPLRCD subieron un 0,83%, liderando todos los

subindices.
Variacién %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 Comentario de cipales sas Internacionales
El délar subié el miércoles ante una cesta de monedas debido a datos econdmicos positivos en Estados Unidos, en una jornada
EURO ( $/€) 1.0999 -0.20 -0.67 -0.91 -4.08 con un nivel moderado de operaciones marcadas por la persistente incertidumbre respecto a un posible acuerdo comercial entre
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.54 0.45 0.86 0.54 2014 Washington y Pekin. "El délar se vio respaldado por los datos”, dijo Alfonso Esparza, analista de monedas de OANDA en
B ) ; . o
LIBRA ($/5) 1292 043 002 045 131 Toro.nto. El indice d.olar .DXY, gue mlqe al bllle'te verde frente a una cesta de monedas, gané un 0,15% a 98,399. Frente al yen,
) considerado un activo de refugio, el ddlar gané un 0.45%, a 109.54 yenes.

FRANCO Suizo (fr/$) 0.999 0.23 0.85 047 1.75

YUAN Chino (¥ /$) 7.029 -0.07 -0.09 -0.56 2.19
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 -25 -50 - Mundo 3.7 3.6 3.0 34
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 2.1
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 19 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 05 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japon 17 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |

29 000 28164| Oro ($/0z) 14544 14614 -7.0 -17.2 -38.1 172.0

28 000

27 000 Plata ($/0z) 17.0 171 -0.1 -0.2 -0.9 15

26 000

25 000 Cobre ($/TM) 59255 5907.8 178 705 383 -235

aoe Zinc ($1TM) 23235 23238 -03 -15.0 2665 -195.0

22 000 =

21000 21792 Estario ($/TM) 16 396.0 16 320.0 76.0 391.0 -2935 -3124.0

ig ggg Plomo ($/TM) 1927.0 1927.8 -0.8 -495 -326.5 -80.0

18 000 WTI ($/barril) 58.1 58.4 -0.3 1.0 23 12.7
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Curva de Rendimientos
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3 Afios 1.62 410 -84 124 2*
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




