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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja presionada por algunas acciones lideres del sector financiero y minero, en

linea con el desemperio del metal rojo que anotd su peor desempefio trimestral desde 2015 y en medio de un entorno internacional enfocado en la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch
reunion entre Trump y Xi . El indice general de la bolsa limefia retrocedio un 0.21% a 20 622.79 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, perdi6 un 0.17%, a 26 032.45 puntos. En la sesién bajaron los precios de los tfulos de Credicorp (- Mdos. Emergentes 406 399 395 432
1.15% , a 228.30 délares), Southern Copper (-0.36% , a 38.86 soles), C. Verde (-2.23%, a 21.51 délares), Volcan (-1.89%, a 0.52 soles), Unacem (- Argentina 835 856 821 934 B
0.41%, 2.44 soles). Subieron Ferreyros (0.89%, a 2.26 soles), IFS (0.89%, a 45.50 dolares), Alicorp (0.10%, a 10.33 soles), entre ofras. Brasil 239 242 236 269 BB-
Colombia 180 182 173 204 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 135 133 132 141 A+
Lima (IGBVL) 20623 -0.21 4.91 6.58 Ecuador 580 586 556 599 -
Lima (ISBVL) 26 032 -0.17 2.88 -1.79 México 201 202 198 215 BBB
Bogota (IGBC) 12 606 0.04 4.50 13.12 Panama 128 129 121 137 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41796 1.62 23.05 37.98 Peru 100 101 94 115 A
México (IPC) 43161 -0.36 0.72 3.65 Uruguay 17 174 166 186 BBB-
Santiago (IPSA) 5071 -0.07 3.98 -0.68 Venezuela 8746 6723 6078 5559 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 967 0.24 4.56 14.88
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Pesimismo de consumidores esta en su peor nivel en los ultimos ocho meses Cotizacién Variaciéon %
La moneda peruana borré ganancias iniciales el viernes y se deprecié al cierre de la sesion luego de que el Banco Central comprara unos 20 millones Monedas us
de dolares en el mercado. El sol perdié un 0.09% a 3.293 unidades por dolar frente a las 3.290 soles del cierre del jueves, con un monto negociado de por $ -1d -7d -30d YTD 2019
379 millones de délares. En el afio acumula un alza de 2.28% frente al dolar, una importante mejora ante el refroceso de un 4.08% del 2018.
En junio, la confianza del consumidor registré su peor resultado en los Glimos ocho meses. Aunque continué en terreno negativo —como en mayo (96 Sol 3.29 0.09 -0.24 -1.88 -2.28
puntos)-, esta vez alcanzé 92 puntos (menos de 100 es pesimismo), segun el indice de Confianza al Consumidor (ICC), elaborado por GiK. En Lima la
confianza retrocedio 5 puntos (94 puntos), el indice mas bajo desde octubre; mientras que en el interior del pais, el ICC se mantuvo en 92 puntos por ~
segundo mes consecutivo. Esto se explica, en parte, porque esta encuesta —realizada entre el 14 a 19 de junio incluye el impacto del ruido politico y las Real Brasilefio 3.85 079 074 -3.10 -0.63
tensiones de los Ulimos dias de mayo: por ejemplo, el presidente Martin Vizcarra pidi6 la cuestion de confianza vinculada a la aprobacion de proyectos
de ley de reforma poliica, los que aln se debaten en el Parlamento. Segun aprobacion presidencial, el ICC fue neutral (100 puntos) entre los que Peso Mexicano 19.22 0.23 0.51 0.47 -2.18
apoyan a Vizcarra, mientras que fue pesimista (86 puntos) entre los que desaprueban al mandatario. Aun cuando en todas las zonas del pais el ICC
esta por debajo de los 100 puntos, es en el centro donde se presenta una mejora: en esta area la confianza del consumidor pasé de 87 a 95 puntos; P Chil 678.72 022 082 383 220
ademas, en el sur se presenta una mejora de 2 puntos (90 puntos). En cambio, la zona norte (88 puntos) y oriente (99 puntos) retrocedieron 2 y 5 eso Lhieno . e e e e
puntos, respectivamente. Otro reporte sefiald que el indice de precios al consumidor (IPC) a nivel nacional disminuyé 0.06% en junio, segun el INEI,
debido a la contraccion de los precios de alimentos y bebidas no alcoholicas (-0.43%). EI IPC de Lima Metropolitana, de junio registré una disminucion Peso Argentino 42.48 -0.52 -0.76 -4.41 1277
de 0.09%, ubicandose como la primera tasa negativa después de crecer por 13 meses seguidos. Los grandes grupos de consumo que explicaron este
imi Wi 0259 i i 0.249 icack -0.10
resultado fu.eron muebleg enseres y mantenimiento de la vwlend§ (-0.25 /o.), alimentos y bebidas ( 0.24/u),°y transportes y comunicaciones (-0.10%). Peso Colombiano 3211.65 0.44 027 421 447
Entre los alimentos y bebidas dentro del hogar, los menores precios se registraron en pan y cereales (-0.09%).
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
“Mas de la mitad de los recursos que capta el Banco de la Nacion viene del ahorro privado” Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Luis Alberto Arias presidente ejecutivo del Banco de la Nacion, dialogé con Gestion sobre los resultados y retos del Banco de la Nacién (BN). Destaca Moneda Nacional Moneda Extranjera
que el 62% de las operaciones netamente financieras ya se hace en los canales alternos y solo 38% por ventanilla. ;Qué problemas centrales Tasas Activas _— _—
encontré en el BN cuando asumio el cargo (mayo del 2018)? Se encontré un banco con fortalezas y debilidades. La fortaleza es su infraestructura a Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
nivel nacional, su capacidad de penetracion; también un importante capital humano, pero algo desarticulado. Enfre sus principales debilidades estaban Corporativo 4.45 455 452 424 3.59 364 351 3.46
la parte administrativa (informatica, logistica y recursos humanos), también en disefio y articulacion de proyectos. El principal aporte que trajimos al BN .
fue poner énfasis en la calidad del servicio al publico, ademés de mantener y mejorar los ratios de rentabilidad y eficiencia. Somos la empresa publica Microempresas 33.16 3321 3346 34.35 17.88 17.61 15.94 1276
mas rentable del pais. El fondeo del BN viene basicamente de fres fuentes: el ahorro de los empleados publicos; y los ahorros que capta en zonas en Consumo 41.07 4126 4165 41.59 35.24 35.25 35.14 33.76
donde es la tnica banca presente, quienes explican mas de la mitad de los recursos (fondeo) que capta el BN. Luego estan los fondeos en los que si . .
tenemos el mercado cautivo (pago de detracciones del IGV y depdsitos judiciales). La utlidades se logran canalizando ese fondeo hacia sus productos, Hipolecarlo 772 773 782 728 591 591 618 579
como el préstamo Multired; inversiones en Certificados de Depdsitos BCR, Letras del Tesoro MEF, y Bonos Soberanos; ademas de las colocaciones a
gobiernos regionales, locales, y servicios financieros para el comercio exterior. Sobre las largas colas, se estd haciendo el trasvase de operaciones en " .
- : . - " . . s Moneda Nacional Moneda Extranjera
canales externos, principalmente en las agencias mas pequefias (ipo 3), que son aproximadamente 500 (y estan sobre todo en provincias) de las 640 Tasas Pasivas P [ A,
agencias que tiene el BN a nivel nacional. Como resultado de ello, el 75.3% de las operaciones se hace en los canales alternos y el 25% en ventanilla. Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Y si excluimos las consulas, el 62% de las operaciones netamente financieras (refiro, abonos, transferencias, etcétera) ya se hace en los canales
Ah 0.29 029 035 0.30 0.16 0.17 0.15 0.13
alternos, esto es ATM, agentes Multred, Banca Celular, Internet POS, y solo el 38% en ventanilla. Sobre regulacién dijo que es bueno que las orre
empresas publicas estén reguladas, pero no es bueno que haya un exceso de regulacion. Explica que al BN lo regula la SBS, lo supervisa la Plazo 298 298 305 290 1.75 176 179 1.36
Contraloria y, ademas, fiene una regulacion del Fonafe. Se apunta a tomar conciencia de que es importante tener un sistema de regulacion éptimo. cTs 3.00 297 282 5024 138 136 110 139
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
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Rendimiento Bonos Soberanos
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FUENTE: Banco de la Nacién
El indice de Confianza del Consumidor (ICC)
Por zonas geograficas
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 51920 anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El gasto del consumidor en EEUU crecié moderadamente en mayo y los precios aumentaron levemente, lo que apunta a un crecimiento econémico mas lento y a presiones inflacionarias benignas, lo que podria dar mas argumentos a la Reserva Federal para
rebajar las tasas de interés en julio. El gasto del consumidor, que responde por més de dos tercios de la actividad economica del pais, crecié un 0.4%, y la cifra de abril se revisé para mostrar un alza del 0.6% en el gasto del consumidor, en vez del incremento
del 0.3% que se informé previamente. Los precios medidos por el indice de gastos personales de consumo (PCE, por su sigla en inglés) se elevaron un 0.2% en mayo. En abril, el PCE habia ganado un 0.3%. En China, la actividad de las fabricas bajaron mas
de lo esperado en junio, lo que pone de manifiesto la necesidad de méas medidas de estimulo econémico, ya que los aranceles estadounidenses y la menor demanda interna incrementaron la presion sobre los nuevos pedidos de bienes. El indice de Gestores de
Compras (PMI) se situé en 49,4 en junio, dijo el domingo la Oficina Nacional de Estadisticas de China, sin cambios con respecto al mes anterior y por debajo de la barrera de 50 puntos que separa el crecimiento de la contraccién en trminos mensuales.

Estados Unidos y China acordaron reanudar negociaciones comerciales y Washington se convino en no imponer mas aranceles a las exportaciones chinas, lo que apuntd a una fregua en la guerra comercial entre las dos mayores economias del mundo. Al
comentar la disputa sobre los negocios de la empresa china Huawei, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo que las firmas estadounidenses podran vender componentes al mayor fabricante de equipos de redes de telecomunicaciones del mundo
porque no suponia un problema de seguridad nacional. La tregua ofrecié un respiro en una disputa comercial de casi un afio, en la que ambos paises han impuesto aranceles el uno al otro con un costo de miles de millones de ddlares por la interrupcion de lineas
mundiales de fabricacién y suministro y la tension en los mercados globales. "Retomaremos y veremos qué sucede", dijo Trump a periodistas después de una reunion de 80 minutos con el presidente chino Xi Jinping durante la cumbre de lideres del Grupo de las
20 (G20) principales economias, en Osaka en Japén. Trump dijo que si bien no eliminaria los aranceles de importacion existentes, se abstendria de imponer nuevos a productos chinos por unos 300.000 millones de délares. "Estamos congelando los aranceles y
van a comprar productos agricolas", dijo en una conferencia de prensa, sin dar detalles. "Si llegamos a un acuerdo, sera un evento historico", agrego, sin comprometer plazos.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU 26 600 0.28 5.86 14.03
NASDAQ(EEFUU) ) 8006 0.48 6.08 20.66 Wall Street subié el viernes, con el S&P 500 y el Dow Jones cerrando su mejor junio en generaciones antes de las
S&P 500 (EE.UU) 2942 0.58 570 17.35 conversaciones entre el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y su par chino, Xi Jinping, en la cumbre del G-20 que se
FTSE (Inglaterra) 7426 0.31 3.34 10.37 desarrolla en Japon. El Promedio Industrial Dow Jones subié 0,28%, a 26 599.96 unidades; el S&P 500 avanzé 0,58%, a
DAX (Alemania) 12399 1.04 4.74 17.42 2.941,76 unidades; y el Nasdaq gan6 0,48%, a 8 006.24 unidades. Los 11 principales sectores del S&P 500 cerraron la sesion
NIKKEI (Japén) 21276 -0.29 1.30 6.30 en alza. Las acciones financieras lideraron las ganancias en el S&P 500 y en el Dow Jones después de que los mayores bancos
SHANGAI (China) 2919 -0.60 220 19.45 de Estados Unidos superaron las pruebas de solvencia de la Reserva Federal. El indice de bancos de S&P gané un 2,4%.

. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2019 P
El dolar cotizd estable el viernes antes de una reunidn entre Estados Unidos y China en la cumbre del G-20 en Japdn,

EURO ( $/€) 1.1373 0.04 0.04 217 -0.82 sacudiéndose de una leve presion de datos econdmicos de Estados Unidos que respaldaron la probabilidad de un recorte de las
YEN Japonés (¥/$ ) 107.85 0.06 0.49 159 168 tasas de interés en julio. No esta claro adn si Donald Trump y Xi Jinping acordaran una tregua o agravaran mas su conficto
LIBRA ($/£) 1970 047 032 0.55 045 comgrmal, lo que le impide a los mversoresl klener certeza §gbre oomoy negociar el dolar: El indice délar, que mide el desempefio
FRANCO Suizo (15 0.976 0.03 0.02 314 059 del billete verde contra una canastas de seis importantes divisas, cerré con una leve caida de 0.07%, a 96.13. Contra el yen, el

Sulzo (f/5) : e e e - délar cerré en 107.85 unidades, con pocas variaciones en el dia, pero con un alza de 0.49% en la semana.
YUAN Chino (¥ /$) 6.867 -0.15 -0.02 -0.69 -0.17
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aiio 2017 2018+ 2019 2020
EE.UU. 250 0 0 50 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 0.9 1.1 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho Ayer Var-1d Var-7d Var - 30d YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y
28 000 Oro ($/0z) 1409.5 1409.8 -0.3 9.9 129.7 127.0
27 000
26 000 Plata ($/0z) 15.3 15.3 0.1 0.0 0.9 0.2
2000 Cobre ($/TM) 59820 59765 55 245 1280 330
23000 Zinc ($/TM) 2565.0 2553.0 12.0 18.5 -125.0 46.5
22 000
21000 21792 Estafio (§/TM) 18 833.0 18 843.0 -10.0 -237.0 -47.0 -687.0
20 000
19000 Plomo ($/TM) 1917.0 19313 -143 19.5 98.0 -90.0
18 000 WTI ($/barril) 58.5 59.4 -1.0 1.2 -0.3 13.1
& & & $ & S o &
W%\@\ @\@\ @\@\ Ry & & & S & Rd é}\@\ d Brent ($/barril) 64.4 65.5 -1.0 -0.4 -4.9 11.3

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries YI-'Iolij Tdi Varla;(#;nz((]:r; pr) Tan 3s 30/06/2018 30/05/2019 23/06/2019 = 30/06/2019
el ia aino ’
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Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) S50 COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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