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Los indices de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerraron en alza impulsados por acciones lideres mineras y financieras en medio del comportamiento Clasif Fitch
positivo de los metales, con inversionistas realizando compras de oportunidad mientras esperan que la Reserva Federal de EEUU haga una pausa en Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spread7d 30d ?SI icacion Fitc
la alza de la tasa de interés. El indice general de la bolsa gané un 0.98%, a 20 041.32 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con oy - - = Riesao Soberano |

- N . : . . Mdos. Emergentes 396 389 401 442
mayor liquidez de la plaza limefia, avanzo un 0.23%, a 27 046.92 puntos. Entre las acciones que subieron estan Southern Copper (3.08%, a 32.78 N
. i " i . ) ) Argentina 697 687 688 811 B
dolares), Buenaventura (1.35%, a 15.76 doélares), Credicorp (1.48%, a 239 ddlares),e Intergroup (1.14%, a 44.2 délares). Mientras que bajaron Brasil 245 241 251 274 BB-
Cerro Verde (-0.98%, a 20.30 ddlares), Trevali Mining Corporation (-1.47%, a 0.268 dolares), y Volcan (-1.35%, a 0.73 soles). Colombia 203 199 201 229 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 144 140 147 163 A+
Lima (IGBVL) 20 041 0.98 3.81 357 Ecuador 712 699 713 829 -
Lima (ISBVL) 27 047 0.23 2.57 2.03 México 216 213 220 236 BBB+
Bogoté (IGBC) 11808 0.49 5.96 5.96 Panama 146 143 154 168 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 35511 1.92 17.23 17.23 Peru 124 122 128 139 A
México (IPC) 43700 0.17 5.41 4.95 Uruguay 183 180 183 204 BBB-
Santiago (IPSA) 5416 -0.55 6.08 6.08 Venezuela 4716 4742 5504 6994 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 95 639 0.20 8.82 8.82
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Ejecutivo plantea tres niveles de negociacion colectiva en el Estado Cotizacién Variacién %
El sol revirtié sus pérdidas y subié por una oferta de ddlares de administradoras de fondos de pension y de algunos inversores extranjeros ante un Monedas Us
avance del cobre en medio de los esfuerzos de China para estimular el crecimiento de su economia. El sol gané un 0.12%, a 3.355 unidades por dolar por $ -1d -7d -30d YTD 2019
frente a las 3.359 soles del lunes, con negocios por 483 millones de dolares. El sol registra un alza del 0.45% en lo que va del afio.
El Ejecutivo planted que la negociacion colectiva del sector publico se realice en fres niveles: centralizado, centralizado especial y descentralizado. Sol 3.36 -0.12 0.63 -0.47 -0.45
Cuando se presente una negociacion cenftralizada se presentara un unico pliego de reclamos para resolver las condiciones econémicas ante una
comision especial de negociacion del Estado; y cuando se trate de una negociacion descentralizada se realizara un pliego por cada entidad, atendiendo -
Real Brasilefio 3.73 -1.07 -2.08 -3.90 -3.84

a cada presupuesto. Uno de sus principales cambios incluye la necesidad de que el informe financiero econémico del MEF se ufllice para determinar el
monto de la negociacion sujeta a un equilibrio presupuestal. Este informe sera usado necesariamente para la sustentacion en la negociacion colectiva y
laudo arbitral, para respetar los limites prest Los trabaj es sindicali: s del Poder Ejecutivo, gobiernos regionales, Confraloria General Peso Mexicano 19.00 -0.24 -0.90 -3.38 -3.34
de la Republica, universidades publicas, Defensoria del Pueblo, Tribunal Constitucional, entre ofras entidades, solo podran negociar para fijar mejoras
en sus condiciones econdmicas a nivel centralizado. Y, en general, las condiciones no econdémicas (permisos, uniformes, ambientes de trabajo y otros)
de las entidades del sector publico se negocian a nivel descentralizado con la comisién negociadora de cada entidad del sector publico. En un segundo
nivel, los servidores publicos afiiados a un sindicato de los sectores de salud y educacion podran negociar de manera centralizada especial para fiar
tanto sus condiciones econémicas y no econémicas. Y un tercer nivel de negociacion es el descentralizado, que aplicaria al Poder Legislativo, Banco Peso Argentino 37.62 1.32 0.26 -0.12 -0.12
Central de Reserva del Perd, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Essalud, los gobiernos locales, empresas publicas, cajas municipales y
ofros, que negociaran las condiciones econémicas y no econémicas. Segun el MEF, se determind en una proyeccion el costo potencial minimo de S/

Peso Chileno 667.68 -0.71 -0.63 -3.74 -3.79

14,000 millones y méximo de S/ 196,000 millones. Peso Colombiano 318543 011 031 300 290
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

IMejora la capacidad de pago de los deudores, segiin BCR | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

En el 2018, el crédito de consumo fue uno de los que mas se expandié y, a la vez, el que mas redujo su morosidad. Asi, en el tlimo afio, la mora de Moneda Nacional Moneda Extranjera

esta cartera disminuy6 de 3.70% a 3.24%, segun el Banco Central de Reserva (BCR). Y es que hay una mejora en la capacidad de pago de las Tasas Activas _— _—
personas, manifesto el presidente del instituto emisor, Julio Velarde. “Hemos visto que la masa salarial (del sector formal) esta creciendo a un nivel Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
importante, ha estado creciendo superior al 7% el afio pasado, lo que indica que hay mayor capacidad también para estar repagando los préstamos Corporativo 4.92 490 483 4.14 417 412 389 298

(de consumo)”, explicd. Ofro de los factores detrds de la caida de la mora es que algunos bancos han venido revisando sus parametros de
otorgamiento de créditos, afiadio. Velarde destacé que el sol continua siendo una moneda dura. Asi, pese a que en el 2018 la moneda local se Microempresas 3263 3262 3269 3636 12.10 1193 714 940
deprecio frente al dolar lo hizo menos que el euro, comentd. Sostuvo que ello refieja que los fundamentos macroeconémicos del pais son muy fuertes. Consumo 44.05 44.06 44.95 47.75 36.14 36.17 36.06 33.72
“Dentro de la region, somos uno de los mas solidos”, dijo. En esa linea, indico que pese a que en el 2018 hubo mucho ruido poliico y escandalos de

corrupcion, el fipo de cambio y el rendimiento de los bonos del Tesoro peruano casi no se movieron . Destacd, al respecto, el apetito de los Hipotecario 776 774 758 770 633 634 614 586
inversionistas por los bonos peruanos. “Si hubiera mas papeles estarian dispuestos a comprarlos (los inversionistas). Hay apetito, lo que falta para unos
fondos mas grandes es que sea muy poco liquido el mercado (peruano), pero en fundamentos no hay comparacién con otros paises”, resalto el fitular . .
del BCR. En las dos primeras semanas del afio, el billete verde tendi6 a bajar respecto del sol, aunque repunt6 en la Glima. El rebote del délar Tasas Pasivas M w
responde, segun Velarde, a que ha aumentado la incertidumbre global. Explicé que hay temores enfre los inversionistas sobre el crecimiento de China Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
 la economia esadounidense. Ahorro 0.31 031 029 037 0.14 014 014 018
Plazo 3.28 3.30 321 294 2.01 201 186 1.07
CTS 3.08 3.07 258 3.03 1.39 139 106 1.36
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Un indice de Conference Board que mide la confianza del consumidor en EEUU cay6 6.4 puntos a 120.2 este mes, la lectura mas baja desde julio de 2017, debido al cierre parcial del gobierno y la agitacién de los mercados financieros, que puso nerviosos a los
hogares por las perspectvas de la economia en el corfo plazo. Este dato sigue la linea de ofra encuesta de principios de este mes que mosfré el animo més bajo desde que el presidente Donald Trump fue elegido hace mas de dos afios, lo que fortalecio
expectativas de los analistas de que la economia esté perdiendo impulso. De otro lado, el presidente de la Reserva Federal, J.Powell, tiene un problema: como explicar que la Fed pronto comenzara a disminuir sus operaciones para reducir activos sin que
parezca que se esta preparando para una proxima recesion o cede a la presion del presidente Donald Trump. Durante mas de un afio, la Fed ha recortado su balance desde casi 4.5 billones a unos 4.1 billones de délares. Sin embargo, una escasez de
reservas en Wall Street, la presion publica de inversores y la Casa Blanca, y la decision de la Fed de reconsiderar sus alzas en las tasas de interés, obligan al banco central de EEUU a enfrentar la realidad y mantener mas bonos de lo previsto

Los legisladores britanicos instruyeron a la primera ministra Theresa May que exija que Bruselas reemplace el acuerdo fronterizo irlandés, en un dlimo intento por renegociar un fratado de salida que la Union Europea dice que no cambiara. La enmienda,
presentada por el legislador conservador Graham Brady, fue aprobada por 317 votos contra 301, y esta destinada a fortalecer la posicion de May cuando regrese a Bruselas para intentar una renegociacion de los t#rminos, algo que la UE volvié a descartar a
pocos minutos de la votacion. A falta de dos meses exactos para que Reino Unido salga de la UE el 29 de marzo, atn no hay acuerdo en Londres sobre cémo -e incluso si- se abandona el bloque comercial mas grande del mundo. Los legisladores rechazaron
dos enmiendas que establecen un camino para que el Parlamento evite una salida sin acuerdo si May no puede alcanzar un pacto aprobado en febrero. Sin embargo, mas tarde aprobaron una propuesta simbdlica en la que se pide al gobierno que detenga una
salida sin acuerdos potencialmente desordenada. La llamada enmienda Spelman, aprobada por 318 votos contra 310, "rechaza que Reino Unido abandone la UE sin un Acuerdo de Retiro y un Marco para la Relacién Futura". Esta situacion envia una sefial de
que el Parlamento en su totalidad se opone a dejar a la UE sin un acuerdo negociado, lo que ocurrira por defecto el 29 de marzo si no se alcanza una alternativa, pero no obliga al gobierno a evitar tal salida ni a proporcionar un mecanismo para hacerlo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 24 580 0.21 6.58 5.37 Wall Street cerré mixto, con una baja de las acciones de frmas tecnolgicas como Alphabet y Facebook, mientras que una
NASDAQ (EE.UU) 7028 -0.81 6.74 5.92 recuperacion de 3M y de otras empresas industriales impulso al Dow Jones. EI Promedio Industrial Dow Jones subi6 un 0.21%,
S&P 500 (EE.UU) 2640 -0.15 6.21 5.31 a 24 579.96 unidades, el S&P 500 perdié un 0.15%, a 2 640 puntos, y el Nasdag cay6 un 0.81%, a 7 028.29 unidades. Los

FTSE (Inglaterra) 6834 1.29 148 1.57 les de 3M 1.94% d s d ltados del . | . L .
DAX (Alemania) 11219 0.08 6.25 6.5 papeles de 3M ganaron un 1.94% después de que sus resultados del cuarto trimestre superaron las previsiones. Las acciones
NIKKEI (Japén) 20 665 0.08 3.25 3.25 de Apple subieron un 4% en las operaciones electronicas tras el cierre del mercado, luego de que su presidente ejecutivo dijo
SHANGAI (China) 2594 -0.10 4.02 4.02 que espera que su negocio de servicios crezca. Las acciones de Amazon.com Inc, Facebook Inc y Microsoft Corp, todas

empresas que informaran de sus resultados esta semana, cayeron mas de un 2 por ciento.

Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2019 | P

EURO ( $/€) 1.1433 0.04 0.64 -0.10 -0.30 La libra esterlina se deprecié en 0.74% a 1.307 dolares, luego de que los legisladores britanicos rechazaron la mayoria de las

YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.40 0.05 003 079 0.26 enmlendas que buscan evitar qtje Belno Unido sajllga de la Union [Europea sin un acuerdo, lo que revivié los temores de un .renro
caotico desde el bloque que dafaria a la economia de Gran Brefaria. El euro, el yen y ofras destacadas monedas permanecieron
LIBRA ($/£) 1.307 074 0.86 289 245 afrapadas en estrechos rangos de cotizacion, ya que los operadores se mostraron reacios a adoptar grandes posiciones por la

FRANCO Suizo (f/$) 0.995 0.28 -0.27 1.02 1.27 incertidumbre sobre la votacion parlamentaria en Reino Unido. También habia sefiales sobre la posibilidad de que la Fed pause
YUAN Chino (¥ /$) 6.735 -0.15 -1.07 -2.08 -2.08 su ciclo actual de alzas de tasas de interés.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019** 2020*
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 16 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-T7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y |
Oro ($/0z) 1311.8 13034 84 26.5 30.7 29.3
Plata ($/0z) 15.8 15.7 0.1 0.5 0.5 0.3
Cobre ($/TM) 60325 5979.0 53.5 128.3 455 83.5
Zinc ($/TM) 2661.5 2689.5 -28.0 73.0 168.5 143.0
Estafio ($/TM) 20 805.0 20785.0 20.0 245.0 1280.0 1285.0
Plomo ($/TM) 2061.0 2066.0 -5.0 48.3 9.0 54.0
WTI ($/barril) 53.3 52.0 1.3 0.7 8.0 7.9
o & & & 9 S S S & &
& ¢ S Brent ($/barri) 60.8 595 14 -0.2 9.0 77

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

T i Hoy Variacion (en PbS) 29/01/2018 29/12/2018 22/01/2019 — 29/01/2019
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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