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Mercado Nacional y Regional 1de mbre de 2020
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una sesién donde se negociaron 100 millones de soles, apoyadas por el avance
de las principales acciones financieras, de consumo y agrarias, en medio del comportamiento diferenciado del sector minero y construccion, y del Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
aumento del apetito por el riesgo a nivel global. El indice General de la BVL subié 1.77%, a 20,146.31 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
més liquidas avanz6 1.13%, a 24,385.53 puntos. Subieron los precios de las acciones financieras Credicorp (2.1%, a 157.49 délares), IFS (2.18%, a Mdos. Emergentes 355 364 361 404
30.5 ddlares), de consumo InRetail (0.85%, a 35.8 dolares), las agrarias Casagrande (7.26%, a 5.91 soles), Cartavio (9.16%, a 14.3 soles). También Argentina 1405 1413 1369 1481 c
subieron Buenaventura (6.5% ,a 11.68 dolares), Cerro Verde (0.98%), a 20.6 ddlares), Ferreyros (0.59%, a 1.7 soles), entre otras. Brasil . 264 275 212 319 BB-
Colombia 221 230 221 247 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 149 157 152 176 A-
Lima (IGBVL) 20 146 177 15.30 -1.85 Ecuador* 1051 1061 1075 1029 B-
Lima (ISBVL) 24 386 113 12.72 -5.31 México 224 233 233 253 BBB-
Bogota (COLCAP) 1285 2.16 13.05 -22.70 Panama 150 157 152 164 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 54913 0.62 21.25 31.78 Perii 123 132 128 116 BBB+
Meéxico (IPC) 42896 2.67 15.97 -1.48 Uruguay* 150 157 151 166 BBB
Santiago (IPSA) 4111 193 16.12 -11.98 Venezuela 19314 19244 18 893 18 894 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 111400 2.30 18.57 -3.67
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / BCP: Perspectivas econémicas del Per lucen mas favorables Cotizacion Variaciéon %
El sol se deprecié un 0.06%, a S/ 3.609 frente al délar, en una sesiéon donde se negociaron 416 millones de délares. El Banco Central de Reserva Monedas us
coloco CDR y CD a 3 meses por 197 y 400 millones de soles, respecivamente y realizd Depésitos o/n por 12 834.4 millones de soles a una tasa por $ -1d -7d -30d YTD 2020
promedio de 0.25% y Deposito a una semana por 2 743 millones de soles a una tasa de interés promedio de 0.25%. La mayoria de las monedas de
América Latina subieron en medio de un mayor apetito por el riesgo tras publicarse datos econdmicos optimistas de China y conocerse noficias positivas Sol 3.61 0.06 0.00 -0.17 8.97
sobre el avance de las vacunas contra el COVID-19.
El Area de Estudios Econémicos del BCP indicé hoy que luego del periodo de incertidumbre poliica vivido hasta hace algunos dias, las perspectivas del ~
Per( lucen mas favorables. En su Reporte Semanal Macroeconémico y de Mercados, el BCP sefialé que, por el lado externo, la cotizacion del cobre Real Brasilefio 521 -2.36 -3.12 -9.37 29.51
ha alcanzado maximos en 7 afios y los flujos de capitales a los mercados emergentes han retornado. “Por el lado local, el rebote de la economia ha sido
mas rapido de lo inicialmente previsto y diferentes variables ya muestran tasas de crecimiento interanuales positivas: despachos de cemento, inversion Peso Mexicano 20.02 073 0.1 -5.44 5.74
plblica, ventas de autos e inmuebles, compras con tarjetas de débito, exportaciones no tradicionales’, explico. Finalmente, el Area de Estudios . . R R
Econdmicos del BCP estimé que es probable que la economia caiga algo menos que el 12.5% previsto para este afio y rebote el 2021 por encima del Peso Chileno 75968 0.13 180 s 089
9% inicialmente estimado, en un contexto con tranquilidad poliica Peso Argentino 81.43 0.16 0.93 3.97 35.97
Peso Colombiano 3 546.50 -1.33 -2.41 -8.33 7.88
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
| En noviembre, la Inflacion en Pert sube a 0.52% y en términos anuales upera el centro del rango meta Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) dio a conocer que, en el mes de noviembre de 2020, el indice de Precios al Consumidor de Lima ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Metropolitana se incrementd en 0,52%, con una variacion acumulada en lo que va del afio de 1,92% y una variacién anualizada (diciembre 2019 — Tasas Activas _— _—
noviembre 2020) de 2,14%, con una tasa promedio mensual de 0,18% en el crecimiento de precios. El Banco Central de Reserva de Pert tiene como Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
meta de inflacién anualizada un rango de entre 1% y 3%. El resultado mensual se sustenta, principalmente, por el alza registrada en el gran grupo Corporativo 2.02 202 189 4.03 1.93 193 187 3.10
Alquiler de Vivienda, Combustbles y Electricidad (1,38%) debido al incremento de las tarifas eléctricas y de agua potable; asi como, por el alza del
precio del gas doméstico; y Alimentos y Bebidas (0,88%) por los mayores precios del pollo eviscerado, frutas como mandarina, naranja, palta, Microempresas 26.83 26.83 2043 31.95 6.12 612 6.97 10.04
hortalizas y legumbres frescas debido al menor ingreso al mercado mayorista ocasionado por la huelga de los agriculiores en la segunda semana de Consumo 37.04 37.04 37.69 39.82 35.68 35.68 34.78 36.39
noviembre y el incremento de precios de los pescados por menor abastecimiento; no obstante, bajaron los precios de huevos de gallina, papa y azticar. Hibolecari 6.46 646 648 7.06 5.40 540 567 554
También, subieron los precios del gran grupo Cuidados y Conservacion de la Salud (0,25% ), Transportes y Comunicaciones (0,06% ), Otros Bienes y Ipotecario . . . . . . . -
Servicios (0,13%), Muebles y Enseres (0,12%) y Ensefianza y Cultura (0,03%); en tanto, Vestido y Calzado no mostré variacion. También se informé 1 .
N P 3 N A ) " ~ Moneda Nacional Moneda Extranjera
que en el mes de noviembre 2020, el Indice de Precios al Consumidor a nivel Nacional aumento en 0,34%, acumulando en los once meses del afio un Tasas Pasivas _ -
incremento de 2,11%; y en el periodo diciembre 2019 — noviembre 2020, una variacion de 2,23%. Por su parte, el indice de Precios al Por Mayor a Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
nivel Nacional, base Diciembre 2013=100, indicador que mide las variaciones de precios a nivel de los establecimientos mayoristas, en el mes de Ahorro 0.14 014 015 029 0.03 0.03 0.03 0.11
noviembre crecio en 0,36%, presentando al undécimo mes del afio, un resultado acumulado de 0,90% y en el periodo anual, comprendido entre Plazo 0.07 0.07 008 234 0.06 0.06 0.06 147
diciembre 2019 y noviembre 2020, una variacién de 0,85% CTS 233 231 292 275 0.91 091 143 1.08

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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La actividad en el sector industrial de China se aceler¢ en noviembre al ritmo mas réapido en una década, mostré un sondeo, mientras la segunda mayor economia del mundo se recupera a niveles prepandémicos. El indice de gerentes de compras de manufacturas
de Caixin/Markit (PMI), que mide la actvidad en el sector industrial de China, subi6 en noviembre a 54,9 desde 53,6 en la lectura de octubre, con el indicador manteniéndose muy por encima del nivel 50 que separa el crecimiento de la contraccion por séptmo mes
consecutivo. La lectura del PMI de Caixin fue la mas alta desde noviembre de 2010, y se da fras un indicador oficial de la actividad en fabricas, que se centra en firmas estatales y de gran tamafio, que crecid a su ritmo mas rapido en mas de tres afios. De otro lado,
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) informé que las perspectvas de la economia mundial estan mejorando a medida que surgen las vacunas y se afianza una recuperacion liderada por China, a pesar de una segunda ola de
brotes de coronavirus en muchos paises. La OCDE estima que la economia global crecera un 4,2% el proximo afio y avanzara un 3,7% en 2022, después de contraerse un 4,2% este afio.

La actividad manufacturera de Estados Unidos se desaceleré en noviembre, con nuevos pedidos que bajaron desde su maximo en casi 17 afios, ya que un resurgimiento de los casos de COVID-19 en todo el pais mantuvo a los frabajadores en sus casas y las
fabricas cerradas temporalmente. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) informé que su indice de la actividad de las fabricas nacionales cay¢ a 57,5 el mes pasado desde 59,3 en octubre, que habia sido el mas alto desde noviembre de 2018. El sector
manufactura, representa el 11,3% de la economia de Estados Unidos. EI ISM advirtié que el ausentismo en las fabricas y sus proveedores, asi como las dificultades para regresar y contratar trabajadores, seguirian "frenando" la fabricacion hasta que la crisis del
coronavirus termine. El debilitamiento de la actividad de las fabricas refuerza las expectativas de una fuerte desaceleracion del crecimiento econémico en el cuarto trimestre, por la pandemia y el fin del estimulo fiscal. Otro reporte sefialé un solido incremento en el
gasto de construccion en octubre, no obstante la disminucion de los desembolsos en septiembre. En este escenario, el secretario del Tesoro Steven Mnuchin y el presidente de la Reserva Federal Jerome Powell instaron al Congreso a proporcionar mas ayuda a
las pequefias empresas, mientras que un grupo bipartdista de legisladores propuso un nuevo paquete de ayuda de emergencia de 908.000 millones de délares para las pequefias empresas y millones de estadounidenses desempleados. Estados Unidos se
encuentran en una nueva ola de infecciones bor COVID-19. con 4.2 millones de nuevos casos v mas de 35.000 muertes relacionadas con el coronavirus reportadas en noviembre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 29824 0.63 12.54 4.50 Los principales indices bursatiles de Estados Unidos subieron, debido a que los inversionistas apostaron a que una vacuna para
NASDAQ (EE.UU) 12355 1.28 13.23 31.70 el COVID-19 estara disponible pronto, y con mas confianza en una rapida recuperacion economica ras alentadores datos
E?;ESOIO (FEUU) gggg 1;3 Egg 11%'3365 industriales en China. Los inversionistas también se centraron en los comentarios del secrefario del Tesoro de EEUU, y del
DAX (/(\Iggwjni;r)a) 13382 0'69 15'80 1 ('” presidente de la Reserva Federal, quienes coincidieron en que las pequefias empresas necesitan mas ayuda. El Promedio
NIKKE! (Japon) 26788 1:34 16:58 13'_23 Industrial Dow Jones subi6 un 0,63%, a 29.823,92 puntos, el S&P 500 gand un 1,13% a 3.662,44 puntos, y el Nasdaq avanzo
SHANGAI (China) 3452 177 7.05 13.17 un 1,28% a 12.355,11 unidades. La accion de Pfizer Inc. subi6 casiun 3% después de que el fabricante de medicamentos y la
empresa alemana BioNTech SE solicitaron la aprobacion de emergencia de su vacuna al regulador europeo.
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30 d° YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar se deprecié a minimos de mas de dos afios y medio, ante el aumento del apetito por el riesgo por expectativas de una
EURO ( $/€) 1.2070 1.19 1.53 3.63 7.63 solida recuperacion mundial y mas estimulo monetario y fiscal en EEUU. Un grupo bipartdista de senadores y miembros de la
YEN Japonés ( ¥/$) 104.3000 0.03 -0.12 20.32 397 Camara de Representantes propuso un proyecto de ley de ayuda por el COVID de 908.000 millones de délares que financiaria
medidas hasta el 31 de marzo. El indice dolar, que compara al billete verde con un cesta de seis destacadas monedas, cay6 un
LIBRA ($/£ 1.3415 0.71 0.44 3.66 1.21
FRANC%S) ) 0,09%, a 91,891 unidades. Monedas que operan al alza en tiempos de apetito por el riesgo como el euro, la libra esterlina y los
Suizo () 0.8997 -1.02 -1.25 185 -7.02 délares de Australia, Nueva Zelanda y Canada subieron frente a su par estadounidense.
YUAN Chino (¥/$) 6.5705 0.08 0.30 1.81 5.64 Y P
ino . -0. -0. -1, -5,
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 238 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -43 3.1
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2
- Japon 038 0.7 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d YD 2020
31500 29824 Oro ($/0z) 1814.9 1777.0 378 74 -63.1 297.6
30000 29277
Plata ($/0z) 240 226 14 0.7 04 6.1
Cobre ($/TM) 7689.7 7076.8 612.9 410.1 981.1 1540.7
Zinc ($/TM) 27525 2753.6 -141 10.0 238.8 473.0
Estario ($/TM) 18 897.0 18 769.5 1275 186.0 1173.0 1719.0
Plomo ($/TM) 20743 1962.8 1115 65.8 267.8 160.8
WTI ($/barril) 445 45.2 -0.7 -0.2 8.9 -16.5
Brent ($/barril) 47.0 46.8 0.2 04 10.7 -19.4
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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