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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto en una sesion donde se negociaron 25.8 millones de soles,

presionados por el refroceso de las acciones financieras en medio del comportamiento diferenciado de las acciones mineras, construccion y de Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
consumo. El indice General de la BVL bajo 0.33%, a 18,494.81 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzo un 0.54%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
24,163.85 unidades. Subieron las acciones de Volcan (7.53%, a 0.50 soles), Buenaventura (3.2%, a 11.17 délares), Ferreyros (4%, a 2.08 soles), Mdos._ Emergentes 356 361 324 317
Grafia y Montero (1.74%, a 1.75 soles), Alicor (1.75%, a 8.70 soles). Bajaron las acciones de Southern Copper (-1.43%, a 34.40 dolares), Trevali (- Argentina 2214 2244 2071 1962 cc
7.21%, a 0.103 dolares), Credicorp (-1.34% , a 187.45 dolares), IFS (-2.53% , a 38.50 dolares), InRetail (-1.45% a 34 ddlares), entre otros. Brasil 239 247 214 225 BB-
Colombia 200 206 178 174 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile 178 180 151 150 A
Lima (IGBVL) 18 495 -0.33 -6.76 -9.90 Ecuador 1473 1461 1404 1018 B-
Lima (ISBVL) 24 164 0.54 -4.38 -6.17 México 214 215 195 187 BBB
Bogota (COLCAP) 1513 -1.55 -6.85 -9.01 Panama 146 151 126 123 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 35999 -0.70 -10.24 -13.61 Peru 123 126 104 9% BBB+
Meéxico (IPC) 42472 0.72 -3.71 -2.45 Uruguay 184 190 163 160 BBB-
Santiago (IPSA) 4289 0.13 -6.18 -8.15 Venezuela 10 443 10 404 10197 15706 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 105 537 -1.02 -7.23 -8.74
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / El 41% de empresas peruanas dijo ser victima de fraude en tltimos dos afios Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio un 0.47%, a S/ 3.423 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 551 millones de ddlares. Los mercados de América Latina Monedas uss
registraron una volatl jornada, acompafiando los movimientos de las plazas externas, luego de que la Reserva Federal de EEUU recortd las tasas de por -1d -7d -30d YTD 2020

interés para blindar a la mayor economia del mundo de los efectos del coronavirus El sol bajo 3.35% en el afio 2020; y en el 2019 gan6 1.72%.
Los casos de fraude y crimenes econémicos no son cosas del pasado. EI41% de las empresas peruanas sefialé haber sido vicima de fraude en los Sol 3.42 -0.47 0.38 1.03 3.35
ulimos 24 meses, segun la Encuesta de Fraude y Crimen Econémico Global de PwC 2020, realizada a mas de 5,000 ejecutivos en 99 ferritorios. Este
porcentaje resulta menor a las cifras registradas en el mundo y América Latina. En este contexto, se desprende de la encuesta que a 1 de cada 10

empresas peruanas les pidieron que paguen un soborno; mientras que en la region alcanzé a 31% y a nivel global 29% . Asimismo, 2 de cada 10 Real Brasilefio 4.51 075 2712 525 12.14
perdieron una oportunidad con un competidor el cual —creyeron— pagd un soborno. En el mundo vy la regién esto llega a 3 de cada 10. En el Perd, los

programas de prevencion estan principalmente orientados a soborno y corrupcién (78%) y lavado de dinero (75%), mientras que en el mundo -y Peso Mexicano 19.45 0.29 1.96 3.22 274
Latinoamérica— principalmente se dedican a prevenir el fraude contable y financiero. La palabra fraude se puede entender como una inadecuada

proteccion de activos, como una manipulacion de estados financieros o actos de corrupcion. Quiza en las estadisticas sale que los paises desarrollados, Peso Chileno 807.25 -0.68 -0.50 0.84 7.20
o en la misma Latinoamérica, todo el tema vinculado con la manipulacion de estados financieros, temas cibernét cos, es mas fuerte que en el Peru. En

confraparte, desde el 2016, en nuesfro pais estamos teniendo los programas de prevencién contra el soborno y corrupcién. Es como que existe mucha Peso Argentino 62.31 0.09 0.76 3.25 4.03
sensibilidad en el pais con respecto a estos temas”, anoto a Gestion Nancy Yong, socia de Governance, Risk & Compliance de PwC Peru. Peso Colombiano 3450.59 103 085 114 5.3
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Interbank buscara ganar mayor participacién en segmento de crédito a pymes Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El crecimiento de los créditos bancarios tendré este afio un comportamiento muy similar al que registré en el 2019. Asi lo estmé Michela Casassa, Moneda Nacional Moneda Extranjera
directora financiera de Intercorp Financial Services (IFS), quien proyectd que los préstamos a las personas (retail) seguiran siendo este 2020 mas Tasas Activas _— _—
dinamicos que los otorgados a las empresas. Entonces, los primeros, que incluyen a los préstamos de consumo, continuaran expandiéndose a doble Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
digito, dijo Casassa, quien también es directora financiera de Interbank. El banco, junto con Interseguros e Intéligo SAB, son empresas de IFS. El Corporativo 3.41 337 392 489 2.88 287 318 4.19

financiamiento de los bancos a las empresas, que el afio pasado reportaron un débil avance, este 2020 mostraran una ligera recuperacion, estmo la .
ejecutiva durante la conferencia de presentacion de resultados del cuarto trimestre del 2019 de IFS. El mejor desempefio del segmento de empresas Microempresas 31.20 31.16 30.62 32.57 1327 1265 1247 1618
impulsaré una mayor expansion de los créditos totales de la banca. “El crecimiento de los créditos del sistema bancario deberia ser de alrededor de Consumo 37.89 37.79 39.88 40.99 35.95 36.09 36.19 35.82
7%, por encima del 5.7% registrado durante el 2019", sostuvo Casassa. Interbank prevé sostener el nivel de expansion de cartera de créditos muy

cercano al 10%. El afio pasado sus préstamos crecieron 11.2%. Durante el 2019, el banco elevé su participacion de mercado en tarjetas de crédito, Hipotecario 6.93 693 7.00 800 5.78 577 558 6.32
hipotecas y, en menor medida, en el segmento de empresas. “Este 2020 queremos ganar mas participacion, especialmente en los préstamos a las Moneda Nacional Moneda Extranjera
pequefias y medianas empresas (pymes)”, dijo. Asimismo, Interbank mantendré el foco en los financiamientos corporativos més rentables. “Evaluaremos Tasas Pasivas _ _
caso por caso, pero siempre mirando la rentabilidad y no necesariamente el tamafio (del préstamo)”, explico Casassa. Los resultados de transformacion Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
digital del banco estan brindando resultados alentadores, refiri6. Por ejemplo, el porcentaje de las ventas de productos financieros a través de canales Ahorro 0.26 026 029 031 0.13 013 012 013
digitales se elevé a 42%, mientras que los clientes totalmente digitales ya son el 25%, detallé. La utiidad neta de IFS alcanzé los S/ 1,479 millones al Plazo 2.16 216 238 285 1.29 130 135 1.94
cierre del 2019, un crecimiento de 32.9% respecto al afio previo CTS 3.78 3.80 3.02 3.56 1.26 128 155 1.41
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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La Reserva Federal de Estados Unidos bajo las tasas de interés el martes, una decision de emergencia disefiada para proteger a la economia mas grande del mundo del impacto del coronavirus. Se tratd del primer recorte de emergencia de las tasas de interés
desde 2008, en el punto algido de la crisis financiera, lo que pone de manifiesto la severidad con que el banco central esta observando el rapido deterioro del panorama por la propagacion del coronavirus en el mundo. En un comunicado, la Fed anuncié la
disminucion del rango meta de la tasa de fondos federales a 1,00%-1,25% . "Los fundamentos de la economia de Estados Unidos siguen siendo solidos. Sin embargo, el coronavirus plantea riesgos en curso para la actividad econémica”, dijo la Fed en un
comunicado. "En vista de estos riesgos y para apoyar los objetivos del méaximo empleo y estabilidad de precios, el Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal decidio hoy (martes) reducir el rango meta de la tasa de fondos federales”, indicd. La decision
fue unanime entre los responsables de la poliica monetaria. De otro lado, las autoridades del G-7 dijeron que adoptaran todas las medidas posibles para proteger la economia mundial de la propagacion del brote de coronavirus.

La inflacion de la zona euro avanzé en febrero a ritmo més lento que el mes anterior, tal como esperaba el mercado, ante la caida del precio del petréleo por la propagacion del coronavirus. El dato anticipado publicado por Eurostatanticipd que los precios al
consumidor aumentaron un 1,2% en febrero con respecto a hace un afio, luego del alza interanual de 1,4% registrada en enero, en linea con lo previsto por una encuesta a analistas realizada por Reuters. El crecimiento mas lento se debi6 principalmente a la
caida interanual del 0,3% de los precios de la energia. Sin contar con este descenso, y excluyendo los volatles precios de los alimentos no procesados, la inflacion se situd en el 1,4% interanual, frente al 1,3% de enero. Una medida atn més restriciva que
también excluye los precios del alcohol y del tabaco y que es seguida de cerca por muchos economistas también registré un aumento del 1,2%, frente al 1,1% de enero. Eurostattambién dijo que la tasa de desempleo de la zona euro fue del 7,4% en enero de
2020, en consonancia con lo esperado, la misma lectura que en diciembre de 2019 y por debajo del 7,8% de enero de 2019, el nivel mas bajo registrado en la zona euro desde mayo de 2008.De ofro lado, el Banco Central Europeo esta rabajando en medidas
para proporcionar liquidez a las empresas afectadas por las consecuencias econdmicas del brote de coronavirus, segun informaron a Reuters tres fuentes familiarizadas con el proceso. Una de las posibles medidas podria incluir una operacion de refinanciacion a
larao plazo diricida a las peauefias v medianas emoresas. aue pueden ser las mas afectadas por la recesion. Las fuentes afiadieron aue no es inminente una decisién sobre el plan. va aue la labor preparatoria llevaria tempo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 | |Comentario: Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25917 -2.94 -8.28 -9.18 Wall Street cay6 con fuerza el martes en una volatil sesion, después de que la Reserva Federal sorprendio a los inversores con
NASDAQ (EE.UU) 8684 -2.99 -5.10 -3.22 un recorte de medio punto porcentual en las tasas de interés, aumentando los temores sobre la magnitud del impacto del
?_‘fjgéolo (FE‘UU) g 3?2 02551 ??g '170'0;3 coronavirus sobre la economia. Las acciones escalaron inicialmente mas de un 1%, pero luego bajaron ya que los inversores se
DAX(/f\Igﬁrgtr?i;r)a) 11985 1.08 :7.68 -_g ;54 preguntaban si inyectar mas dinero a los mercados financieros abordaria el problema central: una caida en la actvidad
NIKKEI (Japén) 21083 _1'_22 _9j15 -16_88 empresarial a medida que los trabajadores y los consumidores se quedan en sus casas. El Promedio Industrial Dow Jones bajo
SHANGAI (China) 2993 0.74 0.55 -1.88 un 2,94%, a 25.917,41 puntos, mientras que el S&P 500 perdié un 2,81%), a 3.003,37 unidades. EI Nasdaq Composite .IXIC, en

tanto, descendio un 2,99%, a 8.648,09 puntos.
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 2 YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar cay¢ frente a ofras importantes monedas después de que la Reserva Federal recortd el martes sus tasas de interés, en

EURO ( $/€) 1.1173 0.35 2.67 0.72 -0.37 una medida de emergencia disefiada para proteger a la mayor economia mundial del impacto del coronavirus. El indice dolar,
YEN Japonés ( ¥/$) 107.13 RET 2.79 2113 1.36 que mide la fortaleza del billete verde frente a una canasta de ofras seis monedas importantes, bajé un 0,21% a 97,153. La
LIBRA ($/5) 1281 045 149 299 335 decision de la Fed se conocié poco después de que autoridades del Grupo de los Siete (G-7) dijeron el martes que usarian todas
FRANCO Suizo (/5 0l956 0'30 2'02 0'73 1l16 las herramientas apropiadas para lograr un crecimiento fuerte y sostenible y protegerse contra los riesgos provocados por la

) uizo (f/$) : e o e o répida propagacién del coronavirus.
YUAN Chino (¥ /$) 6.968 0.10 -0.65 0.36 0.06
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019 2020*
EE.UU. 1.25 -50 -50 -125 - Mundo 37 3.6 3.0 34
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 2.1
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japon 1.7 038 0.9 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y y |
Oro ($/0z) 1640.9 15894 51.5 58 51.7 123.6
Plata ($/0z) 17.2 16.7 0.5 -0.8 -0.8 -0.6
Cobre ($/TM) 5646.8 5680.8 -34.0 -16.0 95.5 -502.3
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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