REPORTE DIARIO DE MERCADO

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

: Banco de la Nacién

el banco de todos

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto, en una sesion donde sélo se negociaron 7.6 millones de soles, en

3 de julio de 20:

donde el avance de las acciones del sector construccion fueron moderadas por el retroceso de las acciones de Credicorp y Volcan, en medio de un Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
feriado en Estados Unidos. El indice General de la BVL bajé 0.23%, a 16,698.71 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
0.04%, a 21,204.88 puntos. Subieron los precios de las acciones de Aceros Arequipa (1.35%, a 0.75 soles), Sider (1.23%, a 0.82 soles), Grafia y Md°5-v Emergentes 428 430 443 422
Montero (1.23%, a 1.65 soles), IFS (0.56% , a 27.15 délares), Alicorp (0.25% , a 8.12 soles), Luz del Sur (2.79% a 27.25 soles). Bajaron las acciones Argeniina 2542 2509 2546 2483 c
de Credicorp (-3.18% , a 128 délares), Volcan (-1.98% ,a 0.347 soles). Brasi 363 366 384 352 BB-
Colombia 280 284 305 271 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 205 206 215 208 A
Lima (IGBVL) 16 699 -0.23 2.18 -18.65 Ecuador* 3268 3279 3390 3193 RD
Lima (ISBVL) 21205 0.04 5.06 -17.66 México 299 303 319 287 BBB-
Bogota (COLCAP) 1125 0.56 -2.83 -32.31 Panama 179 182 191 190 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 39758 0.65 -9.34 -4.59 Perti 143 143 151 140 BBB+
México (IPC) 37 950 0.15 -0.89 -12.84 Uruguay 200 203 218 223 BBB
Santiago (IPSA) 4202 0.58 9.62 -10.01 Venezuela 26323 26 200 29315 26 747 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 96 765 0.55 4.05 -16.33
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Caida en la recaudacion ascenderia a US$ 10,000 millones en 2020 por pandemia del COVID-19 Cotizacion Variacién %
El sol se deprecio un 0.54% a S/3.542 frente al ddlar, en una sesion donde se negociaron 238.5 millones de délares, y en donde el BCR coloco Monedas Uss$
Depésito a una semana por S/ 3 000 millones, y Certficado de Depdsito a un mes y un afio, ambas por S/ 200 millones, respectivamente. A nivel por -1d -7d -30d YTD 2020
regional el resto de las monedas de la region cerraron la jornada con leves variaciones, debido a que un aumento en los contagios de coronavirus
frenaba el apetito por el riesgo desatado en la vispera fras las positivas cifras del empleo en Estados Unidos. El sol bajo 6.94% en el afio 2020; y en el Sol 3.54 0.54 0.37 4.05 6.94
2019 gan6 1.72%.
El Director del BCR Elmer Cuba sefialé que, pese a las reacciones tardias del Gobierno en cuanto a los mercados y el subsidio al ransporte publico, -
Reactiva Pert es una medida positiva que no fue comunicada adecuadamente. Estimé que la caida en la recaudacion tributaria para 2020 seria de US$ Real Brasilefio 532 -0.82 -3.07 5.01 3224
10,000 millones, a causa de la cuarentena decretada por el Gobierno para enfrentar el coronavirus (COVID-19), segun calculos del economista Elmer
Cuba. “De cada 100 unidades que no estamos produciendo, el 50% de las pérdidas la tienen las empresas que no han vendido; el 40%, las familias Peso Mexicano 22.39 -0.33 -2.85 291 18.27
que no tienen empleo o han perdido salario; y solo el 10% son las pérdidas del tesoro publico”, apunt. Cuba sefialé que, pese a las reacciones tardias
del Gobierno en cuanto a los mercados y el subsidio al transporte publico, Reactiva Peri es una medida posiva que no fue comunicada Peso Chileno 802.13 0.19 -2.31 2.16 6.52
adecuadamente. De ofro lado, el BCR informé que al 30 de junio de 2020, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizd US$ 71 450
millones, menor en US$ 1 989 millones al cierre de mayo y superior en US$ 3 134 millones al registrado a fines de diciembre de 2019. El nivel actual de Peso Argentino 70.63 0.09 0.80 267 17.93
las RIN es equivalente a 32 por ciento del PBI. La Posicion de Cambio al 30 de junio fue de US$ 46 087 millones, monto mayor en US$ 1 943 millones
a la del cierre de mayo y superior en US$ 3 468 millones a la registrada a fines de diciembre de 2019. Peso Colombiano 3644.05 0.00 -2.77 1.06 10.85
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP INDICADORES DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES SE MANTIENEN EN NIVELES HISTORICAMENTE BAJOS Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Per informé que las expectativas empresariales se recuperaron en junio respecto al mes previo, sobre todo en el Moneda Nacional Moneda Extranjera
caso de las expectativas a 12 meses, aunque se mantienen en niveles histéricamente bajos. Segln la encuesta de Expectativas Macroeconomicas del Tasas Activas —_— —_—
Banco Central de Reserva del Per, en junio, el indicador de expectativas sobre la economia a 3 meses subi6 de 14 a 29 puntos enfre mayo y junio, Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
mientras que a 12 meses se incrementd de 38 a 53 puntos en el mismo lapso. El indicador de expectativas sobre el sector a 3 meses subié a 35 puntos Corporativo 3.15 314 291 430 278 278 318 3.58
en junio (20 puntos en mayo), y a 12 meses avanzé de 41 a 55 puntos. En cuanto a las expectativas sobre la situacion de su empresa, el indicador a 3 .
meses aumenté de 22 a 37 puntos de mayo a junio, y a 12 meses subié de 43 a 57 puntos, volviendo al ramo optimista. Las expectatvas de los Microempresas 3.96 359 675 3287 15.57 15.55 16.91 16.82
empresarios sobre la demanda de sus productos a 3 meses subieron de 24 en mayo a 39 puntos en junio, mientras que a 12 meses se incrementaron Consumo 38.59 38.60 39.80 41.05 36.54 36.51 37.04 35.16
de 46 a 55 puntos en dicho periodo. El indicador de expectativas de contratacion de personal a 3 meses subié de 25 a 33 puntos entre mayo y junio. A . .
12 meses lo hizo de 38 a 46 puntos en el mismo periodo. Respecto a las expectativas de inversion de sus empresas en los proximos 3 meses, estas Hipotecario 6.82 682 728 764 6.07 6.06 560 584
subieron de 19 a 31 puntos, mientras que a 12 meses avanzaron de 38 a 46 punios enfre mayo y junio. En cuanto a la situacion actual, también se Moneda Nacional M da Extranj
observé una recuperacion destacando el avance de las ventas y la produccién. El indice de situacién actual del negocio alcanzé los 27 puntos en junio, Tasas Pasivas [ —— _Yoneca Txfranjera
superior al del mes previo (22 puntos). Los indicadores de ventas y produccion subieron de 22 y 21 puntos en mayo, respectivamente, a 41 puntos en Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
junio, en ambos casos. En junio, los indicadores de demanda con respecto a lo esperado y de 6rdenes de compra avanzaron a 21y 37 puntos, Ahorro 0.21 021 020 029 0.05 005 004 0.18
respecivamente. Plazo 0.16 017 032 3.01 0.09 009 024 174
cTS 2.96 294 296 304 1.32 131110 146

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial

Evolucion de Indica

de la Er de Expectativas Macroeconémicas V'
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
S/.xUs$ (03.Jul.2019 -03.Jul.2020) Marzo Abril Mayo Junio
EXPECTATIVAS SOBRE:
3.570 1. LA ECONOMIA: A3 MESES 22 ] 14 29 &«
e 3.542 A 12 MESES 42 30 38 53 *
§ 3.523 2 EL SECTOR A3MESES 29 16 20 35 x
A 12 MESES 43 36 41 55 x*
3.503 3. SITUACION DE SU EMPRESA. A 3MESES 28 17 22 a7 -
349 = A 12 MESES 46 38 43 57 *
3472 4. DEMANDA DE SUS PRODUCTOS: A3MESES 31 18 24 39 *
: A 12 MESES 47 a9 46 55 -
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344 Y A 12 MESES 40 a3 38 48 &*
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3.405{_" 3407\. 3.394 }\\ A 12 MESES 40 3z 38 46 *
. A A A fa | 3404 1/ Mayer a 50 puntes (posicion neutral) signiica que |a conflanza esta an al tramo oplimista y menor a 50 punlos an &l trame
338 \J W \' V pesimista.
3362 3372 de la Er ta de Expectativas Macroeconémicas v
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3.344
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3.318 3.312
320 Sl  ana 1. DEL NEGOCIO 41 25 22 27 &«
wAJ -
2. VENTAS 30 17 2z 41 *
3.283
3. PRODUCCION 24 17 21 a1 *
4. DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 23 12 14 21 *
3.24
° ° o o ° ° o o o o o o o 5. GRDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 28 17 21 37
Rl o o™ o™ o (s s R (oS (s o el L
ol ! ! ! o o ! ol ! ol o o ! 1/ Mayor a 50 puntes (posicién newtral) significa que la conflanza esta en el tramo oplimista y menor a 50 puntos en el tramo
Fuente: Datatec - Reuters pasimista.
FUENTE: BCRP
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El sector servicios de China crecid en junio a su ritmo mas rapido en mas de una década, ya que la fiexibilizacion de las medidas de confinamiento relacionadas con el coronavirus animé el consumo, segiin mostré una encuesta privada publicada el viernes, aunque
las empresas siguieron eliminando puestos de trabajo. El indice de Gestores de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del sector servicios de Caixin/Markit subio a 58,4, la lectura mas alta desde abril de 2010, frente a la de 55,0 de mayo, alejandose atn més del
minimo registrado en febrero, cuando el cierre por el coronavirus paralizd la economia. El umbral de 50 separa el crecimiento de la contraccion sobre una base mensual. El sector servicios representa alrededor del 60% de la economia china y la mitad de los
puestos de trabajo urbanos en el pais, comprendiendo muchas empresas pequefias y privadas que habian tardado méas en recuperarse inicialmente que los grandes fabricantes. Las grandes pérdidas de puestos de trabajo, los recortes salariales y el temor a una
segunda oleada de infecciones han hecho que algunos consumidores sean cautelosos a la hora de salir a gastar de nuevo.

La caida de la actividad empresarial en la zona euro causada por los confinamientos impuestos para detener la propagacion del coronavirus se frené dréasticamente el mes pasado a medida que mas negocios reabrieron y la gente se aventurd a salir de sus casas,
segun mostré una encuesta publicada el viernes. Alrededor de 11 millones de personas han sido infectadas por el virus en todo el mundo, pero a medida que el nimero de casos nofificados diariamente ha ido disminuyendo en gran parte de Europa los Estados
han relajado sus restricciones al movimiento de las personas. El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) final de IHS Markit, considerado un buen indicador de la salud econdmica, rebotd hasta llegar a un nivel de 48,5 en junio,
frente a los de 31,9 de mayo. La cifra mejora la lectura preliminar, que se situaba en 47,5, y se acerca a la marca de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. De otro lado, la Unién Europea redujo a cero sus aranceles a las importaciones de maiz, desde
4,65 euros (5,22 dolares) por tonelada. El arancel cero, efectivo a parfir del viernes, también se aplicara a las importaciones de centeno y sorgo. La UE reintrodujo el arancel a las importaciones el 27 de abril, después de una caida de los precios estadounidenses
a minimos de 10 afios, lo que implicé que los precios de las compras al exterior quedaran bajo el umbral establecido por las autoridades regulatorias del bloque. La UE ajusta sus aranceles, dependiendo de los precios del cereal, cada 10 dias.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores en Mercados Globales
DOW JONES (EE.UU) 25827 0.00 -1.68 -9.50 Las acciones cayeron el viernes en Europa después de ganar terreno durante la semana, ya que un aumento de los casos de
NASDAQ (EE.UU) 10 208 0.00 542 13.76 coronavirus en Estados Unidos resto optimismo entre los inversores sobre las perspectvas de un repunte de la economia global.
§$§€0|0 (FEUU) 533 12? ?gg %2533 -1%1326 El mercado burséatil de China habia subido a su mayor nivel en cinco afios, ayudando a los indices de Asia a alcanzar picos de
(Inglal _rra) : . ' cuatro meses, de modo que el freno de mano en las bolsas europeas el viernes dejo perplejos a los inversores, mientras la
DAX (Alemania) 12528 -0.64 0.33 -5.44 - . i . > ) N
NIKKEI (Japén) 22306 072 1.36 571 actividad en Wall Street esta cerrada por el feriado del Dia de la Independencia. Las bolsas de Londres, Paris y Francfort
SHANGAI (China) 3153 2.01 785 3.37 operaban con bajas de 1,33%, 0,4% y 0,64%, respectvamente, aunque algunas se aprestaban a cerrar la semana con
ganancias.
Variacion %
Mon: ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de cipales sas Internacionales
El dolar subio ligeramente frente al yen y al franco suizo, en medio de una leve mejora del apefito por el riesgo de parte de los
EURO ( $/€) 1.1248 0.09 0.28 0.14 0.30 inversores tras datos de empleo mejores a lo esperado en Estados Unidos, aunque los crecientes casos de coronavirus
YEN Japonés ( ¥/$) 107.5000 0.02 0.27 -1.28 -1.02 continuaban reduciendo el optimismo del mercado. La confianza del mercado mejoré a medida que las acciones asiaticas subian a
LIBRA ($/9) 12483 014 122 07 582 un. méaximo de cuatro mesesldurania la nochg, tras un reporte que.moslro un raplgo repunte en la ?cnwdad del sector de servu.:los
FRANCO Suizo (/S 0.9457 0.06 0.23 161 226 chino. Los mercados estaran cerrados el viernes en Estados Unidos por un feriado y no se daran a conocer datos econémicos
Suizo (/) : : B o b en ese pais, por lo que los analistas esperan un dia tranquilo.
YUAN Chino (¥ /$) 7.0656 -0.01 -0.16 -0.65 1.47
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -225 - Mundo 3.6 29 -4.9 54
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 23 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.8 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2
- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
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Treasuries HOy - Variacién (en pbs) —~ 35 04/07/2019 02/06/2020 26/06/2020 ——03/07/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afio ’
2 Afios 0.15 0.00 -141.84 -160.94 30
3 Afios 0.18 0.00 -143.02 -152.82 28
5 Afios 0.30 0.00 -139.60 -143.80 %20
10 Afios 0.67 0.00 -125.00 -128.00 e
15 Afios 0.87 0.00 -123.48 -127.08 o )
20 Afios 1.19 0.00 -106.25 -106.05 0s 0.155 0.181 0229  0.2%7 —]
~ 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




