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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una sesién donde se negociaron 48.7 millones de soles, representando las ventas
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de las acciones de la minera Minsur el 60% de este monto negociado. El avance de las acciones fue apoyado principalmente por el alza de los precios Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
de las acciones mineras y del conglomerado financiero Credicorp, moderados parcialmente por la caida de las acciones de cadena de ventas InRetail. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
El indice General de la BVL subi6 2.07%, a 17,935.06 puntos, y el indice selecivo de las 25 acciones més liquidas gané un 1.75%, a 22,312.57 Mdos. Emergentes 400 407 421 426
puntos. Subieron las acciones de Southern Copper (5.02%, a 45.16 dolares), Volcan (8.05%, a 0.47 soles), Buenaventura (5.4%, a 12.99 dolares), Argeniina 2038 2029 2275 2383 ¢
Cerro Verde (2.78%, a 18.5 délares), Minsur (4%, a 1.82 soles), Credicorp (0.64%, a 125.8 délares). Baj6 InRetail (-0.88%, a 32.55 dolares). Brasi 324 333 340 362 BB-
Colombia 242 252 259 278 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 172 179 189 203 A
Lima (IGBVL) 17 935 2.07 5.65 -12.62 Ecuador* 2760 2742 2837 2787 RD
Lima (ISBVL) 22313 175 454 -13.36 México 272 285 287 298 BBB-
Bogota (COLCAP) 1138 0.85 0.76 -31.54 Panama 141 148 159 177 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 50 994 -2.28 17.66 22.37 Peru 109 116 125 141 BBB+
México (IPC) 37 902 1.16 0.05 -12.95 Uruguay 169 178 188 197 BBB
Santiago (IPSA) 3932 0.16 -8.22 -15.79 Venezuela 28838 28358 28 342 26 448 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 102 802 1.57 3.91 -11.11
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Paises TPP-11 discutiran estrategias recuperacion econémica tras pandemia Cotizaci Variacion %
El sol se aprecié un 0.28% a S/ 3.545 frente al ddlar, fras cuatro sesiones de pérdidas, en una jornada donde se negociaron 332 millones de délares, Monedas ofizacion
con intervencion del Banco Central que colocé Swap cambiario venta a 2 meses por S/ 200 millones. EI BCR también colocd Depésito a una semana por us$ -1d -7d -30d YTD 2020
por S/ 3 999.9 millones, CD a 1y 6 meses por S/ 500 millones y S/ 30 millones, respectivamente. En la sesion, en el marco del Programa Reactiva
Peru se colocaron Repo de cartera por S/ 4.5 millones (90% de garantia) y S/ 50 miilones (80% de garantia) a una tasa de interés promedio de Sol 3.55 -0.28 1.29 -0.06 7.04
1.38% y 2% respectvamente. Se declararon desiertos las subastas con garantia gubernamental por S/ 150 millones (98% de garantia), S/ 800
millones (98% de garantia) y S/ 700 millones (95% de garantia). El sol bajo 7.04% en el afio 2020; y en el 2019 gan6 1.72%. ~
Alos funcionarios de los 11 paises de América y Asia que integran el Tratado Integral y Progresista de Asociacion Transpaciico (TIPAT) discutiran Real Brasilefio 529 0.00 234 -1.23 31.60
virtualmente el miércoles las estrategias a adoptar para una rapida recuperacion de los esfragos econoémicos del coronavirus. El acuerdo comercial
consideraba inicialmente a 12 miembros, pero el presidente Donald Trump retr6 a Estados Unidos en 2017 argumentando que queria proteger los Peso Mexicano 22.36 -1.28 1.81 0.14 18.09
empleos en su pais y desde entonces se le conoce mas cominmente como el TPP-11. Con México como anfitrion, Australia, Brunei Darussalam,
Canada, Chile, Japén, Malasia, Nueva Zelandia, Pert, Singapur y Vietham tendran su tercera reunion de la comision del tratado. Los paises que Peso Chileno 776.96 0.75 2.64 -2.67 3.18
integran el TIPAT, vigente desde 2018, poseen una poblacién conjunta de 506 milones de habitantes y representan un 15% del comercio
internacional, un 13% del Producto Interno Bruto mundial y el 14% de la inversion extranjera directa (IED) global, segun cifras oficiales. En junio, Reino Peso Argentino 7247 -0.13 0.38 235 21.00
Unido anuncié que buscaria acceder al bloque como una opcién fras su salida de la Union Europea para tratar de superar los desafios planteados por
el coronavirus y de diversificar sus relaciones comerciales. Peso Colombiano 3774.73 -0.12 1.89 3.82 14.82
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
En junio 2020, subié Produccion de Pesca 48,05%. Bajé Mineria 14.44%, Consumo de Cemento 32.66% y a julio, Electricidad cay6 5.98% I Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En junio de este afio, la produccién del sector Pesca creci6 en 48,05% al compararla con similar mes del afio anterior; asi lo dio a conocer el Instuto Moneda Nacional Moneda Extranjera
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), en el informe técnico del Avance Coyuntural de la Actividad Econémica que presenta un adelanto del Tasas Activas —_— —_——
comportamiento de la actividad productiva del pais de dicho mes. Este resultado se sustentd en el mayor desembarque de especies de origen maritmo Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
(51,07%) principalmente la orientada al consumo humano indirecto (harina y aceite de pescado). En junio de 2020, la captura de anchoveta ascendié a Corporativo 2387 288 310 4.35 223 224 278 3.16
1 millén 331 mil toneladas, que frente a la captura registrada en junio de 2019 (679 mil toneladas) tuvo una variacién positva de 95,9%. Por el .
contrario, la pesca para consumo humano directo disminuyé (-33,02%) ante la menor captura de especies destinadas a consumo en estado fresco (- Microempresas 4.25 423 417 3348 13.97 13.96 15.54 12.86
39,0%) enlatado (-28,8%) y congelado (-28,2%). Por ofro lado, la pesca de origen continental decrecio en 6,64%. En el mes de estudio, el sector Consumo 40.13 39.95 38.75 40.80 34.99 34.99 36.56 35.63
Mineria e Hidrocarburos se redujo en 14,44% explicado por el comportamiento negativo de los subsectores minero metalico (-13,55% ) e hidrocarburos . .
(-19,69%). EI INEI dio a conocer que, con datos preliminares al 30 de julio, la produccion del subsector Electricidad disminuy6 en 5,98% ante la menor Hipotecario 6.91 691 682 751 622 622 606 567
generacion de energia de origen termoeléctrico (-11,56%) e hidroeléctrico (-1,68%); sin embargo, se incrementt la generacion de energia de origen : .

K ! > ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
renovable (7,38%). Entre las empresas que redujeron su produccion destacaron Termoselva, Fenix Power, Empresa Generacion Huallaga, Electro Tasas Pasivas R —— _—
Ucayali, Chinango, Celepsa, Statkraft Pert y Electro Per(; mientras que registraron variacion positiva Orazul Energy, Engie Energia Pert y Empresa Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
Generacién Huanza. En junio del presente afio, el consumo interno de cemento disminuyé en 32,66% resultado que evidencié la paulatina Ahorro 0.19 019 021 032 0.04 004 005 017
recuperacion iniciada a partr del mes de mayo de este afio, en obras privadas y publicas que estuvieron paralizadas desde la segunda quincena de Plazo 0.16 016 017 293 0.07 007 008 1.78
marzo, como parte de la declaracion de Estado de Emergencia Sanitaria Nacional. CTS 3.07 3.06 295 3.33 1.41 140 134 139
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La actividad empresarial de la zona euro volvié a crecer modestamente en julio fras el levantamiento de algunas de las restricciones impuestas para detener la propagacion del coronavirus, pero el repunte del importante sector servicios no fue tan agudo como se
esperaba, segiin mostré una encuesta publicada el miércoles. El ulimo indice compuesto de gerentes de compras (PMI, por sus siglas en inglés) de IHS Markit, considerado un buen indicador de la salud econémica, rebotd a 54,9 en julio desde la lectura de 48,5
de junio, mejor que la lectura adelantada previamente de 54,8. La cifra habia permanecido por debajo de los 50 puntos que separan el crecimiento de la contraccion durante cuatro meses. "La actividad comercial del sector servicios de la zona euro se expandio en
julio a un ritmo no superado en mas de dos afios", dijo Chris Wiliamson, economista de IHS Markit "Francia y Alemania experimentaron incrementos especialmente fuertes, aunque también se observé un nuevo crecimiento en Espafia e ltalia, ya que las medidas
de confinamiento por la COVID-19 continuaron relajandose", afiadié. La economia del bloque registré una contraccion récord del 12,1% el pasado trimestre, seguin datos publicados el viernes.

Los empleadores privados estadounidenses contrataron muchos menos trabajadores de lo esperado en julio, ya que las compafiias agotaron los préstamos para contribuir con los sueldos y los nuevos casos de COVID-19 crecieron en fodo el pais, respaldando la
sensacion de que la recuperacion econdmica esta flaqueando. Aunque ofros datos mostraron que la actividad en el sector servicios cobré impulso en julio. Los reportes, junto con un reciente alza en las solicitudes de beneficios por desempleo, sugieren que el
crecimiento del empleo se desacelerd con fuerza en julio. El Departamento de Trabajo publicara el viernes el reporte en julio. El Reporte Nacional de Empleo de ADP mostré que las néminas privadas aumentaron en 167.000 puestos el mes pasado, fras subir en
4,314 millones en junio. El abrupto desplome de la contratacion se atribuy6 a la expiracion del Programa de Proteccion de Pagas del gobierno (PPP) y el aumento de casos de coronavirus. En otro reporte, el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) indicé que
su indice de servicios subié el mes pasado a 58,1, el nivel mas elevado desde marzo de 2019, desde 57,1 en junio. Una lectura sobre 50 indica crecimiento en el sector servicios, que es responsable de mas de dos tercios de la actividad econdmica
estadounidense. En un tercer reporte publicado el miércoles, el Departamento de Comercio dijo que el déficit comercial se estreché un 7,5% en junio, a 50.700 millones de dolares. Las exportaciones rebotaron en un cifra récord del 9,4%, a 158.300 millones de
dolares. contrarrestando el aumento del 4.7% en las imoortaciones. a 208.900 millones de délares. El alza de las exportaciones fue el mavor desde marzo de 2015.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 27202 1.39 3.48 -4.68 Las acciones en EEUU subieron, impulsadas por datos que mostraron una expansion del sector servicios el mes pasado y la
NASDAQ (EE.UU) 10998 0.52 5.41 22.58 inesperada ganancia trimestral de Disney. Las acciones de Walt Disney Co se dispararon un 8,8%, en una rueda en la que
S&P 500 (EE.UV) 3328 0.64 4.66 3.00 alcanzaron un maximo en mas de cinco meses, tras conocerse que el declive de sus ingresos en sus redes de parques y medios
FTSE (Inglaterra) 6105 1.14 -2.88 -19.06 fue ta i ba. El Insfiuto de G 2y Abastecimiento (ISM) dio el miéreol indice de acividad
DAX (Alemania) 12660 047 057 o no fue tan negativo como se esperaba. El Ins e Gerencia y Abastecimiento (ISM) dijo el miércoles que su indice de activida

NIKKEI (Japon) 22515 -0.26 -0.88 4.83 no manufacturera subié el mes pasado a 58,1, el nivel mas elevado desde marzo de 2019, desde 57,1 en junio. El Promedio
SHANGAI (China) 3378 017 134 10.74 Industrial Dow Jones subi6 373,05 puntos, o un 1,39%, a 27.201,52 unidades; y el indice S&P 500 gané 21,26 puntos, o un

0,64%, a 3.327,77 unidades. En tanto, el Nasdaq Composite sumé 57,23 puntos, o un 0,52%, a 10.998,40 unidades.

Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de cipales Divisas Internacionales
El délar extendia sus pérdidas de la sesion anterior, mientras que el euro se apreciaba, luego de que el plan de nuevos estimulos
EURO ( $€) 1.1861 0.52 0.60 4.89 5.77 para Estados Unidos se estancara en el Congreso y llevara a una baja de los rendimientos de deuda porque los inversores
YEN Japonés ( ¥/$ ) 105.5700 2012 0.63 -1.66 2280 sopesaban la posibilidad de un mayor relajamiento monetario. La actvidad empresarial de la zona euro retorn6 a un modesto
LIBRA ($/) 13112 040 0.90 497 108 cremmllenmAen julio, y.a que muchgs de las restncuon’es para detener la p(opqgacton del oorona\{lruls se Ievar‘ﬁarolr], en tar?to que
FRAN 20 054 04 57 61 las estimaciones oficiales determinaron que los volimenes de ventas minoristas rebotaron en junio. Esta situacién presiono al
CO.SU'ZO () 0.9083 -0.5 -045 -3. -6.13 indice dolar que cerrd con un descenso de 0,56% a 92,762 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 6.9353 -0.53 -0.94 -1.15 -0.40
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -200 - Mundo 3.6 29 -4.9 54
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 23 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.8 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2
- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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