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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja, en una sesién donde se negociaron 19 millones de soles, con inversionistas
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tomando ganancias prinicpalmente de las acciones financieras, en medio de un comportamiento diferenciado del sector minero. El indice General de la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
BVL bajo 0.94%, a 17,958.64 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdié 0.37%, a 22,242.31 puntos. Bajaron los precios de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
las acciones de los conglomerados financieros Creedicorp (-2.85%, a 126.2 délares) e IFS (-1.85%,a 23.9 délares). También bajaron las mineras Md°s-_ Emergentes 402 406 414 393
Minsur (-2.82%, a 0.69 soles), MIRL (-7.63%, a 0.121 délares) y Buenaventura (-0.1%, a 12.29 délares); en cambio subieron Volcan (0.52% , a 0.39 Argentina 1376 1379 1339 2147 c
soles), Southern Copper (1.42%, a 47.3 dolares), Trevali (1.98% a 0.103 dolares). Brasil 320 329 342 n BB-
Colombia 250 259 266 248 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 167 172 182 167 A
Lima (IGBVL) 17 959 -0.94 -1.32 -12.51 Ecuador* 969 972 1015 241 B-
Lima (ISBVL) 22242 -0.37 -2.10 -13.63 México 267 271 281 263 BBB-
Bogota (COLCAP) 1174 0.48 -5.51 -29.35 Panama 163 165 174 152 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 44740 0.68 -2.08 7.36 Pert 122 128 136 114 BBB+
México (IPC) 37419 127 213 -14.06 Uruguay* 170 175 186 165 BBB
Santiago (IPSA) 3588 -0.92 -6.90 -23.16 Venezuela 20 964 21536 21673 24 382 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 95 526 -0.09 -5.65 -17.40
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / lIF: La recuperacion de los flujos de capital a los mercados emergentes sera lenta e irregular Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio un 0.64%, a S/ 3.57 frente al délar, en una jornada donde se negociaron 502 millones de délares, y en donde el Banco Central de Monedas us
Reserva coloco CD a 1y 3 meses por S/ 200 millones y S/ 300 millones, a una tasa de interés de 0.25% y 0.275, respecivamente. También realizd por US$ -1d -7d -30d YTD 2020
Deposito o/n por S/ 18 096.8 millones a una tasa interés de 0.25% y Depdsito a una semana por S/ 3 500 millones a 0.25% . El sol retrocedi6 7.79%
en lo que va del afio 2020, y en el afio 2019 avanzé un 1.72%. Los mercados de monedas cerraron el miércoles con tendencia mixta y volatles, en Sol 3.57 -0.64 -0.86 0.93 7.79
medio de informaciones contradictorias relacionadas con el futuro del plan de estimulos en Estados Unidos.
Los mercados emergentes estan en vias de una recuperacion lenta e irregular y de entradas de capital discontinuas, con las economias en desarrollo -
fuera de China e India en camino a una recesion mas profunda que la que se produjo a raiz de la crisis financiera mundial, dijo el Insfituto de Finanzas Real Brasilefio 561 0.30 -0.03 585 39.55
Internacionales. Los efectos globales de la ausencia de un impulso masivo a la construccion de infraestructura por parte de China, como en 2009, y de
una fuerte contraccion en India en lugar de una expansion, explican por qué la recesion es méas profunda que la de la crisis financiera, dijo el Instituto de Peso Mexicano 2145 -1.23 -2.92 077 13.32
Finanzas Internamt';n.ales. Chln'a no .estta repme.ndo su gran estlmulo. d.e |nfrae§tructura quZOQI9, lo que significa qu'e Ia‘acuwdac.!v mundial y los precios Peso Chileno 794.53 051 104 259 552
de los productos basicos no estan recibiendo el impulso que por la crisis financiera mundial”, dijo el IIF. La economia china creci6 a una tasa del 9,4%
en 2009 y el IIF estima que se expandird sélo un 2,2% este afio. India, que se espera que se contraiga un 11,3% este afio, registré una tasa de Peso Argentino 77.10 0.05 1.22 3.30 28.74
crecimiento del 8,5% en 2009. Peso Golombiano 384245 0.29 0.45 357 16.88
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestién, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Banco Central de Per(i mantiene tasa de interés en minimo histérico por sexto mes consecutivo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Pert mantuvo el miércoles por sexto mes consecutivo su tasa de interés en un minimo histérico de 0,25% , mientras las expectativas Moneda Nacional Moneda Extranjera
de las empresas sobre la reactivacion de la economia continian en recuperacion, dijo el organismo. El banco redujo en abril la tasa clave en 100 Tasas Activas _— _—
puntos basicos, al nivel mas bajo entre los paises emergentes, en busca de impulsar la economia afectada por una cuarentena debido al brote del oy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
coronavirus que fren¢ la actividad productva. "Los indicadores adelantados muestran una mejora importante de la actividad econémica en el tercer Corporativo 255 250 261 346 1.99 199 272 3.05
frimestre, sin embargo se mantienen significatvamente por debajo de sus niveles del afio anterior", subrayé el banco en un comunicado, casi en la X
misma linea frente a su reporte anterior de poliica monetaria. El banco refirio asimismo que la tasa de inflacion a doce meses en el pais disminuy6 de un Microempresas 13.33 12.74 446 3270 7.39 6.72 1246 1221
1,9% en julio a un 1,7% en agosto y "los indicadores tendencias de inflacion se ubican en el tramo inferior del rango meta” de entre 1% y 3%. "El Consumo 38.03 38.11 39.23 39.97 34.03 34.13 34.90 35.70
Directorio considera apropiado mantener una postura monetaria fuertemente expansiva por un periodo prolongado y mientras persistan los efectos Hinote 6.57 658 681 7.5 5.57 590 640 568
negativos de la pandemia sobre la inflacién y sus determinantes”, afirmo el banco. De ofro lado, el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica informé ipotecario ) ) . . . - . .
que en agosto de este afio, las exportaciones totales ascendieron a U$ 3 020 millones, lo que significo una reduccion del 18,59%, con relacion a igual Moneda Nacional Moneda Extranjera
mes del afio anterior; segin informacién disponible al 28 de seiembre del presente afio, de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Tasas Pasivas _ _roneda =xiranjera_
Administracion Tributaria (SUNAT). Las exportaciones tradicionales cayeron en 27,18%, respecto a similar mes del afio y alcanzaron un monto de US$ Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
1897 millones. Por el contrario, el valor de las exportaciones de productos no tradicionales crecio 2,12%, en comparacion con igual mes del afio Ahorro 0.16 016 0.16 0.31 0.03 0.03 0.04 014
anterior y totaliz6 US$ 1116 millones. Plazo 0.10 010 0.2 233 0.05 0.05 007 156
CTS 3.15 315 319 340 1.21 121 117 160
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las autoridades de la Reserva Federal de Estados Unidos, que acordaron unanimemente en agosto un nuevo enfoque para la poliica monetaria, se mostraron rapidamente divididas en septiembre sobre como llevar a la préctica sus nuevos principios, segun las
minutas de la reunion del mes pasado. “La mayoria de los parficipantes apoyaron proporcionar una orientacion futura mas explicita basada en resultados para la tasa de fondos federales” para desarrollar el nuevo marco de accion, segun las minutas divulgadas el
miércoles. Sin embargo, los paricipantes en las deliberaciones del Comité Federal de Mercado Abierto también “discutieron una serie de cuestiones asociadas con proporcionar una mayor claridad” sobre los planes de la Fed. Algunos querian una promesa solida
de impulsar la inflacion por sobre el 2%, varios argumentaron que tales promesas hicieron poco para ayudar a la economia en esta coyuntura, y otros se agruparon en torno a otras opciones, segun el documento. Las minutas mostraron que los banqueros
centrales de Estados Unidos, que habian acordado unanimemente en agosto un nuevo y amplio enfoque de poliica monetaria, estaban divididos en septiembre sobre como aplicar los nuevos principios

La produccion industrial alemana se redujo un 0.2% de forma inesperada en agosto, segiin mostraron los datos el miércoles, lo que sugiere que la recuperacion de la mayor economia de Europa del podria ser menos potente de lo que se esperaba originalmente.
El Ministerio de Economia dijo que la produccion industrial aumentd un 5,8% en julio y agosto en comparacion con los dos meses anteriores, con los fabricantes de automdviles informando de un incremento inusualmente sélido del 23,8% en estos dos meses. La
produccion industrial se sitia ahora en casi el 90% de los niveles anteriores a la crisis del cuarto frimestre de 2019, dijo. "La mejora de la confianza empresarial, el aumento de los pedidos y la disminucion del uso de Kurzarbeit (planes de proteccion del empleo)
sugieren que el sector seguird poniéndose al dia", dijo el ministerio.La economia alemana se contrajo en un 9,7% en el segundo trimestre, ya que el gasto de los hogares, las inversiones de las empresas y el comercio se derrumbaron en el punto algido de la
pandemia. Ofro reporte mostré que China dijo el miércoles que Estados Unidos deberia frenar sus ataques y criticas no provocadas confra China, acusando al secretario de Estado de EEUU Mike Pompeo de crear de forma maliciosa una confrontacion poliica y
difamar a Pekin. Pompeo visitd Japon el martes y pidié una mayor cooperacion con Australia, India y Japon para contrarrestar la creciente influencia regional de China. "Instamos una vez mas a los Estados Unidos a que abandonen su mentalidad de la Guerra Fria
Vv sus preiuicios ideoldaicos. detenaan las acusaciones v ataaues no provocados confra China v fraten las relaciones con China de manera constructiva”. diio la embaiada.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 28303 1.91 0.60 -0.82 Los principales indices de Wall Street subieron con fuerza el miércoles por las expectativas de los inversores de que se llegue a
NASDAQ (EE.UU) 11365 1.88 045 26.66 un acuerdo poliico parcial que permita entregar mas ayuda fiscal para enfrentar la crisis del coronavirus. Después de suspender
E?g S?&(EEJF;) gglg 1070‘:3 (?1252 -;8?6 abruptamente las negociaciones para un proyecto de ley completo el martes, el presidente Donald Trump inst6 al Congreso a
DAX (Ale?nania) 12929 0..17 -1..31 _2_;12 aprobar una serie de iniciavas mas pequefias y autbnomas que incluyan un paquete de rescate para las aerolineas afectadas
NIKKEI (Japén) 23423 005 144 0.9 por la pandemia del coronavirus. Las acciones de las aerolineas se dispararon y las de United Airlines subieron un 4,3%. El
SHANGAI (China) 3218 0.00 226 551 promedio industrial Dow Jones subié 530,7 puntos, o un 1,91%, a 28.303,46 unidades; el S&P 500 gan6 58,5 puntos, o un

1,74%, a 3.419,45 unidades, y el Nasdaq sumé 210 puntos, o un 1,88%, a 11.364,60 unidades.

Variacion %
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2020 P

El dolar cay6 el miércoles, debido a un mayor apetito por el riesgo ante la esperanza de al menos algiin nuevo estimulo fiscal
EURO ( $/€) 1.1760 0.22 0.36 -0.48 4.87 antes de las elecciones presidenciales estadounidenses del 3 de noviembre, y mientras los inversores internalizaban la
YEN Japonés ( ¥/$) 105.9600 0.32 0.48 2027 244 perspectiva de una victoria demdcrata el proximo mes. El délar también se ha debilitado por las apuestas de que el candidato
LIBRA (/) 12918 0.32 0.02 188 254 presidencial democrafa Joe Biden g?nara, ya que las er;cuestas elesbrales muestran que esta tomando una vgntgja cada ’vez
FRAN o (f 172 1 21 mayor, y por las crecientes expectativas de que los democratas también puedan tomar el control del Senado. El indice del délar,

CO,SU‘ZO (f/$) 09 -0.05 -0.38 0. 5. que mide a la moneda estadounidense frente a una canasta de divisas cay6 un 0,23% a 93,588 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 6.7898 0.00 0.00 -0.59 -2.49
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 36 29 -4.9 54
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.3 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 06 78 54
JAPON 0.10 0.10 0 20 - China 6.6 6.1 1.0 82

- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones

] COMMODITIES Ho Ayer Var-1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
31500 Oro ($/0z) 1887.2 18771 101 18 -416 370.0
30 000 29551

Plata ($/0z) 238 231 0.8 0.6 -3.2 6.0

Cobre ($/TM) 6666.8 6514.7 152.1 -22 -145.5 517.8

Zinc ($/TM) 2336.8 23439 =74 -51.3 -141.8 57.3

Estario ($/TM) 18 078.0 18 148.0 -70.0 629.3 -236.0 900.0

Plomo ($/TM) 1784.0 1761.8 223 -18.0 -161.5 -129.5

WTI ($/barril) 39.8 405 -0.7 -0.2 0.1 -21.2

Brent ($/barril) 40.6 413 -0.7 0.3 -0.1 -25.8

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries HOy Variacién (en pr) 35 08/10/2019 06/09/2020 30/09/2020 — 07/10/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 aiho ’
2 Afios 0.15 0.60 -142.03 -127.23 30
3 Afios 0.20 172 14128 -118.78 8
5 Afios 034 286 -135.43 -101.43 %20 s 1.581
10 Afios 0.78 499 13.75 7475 ¥ 1-028/%
15 Afios 1.03 559 -107.65 -67.15 o oasg 0556
20 Afios 1.35 522 -90.40 -47.30 05 0.153 0-198——0.260
- 0.0
30 Afios 1.58 4.98 -80.99 -44.89 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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