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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima tuvieron un desempefio mixto, en una sesién donde se negociaron 52.3 millones de soles,

12

de febrero de 2020

presionados principalmente por acciones lideres del sector minero, construccion y consumo, lo que fue moderado por el avance de las acciones Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
financieras. El indice General de la BVL subié 0.50%, a 20,059.31 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas bajé un 0.92%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
25,592.87 unidades. Entre los valores que cayeron estan las mineras Volcan (-5.45%, a 0.52 soles), Cerro Verde (-2.89%, a 18.45 dolares), Trevali (- Mdos.‘ Emergentes 303 308 302 302
1.43%, a 0.138 délares), las de construccion Grafia y Montero (-0.58%, a 1.70 soles), C. Pacasmayo (-1.13%, a 6.15 soles), Unacem (-0.51%, a Argentina 1951 1981 1884 1818 cc
1.97 soles), las de consumo Alicorp e InRetaill. Las acciones que subieron fueron los grupos financieros Credicorp e IFS, enfre ofros. Brasil . 202 209 213 213 BB-
Colombia 164 167 166 166 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile 141 143 142 141 A
Lima (IGBVL) 20 059 0.50 -2.03 -2.27 Ecuador 1105 1129 1040 860 B-
Lima (ISBVL) 25593 -0.92 -1.90 -0.62 México 175 180 182 175 BBB
Bogota (COLCAP) 1660 0.87 0.46 -0.17 Panama 115 120 "7 114 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 39936 0.28 -4.95 -4.16 Peri 90 95 92 87 BBB+
México (IPC) 45338 0.69 1.09 413 Uruguay 149 154 149 155 BBB-
Santiago (IPSA) 4668 0.16 -5.87 -0.04 Venezuela 12840 15041 14718 14 602 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 116 674 1.13 -0.56 0.89
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / El 58% de padres de familia se endeudara para gastos escolares Cotizacion Variacion %
El sol se aprecié un 0.32%, a S/ 3.378 frente al délar,en una jornada donde se negociaron 285.2 millones de délares, en linea con la mayoria de los Monedas USs$
mercados de América Latina que cerraron con alzas por segundo dia, impulsados por la desaceleracion en las ciffas de casos de contagio del por -1d -7d -30d YTD 2020
coronavirus en China, que renové el apefito por activos de riesgo. El sol bajo 1.99% en el afio 2020; y el afio 2019 avanz6 1.72%.
Las clases en los centros educativos publicos y privados en el pais se inician en el mes de marzo y en el caso de los colegios privados, el 75% subira Sol 3.38 -0.32 0.48 1.32 1.99
sus pensiones. Ademas el precio de Utles escolares se mantendria estable, segtn Artesco . Segun la encuesta Pulso Pert de febrero, la mayoria de
peruanos que tienen hijos en edad escolar no cuenta con los recursos suficientes para cubrir los gastos escolares y debera endeudarse para hacerlo. ~
Es asi que en el pais el 58% de los padres de familia aseguré que se endeudara para atender los gastos escolares de sus hijos, cifra que es cinco Real Brasilefio 4.35 051 263 5.08 8.29
puntos porcentuales mas alta que el 53% que tuvo esta afrmacion el afio pasado. Solo el 38% afirmé que sus ingresos alcanzan para estos gastos.
Esta afirmacion es mayor entre quienes sus hijos estudian en colegios publicos, ya que el 62% de padres afirma que recurrira a un préstamo, mientras Peso Mexicano 18.62 -0.20 0.12 -0.94 -1.65
entre los que matricularan a sus hijos en instituciones educativas privadas la tasa llega al 49%. En el resultado por niveles socioeconomicos, el sondeo
realizado por Datum mostré que en el estrato E el 71% de padres de familia afirmé que se endeudara en este inicio del afio escolar, al igual que el 57% Peso Chileno 790.07 -0.33 1.52 1.90 4.92
del C, el 54% del D y el 46% del A/B. En este Ulfmo nivel, la tasa de quienes se endeudaran es menor al 47% que afirma que sus ingresos si
alcanzaran para cubrir gastos escolares. A nivel regional, en todas las zonas del pais prevalece la afrmacion de que las personas deberan recurrir a Peso Argentino 61.23 0.18 1.06 212 224
un crédito para financiar sus gastos.
Peso Colombiano 3 388.63 -0.91 0.78 3.65 3.08
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Préstamos con garantia de joyas repuntan por desaceleracion econémica Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Crece el nimero de peruanos que empefian sus joyas como respaldo de un préstamo. “En épocas como la actual, de desaceleracion, en que la Moneda Nacional Moneda Extranjera
economia no se mueve y es dificil conseguir empleo, la demanda por estos créditos pignoraticios se incrementa”, sefialé Joel Siancas, presidente del Tasas Activas _— —_—
directorio de Caja Sullana. Asi, el saldo de los créditos pignoraticios auments de S/ 270.1 millones en el 2018 a S/ 301.1 millones a fin del 2019, segin Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Ello implicé un incremento anual de 11.47% de estos créditos prendarios, ritmo superior al Corporativo 3.57 376 3.89 4.92 3.02 3.04 325 4.06
observado en el 2018 (4.15%). En tanto, la economia peruana habria reducido su ritmo de crecimiento de 4% a 2% entre el 2018 y 2019, segun
proyecciones del Banco Central de Reserva (BCR). En el 2019, ademas, la poblacién ocupada en Lima Metropolitana crecié apenas 0.6%, de Microempresas 31.55 3148 3160 3247 10.74 1094 9.70 11.98
acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). El ejecuivo mencioné que la desaceleracion economica registrada en el pais y a Consumo 38.88 38.91 41.14 4244 36.39 36.21 36.13 36.37
nivel global condujo a los inversionistas a refugiarse en activos méas seguros, como el oro, con lo cual se elevé su cotizacion. Dicho aumento en el . .
precio del metal precioso reforzé la demanda de créditos con garantia prendaria, pues la revalorizacion del oro permité que las entidades financieras Hipotecario 6.98 699 698 795 563 563 561 646
ampliaran el monto de estos préstamos. En lo que va del afio, el precio del oro registra un aumento de 3% a US$ 1,567 la onza. Otros especialistas . .
o ™ L P~ . . . ) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
indicaron que la facilidad para solicitar este crédito, por los menores requisitos y su desembolso inmediato, lo ponen en ventaja frente a otros préstamos Tasas Pasivas PR —— -
bancarios. De acuerdo con Siancas, las personas que mas estan solicitando este préstamo son mujeres con edades entre 35 y 49 afos. “Lo hacen oy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
para solucionar problemas de liquidez, ya sea para consumo, por alguna enfermedad o inconveniente familiar”, detallé. Indico que estos clientes Ahorro 025 025 031 030 0.12 012 013 013
escogen plazos cortos, dias o meses, para pagar el crédito pignoraticio y recuperar su bien dejado en garantia. Los clientes estdn demandando montos Plazo 227 233 245 3.03 1.33 133 141 1.99
que bordean los S/ 1,800, aunque dependiendo del valor de la joya pueden alcanzar los S/ 12,000, dijo. CTS 3.55 350 229 340 1.37 137 152 1.31
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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ALTA CORRELACION ENTRE EL PRECIO DELORO Y CREDITO PIGNORATICIO
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisioén en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD



REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Internacional 12 de febrero de 2020

HECHOS DE IMPORTANCIA

Reino Unido y la Unién Europea deben encontrar la manera de resolver futuras diferencias sobre la forma en que la enorme industria financiera britanica podra hacer negocios en el blogue sin recurrir a un intercambio "metaforico de pufietazos", dijo el proximo
gobernador del Banco de Inglaterra (BoE). Andrew Bailey dijo que seria sorprendente que el sector financiero britanico no fuera considerado "equivalente” por la UE y que no pudiera hacer negocios en el bloque desde el comienzo del proximo afio, cuando
termine el actual periodo de transicion post-Brexit Segun Bailey, el mayor desafio ser4 la forma en que ambas partes aborden la inevitable divergencia en las normas que establecen para las entidades. Los servicios financieros representan la mayor industria de
exportacion de Reino Unido y la UE es el mayor mercado de envios para el sector, con un valor aproximado de 26.000 millones de libras esterlinas (33.750 millones de ddlares) anuales. El ministro de Finanzas britanico, Sajid Javid, ha dicho que quiere una
relacion duradera en materia de servicios financieros que se extienda por décadas, pero que Reino Unido deberia tener la libertad de establecer sus propias reglas para el sector.

Los mercados mundiales comenzaron a minimizar el impacto del coronavirus la semana pasada y desde entonces las bolsas han alcanzado niveles récord. Elanuncio de China de que los nuevos casos del llamado COVID-19 detectados el martes estaban en su
punto mas bajo desde el 30 de enero ha cimentado el animo alcista. Los modelos epidemioldgicos incluyen factores como la cantidad de infecciones conocidas, el tempo transcurrido, la frecuencia de los viajes o contacto humano, la facilidad de propagacion y las
medidas de mitigacion como la cuarentena o la deteccion. Pero incluso quienes usan los modelos para comprender la evolucién del brote siempre estan actualizando sus datos con nueva informacion. Ha habido escepticismo dentro y fuera de China sobre los
recuentos oficiales de nuevos casos, sin que nadie presente datos alternativos confiables. Si bien los frastornos en China ya son visibles, la pregunta mas importante es si la produccion econémica estancada por el brote simplemente se pospondré hasta mas
entrado el afio o se perdera definifvamente. La suposicion actual del mercado es que lo peor pasara lo suficientemente pronto como para evitar el segundo escenario. JP Morgan, por ejemplo, cree que la tasa de crecimiento anualizada del PIB de China podria
caer al 1% en el primer trimestre, pero rebotaria hasta el 9,3% en el segundo frimestre. Sin embargo, el golpe seria diferente en otros lugares. Se teme que la combinacion de incendios forestales y el coronovirus corte la racha de 28 afios de crecimiento

economico de Australia. El presidente de la Reserva Federal. Jerome Powell. dice aue la economia de EEUU parece ser "resistente” v funcionarios de la UE hasta ahora solo ven un impacto "marainal".

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 | |Comentario de Bolsa Valores EEUU
DOW JONES (EE.UU 29551 0.94 2.23 355
NASDAQ (EEfUU) ) 9726 0.90 4.87 8.40 Wall Street cerré nuevamente en niveles récord el miércoles, impulsado por la noticia de que el brote de coronavirus podria estar
S&P 500 (EE.UU) 3379 0.65 278 4.60 perdiendo fuerza. Las acciones tecnoldgicas lideraron el ascenso generalizado, que llevé a los tres principales indices accionarios

FTSE (Inglaterra) 7534 0.47 -1.09 -0.11 de Estados Unidos a nuevos maximos. EI S&P 500 y el Nasdag han cerrado en maximos historicos durante tres sesiones
DAX (Alemania) 13 750 0.89 222 3.78 consecutivas. EI Dow Jones, en tanto, terminé en niveles récord por Ulima vez el 6 de febrero. El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japdn) 23861 0.74 0.04 0.86 subi6 274,46 puntos, 0 un 0,94%, a 29.550,8 unidades, mientras que el S&P 500 gan6 21,63 puntos, o un 0,65%, a 3.379,45
SHANGAI (China) 2921 087 -6.06 -4.04 unidades. El Nasdaq Composite, en tanto, sumo 87,02 puntos, o un 0,9%, a 9.725,96 unidades

. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 04 YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar se aprecid el miércoles ante expectativas de que el brote de coronavirus que surgid en China se haya frenado. El
EURO ( $/€) 1.0874 -0.38 -1.14 -2.34 -3.03 principal asesor médico de China sobre el brote pronosticd que la epidemia alcanzaria su punto algido este mes y que podria
YEN Japonés (¥/$ ) 110.09 0.27 0.24 0.13 136 terminar en abril. EI dolar se ha beneficiado de ese enfoque, apoyado por sus tasas de interés relatvamente altas. Por ejemplo,
los diferenciales entre los bonos gubernamentales estadounidenses y alemanes a 10 arios se sostienen en maximos de mas de
LIBRA ($/£ 1.296 0.06 -0.32 -0.22 -2.23
FRANé?)S) iz0 (/5 0.978 0.24 048 077 110 dos afios por sobre 200 puntos basicos. Contra una canasta de divisas principales, el délar sumé un 0,33% a 99,049. Miedos a
R uizo (/3) ) ' . . | una recesion en Europa lastraron al euro a un minimo de ocho meses en las operaciones del dia.
YUAN Chino (¥ /$) 6.971 0.08 0.00 1.13 0.12
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019¢ 2020
EE.UU. 1.75 0 0 -75 - Mundo 37 3.6 3.0 3.4
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 21
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 12 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 1.5 0.5 1.2
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 5.8

- Japon 1.7 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. I y y
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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