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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, en una jornada con pocos negocios al registrarse un movimeinto de s6lo 10 millones de
soles, y en donde las pocas acciones que tuvieron cambios en su valorizacion registraron un comportamiento diferenciado.El indice General de la BVL Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
bajé 0.54%, a 18,013.55 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas retrocedio un 0.10% a 22,256.2 puntos. En el sector financiero Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
subio IFS (3.13%, a 24.75 dolares), pero fue rebasado por la caida de Credicorp (-3.13%, a 124 dolares), en el sector construccion subio Aceros Mdos. Emergentes 394 392 403 383
Arequipa (1.43%, a 0.71 soles), lo que fue atenuado por el descenso de Grafia y Montero (-4.19%, a 1.6 soles); y en el sector minero el avance de Qrgernna 1 g:g 1 g‘;g 1 gg? 1 ;gi BCB
Volcan (0.26%, a 0.391 soles) y de Trevali (2%, a 0.102 délares), fue contrarrestado por la baja de Buenaventura (-0.3%, a 12.56 dolares). rasl -
(026% )y @% ) porta bal o3 ) Colombia 237 235 257 255 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 165 162 170 172 A
Lima (IGBVL) 18014 -0.54 -0.07 -12.24 Ecuador* 940 939 984 950 B-
Lima (ISBVL) 22 256 -0.10 -0.46 -13.58 México 261 259 269 271 BBB-
Bogota (COLCAP) 1190 0.00 -1.85 -28.42 Panama 156 154 164 157 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 45 856 0.00 0.04 10.04 Peri 115 112 125 127 BBB+
México (IPC) 38 342 -0.35 552 -11.94 Uruguay* 164 162 172 173 BBB
Santiago (IPSA) 3677 0.00 -0.95 -21.25 Venezuela 19 322 19 250 21443 22908 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 483 0.00 -0.89 -15.70
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Presidente del BCRP no recomienda norma de retiro adicional de fondos de pensiones | Cotizacion Variacién %
El sol se deprecié un 0.11%, a S/ 3.586 frente al délar, en una jornada donde se negociaron 159 millones de ddlares, y en donde el Banco Central de Monedas USs$
Reserva colocd CD a 1y 3 meses por S/ 500 millones y S/ 300 millones, a una tasa de interés promedio de 0.24% y 0.28%, respectivamente. por -1d -7d -30d YTD 2020
También realizé Depdsito o/n por S/ 16 510.3 millones a una tasa promedio de 0.25% y Deposito a una semana por S/ 3 500 millones a 0.25% . El sol
retrocedié 8.27% en lo que va del afio 2020, y en el afio 2019 avanzé un 1.72%. En América Latina en donde hubo feriado en algunos paise, las Sol 3.59 0.11 0.00 0.34 8.27
monedas que fuvieron negociaciones se depreciaron ante el avance del contagios por coronavirus y ante expectativas sobre un acuerdo del plan de
estimulo para Estados Unidos. ~
El Sefior Julio Velarde, Presidente del Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) considerd que el primer retiro de fondos de pensiones coincidié con Real Brasilefio 553 0.00 -0.76 4.00 37.61
una coyuntura de enfrada de capitales, lo que favorecio que se absorbiera el choque, sin embargo, la reciente ralentizacion de los fujos de capitales,
los déficit fiscales, y el inicio de un proceso electoral pueden generar incertidumbre en los agentes economicos que se acrecentaria por el debilitamiento Peso Mexicano 21.23 0.41 073 -0.19 1211
de los ahorros previsionales, por lo que looncluye que no es reocme,’\dable la aprobacmr? de una norma de rgnro adlqo.nal d? fondos de pen§|gf1es. Peso Chikeno 796.87 034 049 350 583
No obstante de ser aprobada se recomienda que estas sean lo mas acotadas y espaciadas en el mayor tiempo posible...”. Agrega la posibilidad del
retiro de hasta una UIT para afiiados sin aporte en los Ultimos 12 meses y abarcaria a 2 millones de ciudadanos. Peso Argentino 77.14 0.00 0.26 3.09 28.80
Peso Colombiano 3823.50 0.00 -0.11 3.23 16.30
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Crédito a la Microempresa y al Consumo cae en el periodo junio - marzo 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
A junio 2020, el saldo de créditos directos del sistema financiero alcanzo los S/ 368 236 millones (equivalente a US$ 104 mil millones), siendo mayor en Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ 46 839 millones a lo registrado doce meses antes, lo que representa un aumento de 14,6% (12,6% si se considera el fipo de cambio de junio 2019). Tasas Activas _— _—
Las colocaciones en moneda nacional y extranjera en el Glimo afio tuvieron una variacion anual de +18,9% y -4,3% respectivamente, con lo que Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
alcanzaron saldos de S/ 278 693 millones y US$ 25 309 millones a junio 2020. Como consecuencia de este comportamiento, el ratio de dolarizacion de Corporativo 2.02 202 253 351 1.88 188 273 3.05
los créditos disminuy6 de 27,0% en junio 2019 a 24,3% en junio 2020. Los Créditos directos para actividades empresariales registraron un incremento .
anual de 21,4% a junio 2020, alcanzando un saldo de S/ 242 930 millones, principalmente por los créditos otorgados en el marco de los Programas de Microempresas 15.87 1587 573 33.46 7.56 7.56 982 13.50
Gobierno (Reactiva Per y Fondo de Apoyo Empresarial-MYPE) ante el impacto econémico de la pandemia. Asimismo, los créditos a hogares Consumo 38.03 38.03 39.22 40.16 34.18 3418 34.77 35.93
(consumo e hipotecario) registraron un incremento anual de 3,2%, alcanzando un saldo de S/ 125 306 millones a junio 2020. Sin embargo, si Hi . 6.55 655 677 7.09 5.8 584 605 552
comparamos el periodo junio 2020 respecio a marzo del mismo afio, se observa en términos de participacion, que los sectores que mas reciben ipotecario : : . . . . . -
L ) ) o o - o
ﬁn.anaamlenro son el grupo Corporativo, y la Qran y Medlana Empres'a c!ue concentran el §3A> del total dg créditos, I§ P.equena Enpresa el 10%, la Moneda Nacional Moneda Extranjera
Micro Empresa el 3% y el resto (consumo e hipotecario) el 34% . En términos de comportamiento, se aprecia que el crédito a la microempresa cae en Tasas Pasivas - -
8%, al consumo baja en 5% Y el hipotecario permanece sin variacion, mientras que aumenta el crédito al sector Corporativo, Gran y Mediana empresa Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
¥ Pequefia Empresa. Ahorro 0.15 015 0.16 0.30 0.03 003 004 0.14
Plazo 0.09 009 011 231 0.05 0.05 0.07 154
CTS 3.13 313 317 343 1.23 123 118 153
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Créditos REACTIVA por tamaiio de om!maﬂ
S/.xUs$ - e
5 E: (12.0ct.2019 -12.0ct.2020) Monto de crédito Nimero de emEresasu Ventas Ernmed‘ms’
. 36 (millones de S/) Participacion (%) (Unidades) Participacion (%) (millones de §/) Pa__ pacién (%)
’ ;t Grande 28147 4938 6450 13 28 669 65,0
359 o | Mediana 2785 49 1967 04 1357 31
3582 rs
3570 MYPE 25559 45,2 470458 98,2 14 060 319
- ’ ,A 3.547, " J\ Total 56491 100,0 478 875 100,0 44086 100,0
’ ey ! Elaborado con la informacin de COFIDE al 8 de octubre de 2020. Para la clasificacién del tamafio de empresa se ulliza el monto de las ventas anuales de acuerdoa la
3.524 informmacion de la SUNAT.
. 2 Para el caso de microempresas sin informacion de ventas se les ha imputado el promedio de ventas de esa categoria
e Nota: Los dlasificar a las de acuerdo ala informacion de |a SUNAT.
Sy Microempresa: venta anual entre 0 a 150 UIT
3.472 Pequefia: venta anual entre 150 a 1700 UIT
Mediana: venta anual entre 1 700 a 2300 UIT
aa N P— Grande: venta anual mayor a 2 300 UIT B .
’ u V 1 SISTEMA FINANCIERO: COMPOSICION DE LOS CREDITOS
3.4017,‘- 3.394 }\.\ saldo en Millones 5/ Participacidn % |Variacion %
339 Py A AV \i“\u Mar-20 Jun-20 Jun-20 Jun/Mar 2020|
’ Ij\jr‘ u\.\ CORPORATIVO 78,656 80,906 22% 3%
aa I\"w"‘v Sisoa S GRAM EMPRESA 48,400 53,501 16% 23%
3344 W MEDIANA EMPRESA 45,802 55,954 15% 22%
3.312 PEQUERNA EMPRESA 30,523 36,113 10% 18%
2 S-S0 MICROEMPRESA 11,308 10,457 3% -8%
COMSUMO 77,316 73,346 20% -5%
3.24 HIPOTECARIO 52,118 51,960 11% 0%
° ° ° N N o 2o o Y o a0 N o
2 e e e e er™ e e e e e et e TOTAL SISTEMA 344,123 368,237 100% 7%

Fuente: Datatec - Reuters
FUENTE: BCRP - SBS

Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Existe renuencia entre las autoridades del Banco Central Europeo a seguir el camino de la Reserva Federal de apuntar a una tasa de inflacion promedio, ya que temen que podria dejarlos atados de manos, dijeron a Reuters fuentes del BCE involucradas en la
revision de la poliica monetaria. Las cuatro fuentes del BCE, que incluyen a miembros de las alas dura y moderada del consejo de gobierno del organismo, también expresaron dudas sobre si la teoria ortodoxa de inflacién atn se aplica en economias donde los
precios se han estancado por mucho tiempo pese a que las tasas de interés estan cerca o por debajo de cero. Tras no cumplir con su objetivo de mantener la inflacion “por debajo pero cerca del 2%” por una década, el BCE esté revisando su estrategia tras una
medida similar de la Fed y cuando una recesion generada por la pandemia empuja la inflacién de la zona euro hacia territorio negativo. De otro lado, el Banco de Inglaterra pidio el lunes a los bancos informacion sobre su disposicion a la posibilidad de tener ipos
de interés cero o negativos, a raiz de su anuncio el mes pasado de que estaba estudiando la forma de adoptar tipos por debajo de cero si fuera necesario. o un sistema escalonado de remuneracion de las reservas.

La economia mundial podria perder méas del 1% de su produccion si las negociaciones internacionales para reescribir las normas fiscales transfronterizas colapsan y provocan una guerra comercial, dijo la OCDE el lunes, después de que los paises acordaron
seguir negociando hasta mediados de 2021. Casi 140 paises acordaron extender las negociaciones, después de que la pandemia de coronavirus y las dudas sobre la participacion de Estados Unidos antes de la eleccion presidencial acabaron con las esperanzas
de lograr un acuerdo este afio.El objetivo es actualizar las reglas fiscales internacionales para la era del comercio digital, en particular para desalentar a que grandes compafiias de internet como Google, Facebook y Amazon obtengan beneficios en paises con
bajos impuestos como Irlanda, sin importar dénde estén sus clientes. Ante la ausencia de una nueva guia internacional de normas, un nimero creciente de gobiernos esté planeando sus propios impuestos a servicios digitales, generando amenazas de represalias
comerciales por parte de Estados Unidos. En el peor escenario, las disputas comerciales podrian reducir el Producto Interno Bruto mundial en més del 1%, calculé la OCDE -que esta liderando las negociaciones fiscales globales- en una estimacion sobre el posible
impacto. Nuevas reglas fiscales digitales y un impuesto minimo global propuesto aumentarian el ingreso mundial de gravdmenes corporativos entre un 1,9% y un 3,2%, o entre 50.000 millones y 80.000 millones de dolares anuales. Esta cifra podria ascender a
100.000 millones de délares si se incluve un existente imouesto minimo estadounidense sobre aanancias en el extraniero. eauivalente al 4% de la tasa al inareso corporativo alobal. seatin la OCDE.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 28838 0.88 4.24 1.05 Wall Street subio con fuerza el lunes, ayudado por expectativas de un paquete de ayuda por coronavirus y por un alza de
NASDAQ (EE.UU) 11876 256 9.42 32.36 Amazon, Apple y ofras acciones de firmas tecnolégicas antes del inicio de la temporada de resultados trimestrales corporativos. El
§$§€0|0 (EE.UV) ggg‘: 106245 %7581 3634?3 Promedio Industrial Dow Jones subi6 un 0,88% a 28.837,52 puntos, el S&P 500 avanzé un 1,64% a 3.534,22 punfos, y el
( nglalgrra) by N iry Nasdag Composite gané un 2,56% a 11.876,26 puntos. Las acciones de Apple Inc subieron un 6,4%, sumando 128.000
DAX (Alemania) 13138 0.67 -0.49 -0.83 g Lomposie g P PP
4 0 ' 0. millones de dolares a su valor de mercado, antes de un evento de la compafiia el martes, donde probablemente revele el nuevo
NIKKEI (Japon) 23559 0.26 0.65 0.41
SHANGAI (China) 3358 264 3.01 10.11 iPhone con capacidades 5G. Amazon.com Inc gan6 un 4,8% antes de su evento de compras Prime Day del 13 y 14 de octubre.

Microsoft subié un 2,6%, lo que ayudé en el alza de un 2,7% en el indice de tecnologia de la informacion del S&P 500

. Variacion % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El indice dolar cotizé con pocos cambios para mantenerse el lunes cerca de minimos de tres semanas, ya que el optimismo sobre

EURO ( $/€) 1.1813 -0.09 0.27 -0.27 5.34 la posibilidad de un paquete de ayuda por COVID-19 fue contenido por la preocupacion sobre la pandemia, mientras que el yuan
YEN Japonés ( ¥/$) 105.3000 .0.27 -0.40 -0.79 305 cay6 después de que el Banco Popular de China cambi6 su poliica de requisitos de reserva. La moneda estadounidense se ha
LIBRA (/) 1.3064 014 067 212 144 mantenido dentro de un rango’ dg alre'dedor del 2% en Ias.ulnmas tres semanas a medida gue las negociaciones por estimulos
FRANCO Suizo (f/ 0.9091 011 0.68 0.06 6.0 avanzan y luego se frenan. El indice dolar, que compara al billete verde con una cesta de seis destacadas monedas, se mantuvo

‘Suizo (F/$) : 01 0 : -6.05 €n 93,033, El euro, en tanto, bajaba un 0,09%, a 1,1813 dolares.
YUAN Chino (¥ /$) 6.7451 0.77 -0.66 -1.29 -3.13
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 36 29 -4.9 54
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 23 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 1.5 0.6 -78 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2

- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. y v
31500 Oro ($/0z) 19219 1929.4 -75 9.1 -19.6 404.7
29551 28 838

30000 Plata ($/02) 25.1 25.1 0.0 08 16 73
Cobre ($/TM) 67285 6768.2 -39.7 213.8 -41.9 579.5
Zinc ($/TM) 24235 2419.0 45 116.5 -24.8 144.0
Estafio ($/TM) 18 236.0 18 276.0 -40.0 196.0 141.0 1058.0
Plomo ($/TM) 1836.4 17985 379 100.6 -24.1 =774
WTI ($/barril) 39.2 40.4 -1.2 0.1 19 -218
Brent ($/barril) 405 41.6 -1.1 0.7 1.7 -25.9
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries YHolfi 1 d' Vans:_IDor;O(;ro‘ pbs) 1 o 35 13/10/2019 11/09/2020 05/10/2020 —12/10/2020
e ia ano :
2 Afios 0.16 0.00 14161 -144.31 30
3 Afios 0.20 0.00 -141.02 -136.72 s
5 Afios 034 0.00 -135.25 -121.55 %20 T 1577
10 Afios 078 0.00 -114.23 -95.33 s L016___—
15 Afios 1.02 0.00 -108.83 -87.73 o o 551/0-779/
0.341 -
20 Afios 1.34 0.00 -91.49 -67.49 03 0.157 0:201 0.262 —_—
- 0.0
30 Afios 158 0.00 -81.39 -61.99 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 aiios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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