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Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (COLCAP) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 3.89 3.88 3.82 5.04 3.25 3.33 3.11 4.08

    Microempresas 31.60 31.51 32.44 32.68 9.70 9.76 10.07 8.64

    Consumo 41.14 41.09 40.46 44.46 36.13 36.08 36.33 36.12

    Hipotecario 6.98 6.99 7.03 7.63 5.61 5.58 5.60 6.26

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.31 0.30 0.29 0.30 0.13 0.13 0.11 0.13

    Plazo 2.45 2.44 2.32 3.32 1.41 1.41 1.46 1.98
    CTS 2.29 2.28 2.75 2.94 1.52 1.51 1.08 1.39

Fuente: Reuters, Gestión, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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En el 2019, el nivel de ejecución presupuestal de los tres niveles de gobierno (nacional, regional y local) fue de 66% , pero en el caso de los municipios

la tasa fue menor, llegando a 62% . El Gobierno quiere cambiar esta situación y ayer el propio presidente de la República, Martín Vizcarra, participó de

una reunión técnica entre el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) y la Asociación de Municipalidades del Perú (AMPE), en la que también participó 

la Contraloría General de la República. Vizcarra señaló que si bien los S/ 12,400 millones ejecutados el 2019 por los gobiernos locales son un “monto

importante”, están por debajo de los S/ 20,000 millones asignados para que los municipios ejecuten obras públicas. Es decir, se quedaron sin gastar

unos S/ 7,600 millones. “Se necesita más coordinación”, añadió. Para asegurar la ejecución de las inversiones de los gobiernos locales, la ministra de

Economía y Finanzas, María Antonieta Alva, expuso ante los alcaldes la estrategia que seguirán desde el MEF, que consiste en vigilar semanalmente el

avance de un grupo de proyectos priorizados. Y es que el MEF identificó una cartera de 10 inversiones en cada una de las 125 municipalidades del

país priorizadas (5 por departamento). Estos 948 proyectos suman casi S/ 3,350 millones, es decir, concentran el 93% del presupuesto total de

inversiones del 2020. El Presidente Vizcarra explicó que la intención del Gobierno es que la ejecución presupuestal supere el 80% este año y pidió a

los alcaldes no solo preocuparse por gastar los recursos, sino en que la calidad de los proyectos ayude a cerrar las brechas. Para lograr este objetivo,

el mandatario precisó que ya se publicó el decreto de urgencia que permite la reactivación de proyectos paralizados por contratos y arbitrajes, y

mencionó que se evalúa una norma similar para obras ejecutadas por administración directa. Adicionalmente, anunció que se adelantará la fecha de

transferencia de recursos del canon al mes de febrero.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda Nacional
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MEF quiere asegurar que municipios ejecuten proyectos por S/ 3,350 mlls.
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Tipo de cambio / Deuda mundial alcanzará máximos récord, según el IIF - Reuters News 
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima subieron levemente en una sesión donde se negociaron 23.9 millones de soles, apoyados por el

avance de las principales acciones del sector minero y de construcción, lo que fue moderado por el retroceso de las acciones de Buenaventura y

Ferreyros. El índice General de la BVL subió 0.14% , a 20,475.92 puntos, y el índice selectivo de las 25 acciones más liquidas avanzó 0.23% , a

26,089.26 unidades. Entre los valores que subieron están las mineras Southern Copper (2.86% , a 44.23 dólares), Cerro Verde (7.99% , a 20.95

dólares), Trevali (0.56% , a 0.181 dólares), las del sector construcción C. Pacasmayo (0.83% , a 6.10 soles), Sider (1.12% , a 0.90 soles), Corare

(1.10 % , a 0.92 soles). Entre las que bajaron están Buenaventura (-3.1% , a 13.50 dólares), Ferreyros (-0.94% , a 2.10 soles), entre otras.
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El sol se depreció 0.06% , a S/ 3.334 frente al dólar, en una jornada donde se negociaron 359 millones de dólares, en línea con la mayoría de monedas 

de América Latina que redujeron el lunes las pérdidas de inicio de jornada frente al dólar, pero cerraron a la baja con el real de Brasil liderando la

caída regional.. El sol cayó en el año 2020 un 0.66% ; y el año 2019 avanzó 1.72% .

'El Instituto de Finanzas Internacionales (IIF, por sus siglas en inglés), estimó que la deuda mundial escalaría en los próximos meses a récord históricos

de más de 257 billones de dólares, y que tampoco había señales de que se fuera a reducir. La cifra asciende a alrededor de 32.500 dólares por cada

una de las 7.700 millones de personas en el planeta y más de 3,2 veces la producción económica anual del mundo, pero las asombrosas cifras no

paran ahí. La deuda total de los hogares, gobiernos, sectores corporativos financieros y no financieros avanzó en unos 9 billones de dólares sólo en los 

tres primeros trimestre de 2019. En los mercados maduros la deuda total ahora supera los 180 billones de dólares o un 383% del PIB combinado de

estos países, mientras que en los mercados emergentes es el doble de lo que era en 2010 a 72 billones de dólares, generado principalmente por un

alza de 20 billones de dólares en pasivos de empresas. Los datos del IIF se basan en cifras propias, del Banco de Pagos Internacionales y del Fondo

Monetario Internacional. Otra posible tendencia riesgosa es que la cantidad de deuda "en moneda dura" de mercados emergentes, deuda vendida en

divisas importantes como el dólar que puede ser difícil de pagar si una crisis golpea el valor de la moneda local, alcanzó 8,3 billones de dólares en el

tercer trimestre del 2019, 4 billones más que hace una década. La deuda en dólares representa más del 85%  de este incremento. 
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019* 2020*

EE.UU. 1.75 0 0 -75  3.0 3.4

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.4 2.1

INGLATERRA 0.75 0 0 0 1.2 1.4

CANADÁ 0.5 1.2

JAPÓN 6.1 5.8

0.9 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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El acuerdo comercial de "fase uno" que firmarán esta semana China y EEUU "detiene la hemorragia" pero no pone fin a la guerra comercial entre ambos países, dijo el lunes un alto cargo de la Cámara de Comercio de Estados Unidos (USCC). Myron Brilliant,

vicepresidente ejecutivo de la cámara, dijo en una rueda de prensa en la capital china que con el acuerdo hay "un claro motivo de alivio para ambas partes", estando su firma prevista para el miércoles en Washington, con el alcance final de la "fase uno" siendo

mayor de lo que pensado inicialmente. Pero aunque el acuerdo preliminar "detiene la hemorragia", según sus palabras, "al mismo tiempo es importante que ambas partes demuestren su compromiso para seguir adelante con las negociaciones de la "fase dos"".

Algunos escépticos cuestionan si el acuerdo de "fase uno" puede mantenerse, en parte debido al aumento masivo de las importaciones agrícolas de EEUU que China tendría que hacer como parte de los términos que Washington dice están incluidos en el

acuerdo. Otro reporte mostró que la economía británica creció en noviembre un 0.6% interanual, la expansión más débil desde junio de 2012, lo que aumenta las expectativas de que el Banco de Inglaterra rebaje las tasas de interés a finales de este mes. La

cifra de noviembre representó una desaceleración del crecimiento anual en relación al 1,0% de octubre, después de que el ritmo de crecimiento de dicho mes se revisara al alza con respecto a los datos publicados anteriormente. En términos mensuales, en

noviembre el PIB se contrajo un 0,3% , la mayor caída desde abril. Estos débiles datos reflejan la incertidumbre del otoño boreal pasado sobre el Brexit y las elecciones generales, dijo John Hawksworth, economista jefe de la consultora PwC.

El índice dólar se mantuvo estable el lunes antes de una semana cargada de datos económicos, mientras que la libra esterlina

tuvo un débil desempeño después de conocerse que la economía británica creció a su ritmo anual más débil en más de siete años 

en noviembre, lo que aumentó la probabilidad de que el Banco de Inglaterra recorte las tasas de interés este mes. En Estados

Unidos, el dato de precios al consumidor del martes y ventas minoristas del jueves son los principales focos en la mayor economía 

mundial. El índice dólar .DXY se ubicó en 97,345, tras avanzar hasta los 97,53. La libra retrocedió un 0,57% contra la divisa

estadounidense a 1,299 dólares, tras registrar un mínimo de 1,2959 dólares.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

- 128.8  

2.30

Apple, Alphabet y otras grandes empresas tecnológicas impulsaron el lunes a Wall Street a niveles récord, en medio del optimismo 

por la firma de un acuerdo de comercio preliminar entre Estados Unidos y China y por la temporada de resultados del cuarto

trimestre. Apple subió un 2,14% , mientras que Alphabet Inc GOOGL.O, matriz de Google, sumó un 0,8% , aumentando su

capitalización de mercado a 993.000 millones de dólares. El Promedio Industrial Dow Jones subió 0,29% para cerrar en un

récord de 28.907,05 unidades, mientras que el S&P 500 ganó 0,70% a 3.288,13, el cierre más alto de la historia. El Nasdaq

Composite, en tanto, saltó 1,04%  a 9.273,93 unidades, un nuevo máximo. 

   2 Años 1.59

Hoy

Yield
Treasuries

-71  

2.30  

   30 Años 2.30  

-88  

-85  

-73  

2.02

2.40  -70  

-77  

-86  

-86  

2.16

-90  

-2 173.0  

159.5  

1 913.8

GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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Autoridades de la Reserva Federal pueden estar de acuerdo en que es probable que las tasas de interés no se muevan pronto, pero el lunes mostraron posturas encontradas sobre cuán preocupados están sobre los riesgos financieros para evaluar el

momento en que será necesario un alza del costo del crédito. El presidente de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic, dijo que para él hay una "vara alta" para cualquier incremento de las tasas hasta que la inflación se mueva de manera convincente hacia el objetivo

del 2% , y esa evidencia de endeudamiento excesivo o inestabilidad financiera en la economía tendría que ser "sistémica" para pensar diferente. Sin embargo, el jefe de la Fed de Boston, Eric Rosengren, argumentó el lunes que el banco central necesita estar

alerta tanto a la sorpresa de la inflación como a la posibilidad de que los continuos bajos costos del crédito pudieran inflar demasiado los valores de los activos, particularmente en bienes raíces, y preparar el escenario para un colapso. Las expectativas entre

empresas y hogares de que la inflación descenderá son consideradas como un precursor de precios débiles y lento crecimiento del tipo que ha acosado en Japón.
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