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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecufiva, en una rueda donde se negociaron 19 millones de

13 de agosto de 2020

soles, apoyados por el avance de los conglomerados financieros Credicorp e IFS, la minera Buenaventura, los sectores consumo, construccion y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
electricidad. El indice General de la BVL subi¢ 1.16%, a 18,192.34 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas gan6 1.13%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
22,587.55 puntos. Subieron las acciones de Credicorp (0.79%, a 132 délares), IFS (6.07%, a 26.2 dolares), Buenaventura (4.6%, a 13.03 délares), Mdos. Emergentes 384 386 401 443
InRetail (0.16%, a 31.1 délares), Alicorp (1.99%, a 7.7 soles), Sider (3.53%, a 0.88 soles), C.Pacasmayo (0.89%, a 5.65 soles), Corare (1.41%, a Argenina 2102 2109 2060 2324 c
0.72 soles), Engie (1.46%, a 6.95 soles), Engepe (1.4%, a 2.18 soles), Endisp (0.6%, a 5 soles). Brasil X 308 307 325 3 e
Colombia 232 230 236 305 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 160 163 1 217 A
Lima (IGBVL) 18192 1.16 9.76 -11.37 Ecuador* 2785 2779 2759 - RD
Lima (ISBVL) 22588 113 8.09 -12.29 México 259 259 268 306 BBB-
Bogota (COLCAP) 1150 0.72 0.48 -30.83 Panama 142 144 141 193 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 49 627 1.34 12.78 19.09 Perti 109 112 m 158 BBB+
México (IPC) 38616 -0.05 6.70 -11.31 Uruguay 163 170 170 212 BBB
Santiago (IPSA) 4005 -0.78 -4.21 -14.24 Venezuela 30 041 29 509 29 002 26 361 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 461 -1.62 0.02 -13.13
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Banco Central de Perti mantiene tasa de interés en minimo histérico por cuarto mes consecutivo Cotizacion Variacién %
El sol se depreci6 en un 0.17%, a S/ 3.572 frente al délar, su nivel més bajo en casi 18 afios, en una jornada donde se negociaron 518 millones de Monedas Us$
dolares. En la sesion el Banco Central intervino en el mecado al colocar Swap Cambiario Venta a 2 meses por S/ 300 millones en dos oportunidades, por -1d -7d -30d YTD 2020
Depésito a una semana por S/ 2 947.8 millones, CD a 1 mes y 6 meses, por S/ 1 000 millones y S/ 182.3 millones, respectivamentes. A nivel regional,
la mayoria de las monedas cerraron a la baja el jueves, debido a que el estancamiento en la aprobacion de estimulos econémicos en Estados Unidos y Sol 357 0.17 0.90 2.06 7.85
los temores sobre el coronavirus tenian mayor peso en los mercados que un retroceso global del ddlar. El sol bajo 7.85% en el afio 2020; y en el 2019
gand 1.72%. .
El Banco Cenfral de Pert mantuvo el jueves por cuarto mes consecufivo su tasa de interés clave en un minimo historico de 0,25%, ratio que se Real Brasilefio 5.37 -1.18 0.70 0.03 33.56
mantendria por un periodo prolongado mientras persistan los efectos negativos de la pandemia sobre la inflacion y sus determinantes, dijo el organismo.
El banco redujo en abril la tasa clave en 100 puntos basicos, al nivel més bajo entre los paises emergentes, en busca de impulsar la economia afectada Peso Mexicano 2213 -0.94 -1.06 -1.39 16.90
por una cuarentena debido al brote del coronavirus que frend la actividad productiva. El organismo dijo que los indicadores adelantados sefialan que la
economia se habria recuperado en julio frente al mes previo y que los indicadores de expectativas de las empresas sobre el crecimiento del PBI Peso Chileno 792.90 0.15 2.68 0.89 5.30
continuaron recuperandose en julio, en linea con el reinicio gradual de actividades economicas. "El Banco Central se encuentra atento para ampliar el
estimulo monetario bajo diferentes modalidades”, dijo la entidad en el mismo tono de su reunién de directorio el mes anterior Peso Argentino 72.96 -0.12 0.36 244 21.81
Peso Colombiano 3762.03 0.19 0.58 3.85 14.43
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestién, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Gobierno usara S/ 6,250 millones de linea de crédito del Banco Mundial para financiar gasto durante la pandemia Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
A fin de financiar los mayores gastos derivados de la Emergencia Sanitaria del COVID-19 durante el Afio Fiscal 2020, el Gobierno autoriz6 la Moneda Nacional Moneda Extranjera
incorporacion de S/ 10,000 millones via crédito suplementario en el presupuesto publico. A través del Decreto Supremo N° 228-2020-EF publicado en Tasas Activas —_— —_—
el diario oficial EI Peruano, se precisa que la incorporacion de recursos sera a favor de la Reserva de Contingencia del Ministerio de Economia y Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
Finanzas (MEF). Respecto a la fuente de financiamiento, se precisa que son Recursos por Operaciones Oficiales de Crédito, de las cuales S/ 3,500 Corporativo 256 273 256 4.40 2.25 225 225 317
millones corresponden a la emision externa de bonos y S/ 6,250 millones del Banco Internacional de Reconsfruccion y Fomento (BIRF) del Banco
Mundial (BM). Es preciso mencionar que el MEF lanzé un plan de contencion y reactivacion aprobado por el Ejecutivo por mas de S/ 120 000 millones, Microempresas 4.60 442 460 34.16 14.00 14.04 14.00 1283
lo que equivale al 18% del PBI para aliviar el impacto econoémico generado por el coronavirus. De ofro lado, un reporte de la Asociacion de Consumo 40.23 40.32 40.23 41.08 35.15 35.19 35.15 3593
Productores de Cemento (Asocem), sefialé que el despacho local de cemento registré un repunte en julio de este afio al sumar 826,000 toneladas (TM) .
lo que significé una mejora de 39% con respecto a junio (594,000 TM). A pesar de la mejora, esta cifra es inferior en 5,7% con relacion al mismo Hipotecario 6.93 693 693 747 6.19 620 619 560
periodo del afio anterior. Si bien esta cifra sigue siendo negativa, ha significado una clara mejora con respecto a los meses de junio (26,3%) mayo (- Moneda Nacional Moneda Extranj
70,1%), abril (-99,4%) y marzo (-48,6% ). Del mismo modo, se pudo conocer que en los Ulimos 12 meses, el despacho local de cemento alcanzé un Tasas Pasivas - w
acumulado de 9,356 mil TM, lo que representa una caida del 17% a comparacién del periodo agosto 2018 a julio 2019. Con respecto a la produccion Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
de cemento, en el séptimo mes del afio se produjeron 821,000 TM, cifra que representa una caida de 4,3% en relacion a julio del 2019. Sin embargo, Ahorro 0.18 018 0.18 0.30 0.04 004 004 015
significé una mejora a comparacién de marzo (-51,1%) , abril (-98,7%) , mayo (-70%) y junio (-20,6%). En los Glimos 12 meses, la produccién de Plazo 0.15 015 015 273 0.06 006 006 175
cemento alcanzé un acumulado de 8,500 mil TM que representd una caida de 18%. CTS 293 308 293 341 1.21 139 121 124
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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PRODUCCION DE CEMENTO
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Elnimero de estadounidenses que solicitd beneficios por desempleo cayé bajo la marca de 1 millon la semana pasada por primera vez desde la llegada de la pandemia del coronavirus al pais, posiblemente porque la expiracion de un subsidio adicional de 600
délares desalentd a muchas personas de pedir la ayuda. Los pedidos iniciales de subsidios por desempleo en Estados Unidos totalizaron 963.000 a tasa desestacionalizada en la semana que termin6 el 8 de agosto, en comparacion con 1,191 millones de reclamos
de la semana anterior, dijo el jueves el Departamento del Trabajo. Se tratd de la menor cifra desde mediados de marzo, cuando las autoridades comenzaron a cerrar los negocios no esenciales debido a la veloz propagacion del coronavirus. El beneficio adicional
por desempleo expird el 31 de julio. El sabado, el presidente Donald Trump firmé un decreto que entre otras medidas permitia extender la ayuda de emergencia, aunque el pago semanal fue recortado a 400 délares. Los datos oficiales indican que los pedidos de
subsidios por desempleo alcanzaron un pico de 6,867 millones a fines de marzo.

La Unién Europea pidio el miércoles intensificar los esfuerzos para resolver sus disputas comerciales con EEUU, después de que Washington mantuviera los aranceles sobre los aviones y otros productos europeos. Airbus dijo que lamentaba la decision de EEUU
de mantener los aranceles del 15% a sus aviones a pesar de las acciones de la Union Europea para cumplir con los dictimenes de la Organizacion Mundial del Comercio, afiadiendo que esperaba que Bruselas defienda los intereses europeos. En Alemania,
segun el Insttuto Econdmico Ifo, las empresas esperan que los negocios recuperen la normalidad en un promedio de 11 meses. Para las empresas del sector servicios ese plazo es ain mayor, con una media de 11,7 meses, mientras que en el sector
manufacturero la media es de 10,1 meses antes de que la actividad recupere sus niveles previos a la pandemia de COVID-19. En Japén, los precios mayoristas cayeron en julio a un ritmo anual inferior al del mes anterior gracias a la recuperacion de la demanda
interna y la internacional, en una sefial de que la economia nipona esta recuperandose gradualmente de los dafios causados por la pandemia de coronavirus. El indice de precios de bienes corporativos (CGPI, por sus siglas en inglés), que mide los precios que
las empresas se cobran entre si por sus productos, cay6 un 0,9% en julio con respecto al afio anterior. La caida fue menos pronunciada que la del 1,6% registrada en junio y es la mas baja desde marzo, cuando los precios mayoristas bajaron un 0,5%. los datos
mostraron aue la disminucién de los orecios de la aasolina. de los productos auimicos v de los metales no ferrosos se reduio en iulio. refleiando un repunte de la demanda a medida aue China v muchas economias avanzadas salian de sus confinamientos.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 27 897 -0.29 4.7 -2.25 EI S&P 500 cerrd con una ligera baja el jueves después de haber superado brevemente su maximo nivel de cierre por segundo
NASDAQ (EE.UU) 11043 027 5.28 23.07 dia, mientras que el Dow también cayo a raiz de un decepcionante prondstico de Cisco Systems Inc. después de que la compaiiia
S&P 500 (EE.UU) g ?;g ?gg ggg ?7459 pronosticé ingresos y ganancias del primer trimestre fiscal por debajo de las estimaciones. Apple Inc subi6 y ayudé a un alza del
EI\?(EU(\E?::‘;Z)E) 1994 om0 233 o Nasdagq y a limitar las pérdidas del S&P 500. EI Dow Jones cay 80,12 punios, o un 0,29%, a 27.896,72 unidades; el S&P 500
NIKKE! (Japén) 23250 178 203 172 perdié 6,92 puntos, o un 0,20%, a 3.373,43 unidades; y el Nasdaq subi6 30,26 puntos, o un 0,27%, a 11.042,50 unidades. Wall
SHANGAI (China) 3321 0.04 2.75 8.87 Street ha recuperado la mayor parte de los billones perdidos durante el comienzo de la pandemia del COVID-19 y el Nasdag,

con gran peso tecnoldgico, fue el primero de los tres indices principales que tocé un récord maximo en junio.

Variacion %
Mon: ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2020 Comentario de cipales sas Internacionales
El délar cay¢ el jueves frente a importantes monedas como el euro, el franco suizo y la libra esterlina, presionado por el

EURO ( $/€) 1.1812 0.25 -0.53 3.65 5.33 estancamiento en las negociaciones por un nuevo plan de estimulos econémicos en Estados Unidos. Sin embargo, en las
YEN Japonés ( ¥/$ ) 106.9200 0.03 1.31 -0.29 -1.56 operaciones de la tarde, la moneda estadounidense redujo sus pérdidas a medida que Wall Street caia. Tras perder el 10% de
LIBRA ($/9) 13063 0.24 063 410 145 su valor (‘1e§de los rpaxunos alcanzados en marzo, el dollar ha estado rondando sus ‘me.nores niveles de méas de dos anlos desde
FRANCO Suizo (! 0.9096 0.26 001 318 5.99 fines de julio. Los inversores, no obstante, se mantenian centrados en las negociaciones sobre un paquete de estimulos en

. uizo (f/9) ' e e o~ e Washington, que se quebraron la semana pasada
YUAN Chino (¥ /$) 6.9440 0.11 -0.12 -0.88 -0.28
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -200 - Mundo 3.6 29 -4.9 5.4
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 23 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.8 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2

- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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