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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron en una sesion donde se negociaron 23.2 millones de soles, con inversionistas

realizando compras de oportunidad y tomando ganancias lo que generé un comportamiento diferenciado principalmente de las acciones mineras , Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
financieras y de construccion. El indice General de la BVL subio 0.07%, a 20,489.66 puntos, y el indice selectvo de las 25 acciones mas liquidas Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
avanzo 0.41%, a 26,197.21 unidades. Entre los valores que subieron estan las mineras Volcan (1.92%, a a 0.53 soles), Buenaventura (2.2%, a 13.79 Mdos.‘ Emergentes 304 302 307 320
délares), Trevali (3.31%, a 0.187 délares); las financieras IFS(1.04%, a 39.91 délares), Banco continental (1.47%, a 3.45 soles), las del sector gfge_T“”a 1 2‘1‘; 1 212 1 222 2 ;gg gé?
construccién (Unacem (0.51%), a 1.96 soles), Corare (1.09% , a 0.93 soles). Entre las que bajaron estan Southern Copper, Cerro Verde, Credicorp. rasl -
‘ (os1% ) (1.09% ) que e PP P Colombia 168 166 167 170 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 141 141 139 145 A
Lima (IGBVL) 20 490 0.07 1.96 5.89 Ecuador 878 860 794 921 B-
Lima (ISBVL) 26197 0.41 6.32 -1.17 México 177 175 178 185 BBB
Bogota (COLCAP) 1653 0.08 1.37 24.68 Panama 116 114 110 17 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41634 -0.91 13.23 37.44 Peri 89 87 86 94 BBB+
México (IPC) 44773 -0.17 117 7.52 Uruguay 156 155 151 161 BBB-
Santiago (IPSA) 4922 -0.74 0.76 -3.59 Venezuela 14 654 14 602 14 596 13 562 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 632 0.26 4.50 33.84
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / FMI plantea que entidades publicas tengan auditores independientes Cotizacion Variacion %
El sol se apreci6 0.27%, a S/ 3.325 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 462 millones de délares, mientras que a nivel de América Monedas uUs$
Latina las monedas cerraron mixtas luego de la publicacion de datos de inflacion en Estados Unidos, mientras el mercado financiero espera la firma de por -1d -7d -30d YTD 2020
un acuerdo comercial preliminar entre Estados Unidos y China. El sol cayé en el afio 2020 un 0.39%; y el afio 2019 avanz6 1.72%.
Para el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Peru sigue siendo una de las economias con mejor desempefio de América Latina, a pesar de que su Sol 3.33 027 0.09 113 0.39
crecimiento se ha desacelerado en los Ulimos afios. En su ulima proyeccion de crecimiento para la economia peruana, el FMI ratifico que este afio el
avance serfa de 3.2%, por debajo del 3.6% que tenia hasta el mes de octubre. Aunque hay expectativa de que la economia peruana se recupere ~
poco a poco, gracias al fortalecimiento de la demanda de los socios comerciales del pais, a una mayor ejecucion del presupuesto de inversion pblica y Real Brasilefio 413 -0.26 1.63 0.59 2.79
a la resiliencia de la inversion y el consumo privado, hay preocupaciones por el lado del funcionamiento instiucional del pais. Segun el FMI, el Peru
necesita reformas adicionales para mitigar las vulnerabilidades en el marco de gobernanza y limitar el alcance de la corrupcion. Al respecto, planted un Peso Mexicano 18.78 -0.08 -0.60 -1.36 -0.79
grupo de medidas para este fin. Una de estas es el reformar el sistema de control en el pais, que es liderado por la Contraloria General de la Republica,
para gestionar mejor los riesgos y aumentar la responsabilidad. “La infroduccion de auditores internos independientes en algunas entidades y el Peso Chil 771.38 051 027 1.00 244
fortalecimiento de las auditorias externas serian pasos importantes en esta area”, precisd. Actualmente, las auditorias en el Estado estan a cargo de los eso Lhileno ) e b . .
profesionales que dependen de la Contraloria
Peso Argentino 60.06 0.16 0.41 0.40 0.28
Peso Colombiano 3286.52 0.52 0.40 -2.65 -0.03
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
|Informe Técnico INEI: En noviembre, el PBI creci6 1.86% Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica informa que la produccién nacional en noviembre de 2019 creci6 1,86%, registrando 124 meses de Moneda Nacional Moneda Extranjera
crecimiento continuo. Este resultado se sustentd en la evolucion posiiva de los sectores mineria e hidrocarburos, comercio, telecomunicaciones, Tasas Activas _— _—
fransporte, alojamiento y restaurantes y ofros servicios; sin embargo, disminuyeron la manufactura, construccion y pesca. El crecimiento de la actividad Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
economica se sustentd en el comportamiento favorable del consumo de los hogares reflejado en el aumento del comercio minorista en 3,14% y de los Corporativo 3.87 389 382 504 3.26 325 311 408
créditos de consumo en 12,83%. Asimismo, hubo incremento de las exportaciones reales de productos no tradicionales como los agropecuarios,
pesqueros, quimicos y siderometalirgicos; y del grupo de ftradicionales hubo mayor exportacion de productos pesqueros como harina y aceite de Microempresas 31.64 31.60 3244 32.68 977 970 10.07 864
pescado. La produccion nacional en el periodo enero-noviembre de 2019 crecié en 2,14% vy durante los Ulimos doce meses, diciembre 2018- Consumo 41.31 4114 40.46 44.46 36.24 36.13 36.33 36.12
noviembre 2019, registré un crecimiento anualizado de 2,37%. El indice desestacionalizado de la produccion nacional de noviembre 2019 presentd un Hi . 6.98 698 703 763 5.58 561 580 626
incremento de 0,34%, respecto al mes inmediato anterior ipotecario ) ) . . o . . b
Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas _— _—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.30 031 0.29 0.30 0.13 0.13 0.11 0.13
Plazo 245 245 232 332 1.40 141 146 198
CTS 30 229 275 294 1.52 152 1.08 1.39
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos

Evolucién Mensual de la Produccion Nacional: 2015-2019
(Variacion % respecto a similar periodo del afio anterior)
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Fuente: Institute Nacional de Estadistica & Informitica.

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE MERCADO
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Banco de la Nacién

el banco de todos

Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

China registraria su crecimiento econémico méas bajo en 30 afios en 2020, ya que la demanda interna y global siguen siendo débiles, de acuerdo a un sondeo de Reuters divulgado el martes, lo que refuerza las opiniones de que Pekin implementara nuevas
medidas de apoyo. Este afio es crucial para que el gobernante Partido Comunista cumpla su objetivo de duplicar el Producto Interno Bruto (PIB) y los ingresos en la década que concluye el 2020, pero los riesgos que se ciernen sobre el crecimiento siguen
siendo importantes a pesar del acuerdo comercial con Estados Unidos, que aliviara cierta presion sobre los exportadores del gigante asiatico.Se espera que el crecimiento de la segunda economia del mundo se desacelere a un 5,9% este afio, segun el
pronéstico promedio de 83 economistas encuestados por Reuters, lo que significaria el ritmo mas débil desde 1990 y una caida respecto al 6,1% que se esperaba en 2019.

Estados Unidos y China no tienen un acuerdo para futuras reducciones de aranceles, dijeron el martes en un comunicado conjunto el representante Comercial, Robert Lighthizer, y el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin. Los funcionarios sefialaron que todos
los aspectos de la Fase 1 del acuerdo comercial con China se haréan publicos el miércoles, cuando estd programada la ceremonia de firma en la Casa Blanca, excepto un anexo confidencial que detallara los productos y servicios estadounidenses que seran
comprados por Pekin. Otro reporte mostré que las exportaciones de China en diciembre aumentaron un 7,6% en comparacion al afio anterior, después de la caida de 1,3% de noviembre. Este aumento fue el primero en cinco meses y mas de lo esperado, lo
que indica una modesta recuperacion de la demanda, en un momento en que Pekin y Washington preparaban la fregua en su prolongada guerra comercial. Las importaciones también superaron las expectativas, al saltar un 16,3% con respecto al afio anterior,
frente al 0,5% de noviembre, impulsada en parte por el aumento de los precios de las materias primas. Si bien las comparaciones con el débil diciembre del afio previo favorecen a ambas cifras, también apuntan a una mejora de la demanda, tanto a nivel mundial
como en China, dijeron los analistas. China registré un superavit comercial de 46.790 millones de délares en diciembre, por encima del superavit de noviembre de 37.930 millones de ddlares. Para el 2019 en conjunto, las exportaciones demostraron ser
notablemente resistentes a las tensiones comerciales. con un aumento del 0.5% . mientras aue las imoortaciones caveron un 2.8%.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU 28940 0.11 2.86 1.41
NASDAQ (EE‘UU) ) 9251 024 5.91 311 Wall Street cay6 el martes, retrocediendo desde los maximos histdricos de la sesion anterior, luego de la publicacién de un informe
S&P 500 (EE.UU) 3283 -0.15 3.61 1.62 que sostuvo que Estados Unidos probablemente mantendré los aranceles sobre los bienes chinos hasta después de las
FTSE (Inglaterra) 7622 0.06 3.66 1.06 elecciones presidenciales de noviembre. Una eventual eliminacion de los aranceles por parte de Washington dependeria del
DAX (Alemania) 13 456 0.04 1.31 1.67 cumplimiento de Pekin de la Fase 1 del acuerdo comercial, que se firmara el miércoles, informé Bloomberg citando fuentes. El
NIKKEI (Japdn) 24025 073 0.01 1.56 Promedio Industrial Dow Jones .DJI cerrd con una subida de un 0,11% a 28.939,67 puntos, mientras que el S&P 500 .SPX
SHANGAI (China) 3107 028 469 1.86 perdio un 0,15% a 3.283,15 unidades. El Nasdag Composite .IXIC, en tanto, cay6 un 0,24% a 9.251,33 unidades.

Variacion %
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2020 P
El yen revirtié parte de sus pérdidas previas, después de que un reporte que dio que Estados Unidos mantendré los aranceles

EURO ( $/€) 1.1128 -0.05 -0.22 0.06 -0.77 sobre bienes chinos hacia las elecciones golpet la busqueda por activos de riesgo. Bloomberg News informé que Estados
YEN Japonés (¥/$ ) 109.99 0.04 143 0.56 127 Qnidos revise?ré y refirara los aranceles e‘fxistennes no antes de 10 meses despyés de que el 1~ratado se firme. El ape'ﬁto por'el
LIBRA ($/£) 1302 023 0,82 234 178 riesgo ha mejorado y la dernandla por activos seguros como el yen se ha reducido amel Ias.senales de que arri?os paises ‘estan
FRANCO Suizo (/5 0.967 0.34 0.29 71 0.02 cerca distender la guerra comercial, a la que se culpa de ser una de las mayores complicaciones para el crecimiento mundial. El

Suizo (/) : e B o - yen avanzo6 a 109,99 unidades por délar tras alcanzar los 110,2 yenes, su mayor nivel desde el 23 de mayo.
YUAN Chino (¥ /$) 6.884 -0.13 -0.88 -1.32 -1.13
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 0 -75 - Mundo 37 3.6 3.0 34
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 2.1
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 1.2
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japén 17 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
’ - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. I y Y l
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy 1 VarIaY_cllonzgir; pbs) 1 35 14/01/2019 14/12/2019 07/01/2020 —14/01/2020
Yield dia D ano ’

2 Afios 157 -1.40 92 97 30
3 Aios 158 -1.90 -88 -93 8 —
5 Afios 162 -2.90 -89 -90 % 20 ___—_:{
10 Afios 1.81 -3.50 -87 -89 s _—
15 Afios 199 -3.80 79 82 10 ——
20 Afios 212 -3.70 72 75 03

3 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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