REPORTE DIARIO DE MERCADO

; Banco de la Nacién

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todos

Mercado Nacional y Regional 14 de mbre de 2020
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en una sesién donde se negociaron 25 millones de soles, presionadas por el
retroceso de las principales acciones del sector consumo, en medio del desempefio diferenciado de los sectores consumo, minero, financiero y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
construccion. El indice General de la BVL subi6 0.06%, a 20,485.32 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas retrocedio 0.65%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
24,782.96 puntos. Bajaron los precios de InRetail (-0.56%, a 35.5 dolares), Alicorp (-0.28%, a 7.18 soles), Backus (-0.35%, a 20.05 soles), Southern Md°5-_ Emergentes 353 356 353 355
Copper (-0.84%, a a 59 dolares), Buenaventura (-1.6%, a 12.3 dolares), IFS (-2.67%, a 29.5 dolares), Aenza (-2.3%, a 1.7 soles), C.Pacasmayo (- Argentina 1369 1393 1456 1333 c
1.05%, a 5.65 soles), Unacem (-0.64%, a 1.55 soles). Los que fueron atenuados por el avance de Credicorp, Volcan, Ferreyros y Relapasa. Brasil 268 269 266 279 BB-
Colombia 217 217 215 210 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 151 152 148 150 A-
Lima (IGBVL) 20 485 0.06 13.50 -0.20 Ecuador* 1041 1028 1031 1009 B-
Lima (ISBVL) 24783 -0.65 10.82 -3.77 México 215 222 213 222 BBB-
Bogota (COLCAP) 1389 0.84 14.83 -16.43 Panama 155 155 149 142 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 53034 -1.46 6.29 27.27 Peri 128 129 126 112 BBB+
México (IPC) 43570 -0.10 6.81 0.07 Uruguay* 148 150 147 147 BBB
Santiago (IPSA) 4053 -0.81 1.19 -13.21 Venezuela 20 066 19 909 19 414 18 237 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 114 611 -0.45 9.44 -0.89
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Perti lanzara ETF de deuda soberana en el mercado local el 2021 Cotizacién Variacién %
El sol se mantuvo estable en S/ 3.589 frente al dolar, en una sesion donde se negociaron 312 millones de dolares. El Banco Central de Reserva Monedas us
(BCRP) intervino en el mercado al colocar Swap cambiario Venta a 3 meses po S/ 50 millones. También colocé CDR a 3 meses por S/ 85 millones a por $ -1d -7d -30d YTD 2020
una tasa interés promedio de 0.25%, y CD a 3 meses por S/ 500 millones a una tasa de interés promedio de 0.28% . Asimismo realizd Depdsitos o/n
por S/ 18 822.4 millones a una tasa promedio de 0.25% y Deposito a una semana por S/ 3 282 millones a una tasa de interés promedio de 0.25%. Las Sol 3.59 0.00 -0.33 -1.46 8.36
monedas de América Latina cerraron en su mayoria a la baja debido a que una toma de utilidades les hizo ceder ganancias de primera hora, pese a un
mayor apefito por el riesgo y al optimismo por una recuperaciéon econémica mas rapida ante el inminente lanzamiento de las vacunas contra el COVID- -
19 en Estados Unidos. Real Brasilefio 5.12 1.05 0.39 -6.22 27.34

El Pert lanzara un fondo cotizado o ETF (Exchange-traded fund) de deuda soberana en el mercado de valores local el proximo afio, indico el director
general de la Direccion de Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), José Olivares. Refirio que el ETF del Tesoro Peruano tendra Peso Mexicano 20.24 0.53 1.93 -0.74 6.91
las proporciones de cada bono soberano en moneda local, el cual sera cotizado en la Bolsa de Valores de Lima (BVL), generando asi una mayor
liquidez y diversificacion de alternativas para los inversores. De ofro lado, sefialé que en el 2021 Per( “retomara la senda de la solarizacion” de la
deuda publica, luego que el afio pasado el 64% se encontrara en moneda nacional y el 36% en délares. Este afio, fras las emisiones de bonos Peso Argentino 82.37 0.28 1.09 3.30 37.53
soberanos en délares emitidas recientemente, la participacion de la moneda extranjera subié a 46% y la moneda local bajé a 54%.

Peso Chileno 735.10 0.15 -1.28 -4.13 -2.38

Peso Colombiano 3425.50 -0.29 -1.79 -5.92 4.20
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Ingresos corrientes del gobierno general bajaron 9.8% respecto al mismo mes del afio anterior Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En noviembre de 2020 los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 11 470 millones) bajaron 9,8 por ciento respecto al mismo mes de 2019, Moneda Nacional Moneda Extranjera
explicado principalmente por el menor nivel de actividad econémica. En este mes no se aplico el cronograma de postergaciones en el pago de Tasas Activas _— _—
obligaciones tributarias mensuales, el cual culminé en octubre. En noviembre, los ingresos tributarios bajaron 9 por ciento y los no tributarios 12,3 por Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
ciento. Enfre los componentes de los ingresos tributarios, la recaudacion del impuesto a la renta (S/ 2 781 millones) cay6 17,8 por ciento, principalmente Corporativo 231 241 176 365 1.93 200 195 299
por los menores pagos de las personas juridicas. Si se excluyen los ingresos exfraordinarios por regularizacion y no domiciliados de noviembre de .
2019 (S/ 382 millones) y 2020 (S/ 25 millones), la caida de la recaudacion seria de 8,1 por ciento. Otro componente, la recaudacion por IGV (S/ 5 424 Microempresas 28.94 2852 2546 31.88 9.28 881 713 968
millones) disminuyé en 0,4 por ciento respecto al mismo mes de 2019. Los ingresos por el IGV interno tienden a consolidar la desaceleracion en la tasa Consumo 37.97 37.63 37.16 40.33 35.28 35.27 35.60 36.48

de confraccion mensual, con excepcién de octubre (mes en el que se registré el pago de obligaciones postergadas para un grupo de confribuyentes no

PRICOS), en linea con la reactivacion de la actividad economica; en tanto que los ingresos por el IGV externo aumentaron luego de 9 meses de caida. Hipolecario 646 646 648 7.00 543 542 552 558
Respecto a la recaudacion por el ISC (S/ 752 millones), este aumento 6,3 por ciento respecto al mismo mes de 2019, por el aumento en el ISC aplicado Moneda Nacional Moneda Extranjera

a combustibles. En cuanto a los ingresos por impuestos a las importaciones (S/ 112 millones) estos bajaron 8,8 por ciento en noviembre, la menor caida Tasas Pasivas _— _
desde el mes de enero, principalmente por la menor recaudacién por el mecanismo de franja de precios. Los otros ingresos tributarios del gobierno Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
nacional (S/ 1 076 millones) disminuyeron en 6,1 por ciento en el mes, explicado principalmente por los menores ingresos por multas (17,3 por ciento). Ahorro 0.14 014 014 031 0.03 003 0.03 012
Finalmente, en noviembre de 2020 las devoluciones de impuestos ascendieron a S/ 1 561 millones, monto mayor en 13,8 por ciento al del mismo mes 0.07 007 007 231 0.08 0.08 0.06 145
de 2019. Respecto a los ingresos no tributarios del gobierno nacional (S/ 2 373 millones), estos disminuyeron en 10,5 por ciento en el mes. 232 232 275 260 0.90 091 1.05 1.06

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Una encuesta de la Fed de Nueva York, mostrd que los estadounidenses seguian sin tener certezas en noviembre sobre como les iria financieramente cuando la economia local comience a recuperarse de la crisis del coronavirus, y los consumidores dieron
opiniones contrapuestas sobre el mercado laboral. Las expectativas de crecimiento de las ganancias durante el proximo afio se mantuvieron estables en 2% por quinto mes consecutivo, pero las opiniones sobre cémo el gasto podria cambiar durante el proximo
afio "repunto bruscamente" a una mediana del 3,7%. Los consumidores, sin embargo, siguen preocupados por el mercado laboral y mas personas esperan caidas de los precios de la vivienda y el mercado de valores. La economia estadounidense cred 245.000
puestos de trabajo en noviembre, la menor cantidad en seis meses. El crecimiento se vio obstaculizado por un resurgimiento de nuevos casos de COVID-19 que, junto con la falta de mas ayuda del gobierno, amenaza con revertr la recuperacion tras la recesion
por la pandemia. De ofro lado, la curva de rendimiento de los bonos del Tesoro de EEUU se hizo levemente mas pronunciada antes de la reunion de la FED de esta semana, mientras el pais se disponian a administrar las primeras vacunas para el COVID-19.

El negociador del Brexitde la Unién Europea, Michel Barnier, dijo el lunes que todavia era posible sellar un nuevo pacto comercial con Reino Unido, mientras las dos partes buscan romper los puntos muertos en materias como el acceso a las aguas de pesca del
Reino Unido para los barcos de la UE y una normativa de competencia justa para las empresas. Reino Unido y la UE acordaron el domingo recorrer "una milla extra" en los préximos dias para tratar de alcanzar un acuerdo comercial esquivo, a pesar de no haber
cumplido con el tlimo de los plazos y con el objetivo de evitar una salida furbulenta a finales de mes. En Japdn, una encuesta del Banco Central sefialo que la confianza de las empresas japonesas crecid a su ritmo méas rapido en casi dos décadas en el periodo de
octubre a diciembre, favorecido por el repunte mas fuerte de lo esperado en la produccion de las fabricas a mediados de afio y una recuperacion en las economias de ultramar, en particular en China. Sin embargo, las empresas redujeron drasticamente sus planes
de inversion para el afio que termina en marzo de 2021, al fiempo que el sentimiento a corto plazo empeord después que los rebrotes de COVID-19 reforzaran las expectativas de una recuperacion fragil en la tercera economia mas grande del mundo. El indice
principal de confianza de los grandes fabricantes subié de -27 en septiembre a -10 en diciembre, segiin mostré la encuesta "tankan" del Banco de Japon.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 29 862 -0.62 1.29 4.64 El indice de acciones estadounidense S&P 500 cay0 el lunes, cuando comenzaba una campaiia nacional de vacunacién contra el
NASDAQ (EE.UU) 12440 050 5.16 38.64 COVID-19, y luego de que los papeles de Alexion Pharmaceuticals subieron tras una oferta de compra por 39.000 millones de
§$2E5°|0 (FE-UU) gg;; g;‘g ;ﬁ 1123'3% délares de la britanica AstraZeneca. EI Dow Jones toco un récord histrico antes de cerrar con una baja, presionado por un
DAY (/(\|gg:§;r)a) 13223 083 112 o0 retroceso de las acciones de Walt Disney. EI Promedio Industrial Dow Jones bajo 0,62% a 29.861,55 unidades, el S&P 500
NIKKE! (Japon) 26 732 0j30 5j30 13'_00 perdio un 0,44% a 3.647,49 unidades. El Nasdaq Composite sumo un 0,50% a 12.440,04 unidades. Alexion Pharmaceuticals
SHANGAI (China) 3369 0.66 178 10.46 Inc. estuvo entre los principales apoyos al S&P 500 y al Nasdag, alcanzando un méximo de cuatro afios y medio después de que
la farmacéutica britanica AstraZeneca dijo que compraria la empresa biotecnolégica estadounidense
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2020 P
El dolar rondé minimos de dos afios, ya que las monedas mas riesgosas recibieron un impulso fras los avances en las vacunas
EURO ( $/€) 1.2143 0.26 0.29 2.63 8.28 para el COVID-19, y por la posibilidad de un acuerdo por un plan de alivio del coronavirus en Estados Unidos, un pais que
YEN Japonés ( ¥/$) 104.0300 0.02 -0.03 -0.56 4.22 superd el lunes la sombria marca de 300.000 muertes debido al COVID-19. La libra esterlina avanzé después de que Reino
Unido y la Unién Europea acordaron el domingo continuar con las negociaciones sobre la separacion entre Londres y Bruselas.
LIBRA 1.3322 .7 -0.4 1. .51
FRANéZ/ES) iz0 (1S 0 2263 %; 242 2%1 %io La moneda britanica se aprecié un 0,75% a 1,3322ddlares. El euro se aprecié un 0,26%, a 1,2143 ddlares. Nuevas
R uizo (/) . - - o e restricciones a la actividad en Europa, incluido un confinamiento estricto en Alemania, tuvieron un impacto limitado en el mercado.
YUAN Chino (¥ /$) 6.5480 0.05 0.28 -0.85 -5.96
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 28 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.9 2.2 43 3.1
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 06 6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2

- Japon 038 0.7 -5.3 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
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Plata ($/0z) 238 239 -0.1 -0.7 -0.8 6.0
Cobre ($/TM) 77294 7755.9 -265 331 762.8 1580.4
Zinc ($/TM) 2807.8 2760.9 46.9 478 192.7 528.3
Estario ($/TM) 19780.0 19 450.0 330.0 650.0 1357.0 2602.0
Plomo ($/TM) 20195 2056.0 -36.6 -431 144.6 106.0
WTI ($/barril) 47.0 46.6 0.4 13 71 -14.0
Brent ($/barril) 50.3 50.0 0.3 16 8.8 -16.2
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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